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1.1 

"il u 

L;?,1 !tr.::e=;dli:u 
!1 \ "·' • ' 

!.iC!! i?�0f.1."¿;ji;t� llrr1.í;1G}n:;: ! 

t�n. -Y:.�7 o ..... u<!l -u .., 

El prob!en1a �e la escasez s-:: _plant!"-' -.can!o al ir·.Jividuo como (-! h -;;ocicJzd en. 
r-:�düs !os asp�ctos d� la v!CiZ. Por io qu! r-=�p�c�:l :::J i�·.-ci•<C.uo, 1::: e�:��--�e.!; .:"::f' 
titetr!pu se si,�r-te cu��-tdo uno :;;,.:- en...-��·�n�:a C•):� (}:..!� l�j 14 :".er-ar ci.:l 
Q�a (;:), r;o .. r-�,1 :rufi-:-!erL:C:j p:l'";: }ta:::c:- :�-.J-.) h; c·�lt.-" s� d··�t':1 :�v h:�:.:.n;.;,!, 
cuando e1 .:iinero de qne H�· tt�[t-')r�-::- no .... �. b�::t�:r:.!x ;·¿r� .:.:-J.t::1pr::r t�-3�. l 
cosa,; que unu ..:tucrna r.e:-1::r, n0::» elicontr�:·;,o� f.t.:ntt: c.¡ un p�obk�r;-"' 
de 

]¡,;:! 
Estos ej-�l:!.�ios �¡_;.u-:;;tr2r: cbt ... :!"1cn t ..; que, p.7-n. :.:.:: :n-.1!-,-it.•-�o, d [J-.·�\-,�·�Ti� ,:\e a. 
{;S...::��-ez c .... ;;, tc cviindc:. ::us rcc1,rsos :•.:'"" �.n.c� :;.Jiic!c-,\;� ,..,_ :� � ... ,isf.?.,:.:::-:. r._ .. ._ .... t..:; �f.i:; 
n�!c�sidr.:.:!:-··:.. Cunnclc �s-�c-:! de�···� :;::·rr·-r-··�t y h>f:·:: ce.--- 1 ;;! ..:��ér :; _�' .:i rj� -¡�-"' 
sort qt..;-: �Jt:.,::;G•: utiir.r.:::,r f.!ii.J.."<1 r:ou:;·:�l,; ,!1:· i:.:; ·iu·-: qul· ú". ��. :o.;-. �-"'-­
cur;;.;os !ion esca.�os c-usnd.o :.-::-.-¡_no $onJ St;Lcten((;·; �\.�.�-.. , :::.J.tiJ-:::2..�::�:; t,".:r:srr·,.:_- i-:v,: 
to-.::ia5 y cn,ja ur.:l de :;u:·j r¡,-�cesid.�d.-·s . 

.¡.; 
P:;,ra 1:.: /\otCÜJ:l r.orr.o ur. 
f.y,.-rn:J. Los 

tl'"·lo� 
d.�: 

d ��-ü;� :\:m� 
:.n:a n:: :i2·r� 

,_1r, .:::;c.::s�z 'r� ·¡r-;:-s""�'r�J de f�) .. 'f't-\'"" .. � 
·o �8.J lo 

con:c p::t:r� que pu<cbn ser :.: .... tjsfc:hr.::s !Gd.as. :.:s 
·::.·,.:L·�::�o:� _;.;-..:'!."''·e r;,-: _...�,.3-c-s 

éc i•.}i .::-�-.:.:�o-·i."ii1(.-'; 
q:jc l� com}�(:ncn. Es tu e:;, lo� recl!r'SGS de l¿¡ rMicit':-1 �e� 

Rt.',N-ú'.'Í(.!_� 
L n: • :;��:l. � ....... �i�t:-;: 

r.:: .. ür.-..o� r.t--: :-o .... w1 
_1- r�-:-t.."U.t�\lS r:t."\.�;:.Ü:bd�S. r,;-5-USQ:o. 

___ , __ ,!'1":"·�-">-:·-�,.._.�� ��:�·.-...· � • .  ,.. .... 



\1..\1 �··� t t \'1 o'l.tl '\ 

tund .. r.1cr.t;¡k' como tratando de J<;ucllvs punt'" ,·nnt�Jr�d'" en d finnl del 
pro�rJm..t. \' que, gc.:nt.·ralnh·ntc. daJa la duLh:i•'Il l.h·l l."akndarll) .._.,l.ol:.u. nulh..l 
\,on J.t:,.trrolt;�dos. La utihz:.n.:H\·n d� c...,tO'\ llbn· ... ruede.: rn: ... \.·ntdr aUn ntrao.., 
vcnt;q." En pnmcr !u¡<ar. \.On di•" el Jiumn<> pu.· .. k adqumr, Jndc ,.¡ rn· 
�.c:r rnorrH:ntn, una \'JSlÚn gtT\,:;a) Jd cuntcniao �:.: tl'�dn r1 �,:ur�o. d:.: moJo 
que, J.\:r��It( su d•:!).arrollo f"-;.o.ir.i situar las m.atena� rr�radé"s dcntrr· J.: una 
p:.:r,p-.:ctn � <.:oronc:�tc En �cgundo lugar .d�dn QliC un ,·ur'o de <:�te llp<.' pone 
!.� n:h<·vc Jq utdu.icJ de La tc.�ona C'L\lnú�ica fr�ntc .l io"i pr.>:iJen¡a� del munJo 
r-·dJ, prnn�C1:(.' tcli�r fuerte 1mp•�.:t<' "o:lhrt· el f(tUor ¡nJiv·,�,iual rná"- irt1portantc 
Jt.." {1'\.in l'l pr··�-l.'�o Je aprcr.diu}t: nq-.. reh:nn1n:-. a !<;. ;_h"tltuJ dl'i alt.:ntllP in:nt\.' 
�• ia rndtcrta Pb!Ch> d:.� c�tud10. 

l:na 6fllH rort1• d( !� flt:XíbilJJad y cfic�l.la Je qlJC C:��(á Jnt�d<' e-..t\!" t�Xt01 
·J�n·�·a d;: su l ar.:ctc• Jc 1ihro p!"ogram.ado St: hhsa en wt P!ograMa qut: l.!�s­
.llroila idci"' lomrlcpn <.�:'1 ur:.¿ \.,:rn: Cíe p<:l�\1 .. �0� p:J'iO�, cuiJatjo,nmer.tc csta­
hh·t..::·JL'\ f....Jj¡ pJ�<..' ,, t•f<.!Ji'-' .:X;�,: rt:·.r�H.:c;�a� t..'SC!"l'�li a una �t:nc dt: pregun¡as 
r\.'b tnr.·h:ac.¡ c••n l1J:\ cor..-...:.�p:o•. dít'tt>,! l Lu.,.I F':lr··-�ttz.a ?y pa:-ticlp.hj{)¡¡ con.-� .. :H �e 
J,:. lc(�nr. t;,U·· ... e n:r•� p;-o�r,·r,r;;;;;r.-;cnt(." lmpiú:�.jr, c-r: !a proh;c¡nátH.-� !rdaJJ. 
'\.1 T;"t;;.)�, í."i'•II1f !�·� lt�pU¡,;''\ta..; (OrJ l"l.'1(i�, ararcrcn a) p�C Je cada pi.�l011� d lector 

l"�tH .. ·Jr 1!;11.. �.-, ... ..: n•. ,;.J¡�d;I;J".rr'l�t u:11 Hk�· \d· '11' J·�·o¡..!n.'"'l':o- •.:n ¡a nnH itu In qcc 
t:u '�-.-:;¡'¡'CtJt:rP�tJ, r.ara quí7 ..;u :'1•·:n"· :I.JJotC'!tl\ o le ay·JÚJr� ;a t!t:!uru:�.r aquc:h,s 
'""íl'¡'>,' .. •;UC ,�·<.:¡; CT�!\ un ti'r...h·.t¡O a:J�C)Ilf!3.i ):n h fT� .... :,!fC edu.:.ton, ...:on el 
:"lf·'l''''lto ·h �1d�·í,�<!rnc;') :; lt•\ proF:r<-inl&':l en \l\(.1, hcrr:o�• Ji�o.·t..Ldo ¡,, matenJ 
¡·Jo 1., :·?i-lfl n n·:-H·rp d� itrt"YC� <..Jpau:os.. Atkrrd'>, s<.· :rtduyc ai tlndl dt: �o.·ada 
�_;,¡p:tuL1 <Ja r._\! con p��':..!UtH,-;: d.:- rcr-a�\l 

!j:1r C.IJ �.:·rolocr ana1llh.O, la t·c.;;:,nnua s..: adaptí\ hi;�n � Ja tCl.n!ca d<.: ha 
pr._¡�::H!1�h ·��;�. (, a1i p .. trí.c: del rnd!l'\1�.1 que cc·n'l\tliuyc d ,1br:ro d:: t.!s•udHl 
l"f' í1l8t'l\) y r:t�cr,xconcrnla puede :t·r dcsg!4.,�1do con utilidad r.n una "C:Jc 
de cut·�IJnr:c!) ;.!'iL:;\!onaG.ss. a b.!'. qtlC corrcs¡.-.ondcn so!u�..:·1ones al n1ismo tl'!nlpo 
�-����s y �<(·r corJcr-.:tJ:-:. !:.:itC li'-'rn r: bo.\).J fund..Jrnc;u.'ll:nr:n�c en un si.m_:)le 
r.r.=�J�.::o d� ¡jeterm�nacif'n OC la n:i1!:.i. y de1 n¡vcl d.: e�r-�1� en iutn::�ÓI) de la 
l:c�lt<3nJa • t�rr ;�t..1�. El r.Hl<::kL> ::,.e 1..1tili1.ü rar:' an.lli?.::u �s cz.u:i..?.s C..:; d�::.;cL1?!eo 
\ c.� l� i: fi:tt ión y p;;ta rn::!.tt•H <.·n q�l foun.A Jr-ben ¿:r:tpkB.rs� !;.s r<J!ítit.:As 
ITl\JilCiar·� :' fi:,..:al · c.nr. el f:n de re�:Hi\.:r e�rc;:; prob!�n1�.s. 

St ��rl·. ¡crH: al cHtHli�;ntr! "'l:t c:1ih:1rs()� d� las difi.:uit1d�� c.t:t.: pucd\:n 
;.�¡�· cn�.t ·.e �¡ lnteHtar lic\at a l;! pr:.�.:t:c:.l ('na� r�ort��- En e;:.;t� o;;�ntiG() h.-nhh 
.i nn�· r pn r .li. .. :J :; 1:-� prt'\t:r.t(' t:dtt.hHI fi1:JLha� 'i.U�t'rf.!r,cta� f,Jtml..;¿J¿;, �ar proi.:.·­
• :':"t."" y :.-·�tuJ¡artfcs., t�¡�.b¡¡•[j h··r!1•h ffiPthÚ(d.:.:o r·�ft� de In:, th.�o�:, num�riCf'l"'> 
¡¡·� . ..l � l d o � !.:;1 la a .. rc¡�or. 

Q¡_¡e-rcmo'\ '=':"'f'te')Z: nu('"<¡tH1 a�í�h}eci..-nicr.to !l (�h;_;rJN Bt : q u . .clo..:-J.r y Ro­
hcrr C. �'u:trrs de: Prr:ntt�,.·c-i{�ií, !n<.:., fPJr la ayué;;: que r10s pr�.staro�. al 
pt c..:pat d.! l'!'.IC l1bro para !.'1\..i rublu.:auon. 

�It:¡lARD A fTI\'EH 

KEITII l.l'MSDE'< 

GEORGF. Lt:LAND BACH 

693579 

., 

� 

Cón1o utiH:::zr <!Cte Lbro 

·�-vP�tF '!7'!# we •.'!'·__...,.� 

-

�::. ... -;;-:;::_�;-.� 

Eh� lob;-o :;e CIV -�� C"'i ''��<:(' -'"�"":.0 :rt.. ,¿;; 
uno Vt" !J:. r.�i:! e� A t.:.<! J:1.o. c. ... t r ::u •• � _ 

Ci e ·"! e< ... 
··-i t:t .__;,.,>¡, (·"'. 

P�r¡ :..e�t.r a<. e � ;.;.;; ·-.n�� �f: 
ltb�� ESC'\1�.-'. su;; re�� _,¡:� 
b;.r bi qu-: f;:..J!'F• a' p1� dt: r 

rni4ntcn;' l;...s re\� v .. • A$ ¡;_,; � 

r"JSU; .:;; .. ·e t-.a.,-.: (":· nto !u :�·:o-a.' r: 
lo urolCO C.Jf: .._n ·� [tro.:,¡ ..: '1' t' 

-.. L. t·.;!'.:;. ,!1 
<C"i , ;-: p�;.¡. 1 

.l!p,.,� .. (. ... C..;, 
n.1c(,J. • l'i• .. J:; 

d-e rtsr):.·eo,·-.. $Ci '1 :.t:( �cr :""lt":': <' ·-. 1 .... �J;. "i! 
nJt!''�S •;:11� s.t: '''' .::;:n e· -::1 .... t·.:: i��J�Ad e• 
t()f','-e.> COii qul! 1 �: .. 1 : ,� 

_ ar<r.-rr.:--::ta 
� ..... f ¡.¡ 1' "' . � 

No �C' ,..,r:;';¡JCI: ! �·l �¡ .•;.:!""� cr.(l .... .. te� 
prr.;.·n� de of(.On(; r 1 y p�: e! C' h·:;:: . . on 1t 
:l u:< ;1;Ytl elf'm;:. al �··: ot·; p ne CO'< 
d��J rrr.o!CJ !oz:�o ·\!neo • �.�1.r �r. p .;Q' ... · 7. � � 
u1te.d .,..., -;..nccn�rl·:. <ht,;.;.� ttd e'" é ... b �n�·· 1...& 
cor; P(t,;. t- .::. ai:C 1· ;r c;_.;c, • .:l \.. � '-r':-tn1:.;,· '" 

����Ju·����t� ':r.':��� ����c�;:�c·r .�r-� :,;��--:�: 
�th.l·-!' i){C:I:...l p¡r" !(>r�r �f":t""'·Ó .,,"!tE c·.uf! 
:yr:::rdeT t¡,¡,�l.• r;. ;ro.�c.�Jt<'l.1. .;;."'· loO • ., ... ;-·•• (r \ 
un t\L;J ntt- (:� ·c•,:.·::-1 G,; s �iot�.: 1:,_ndo 
;;,;:,;r...:;. -:::-..·;¡�� en ... c·_:"'!:'.J =��l ,., ,t,� �· ,. 
.n;..�n Ce ;:L;r;,,c: 

- � ..... ..,......�-;- ... � 

-.,.: ..... .... 
l . ..... _ 

• ..... "-: ... :!o..,_;��·-...... 
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... MAI.ROf("OP.:OMlA 

J-4 
La ci=rKia ck la cconom1a estudia las formas en que Jo, mdividuos y lDs naciones 
'e enf;cntan con el prohkrn� de lJ esC.lS·Z7. En Otr.Js palab1as, la cicnc::1 <le la 
,·u··n<•m•a "' r,·fí�rc a h ulll1zación de c��asos pata >3tl�fa­
cer 

LS 
�"...1 Jn,:.!i;ar e-1 et\rnportama:nto de iPs ind1\'1duos o grupos enfrent2Jos � un 
prnhic.:rna de ..:\CJ�c:z. el �Cllr:omtsta g'!:ncralmentt' �urone 4ue ("} oh)eln·o há'\tCo 
que 't.' rx.-r .... 1guc e� 'atJ�faccr un•� nc-ce!)tdades t:n la n'l.ayor m�du..ta pos1bk, 
<hdo un cnmmgcntc de rccursos ltrnJtJ:dos. Esto es, se da por supui'C"slO que los' 
1r-<.ll\ ¡Juno; ,. 1"' grupos pretenden utilizar 'us tan eficazmente 
l.llfTIO ��:;¡ po�1h!c. 

!.' 

El u"' d::,,.: de uno' rccursl)s c'casos imphca que se es:a obteni.::ndo el máximo 
Jc '!..llJ'!ac�o.:lur. dt:l contJn�entc ,je recu.r1\0S de que se d,.,.pone. Sin embargo. l� 
t:tJ\_·aCJ« 11' "'01 "'tuponl· d 4uc..· !'lot." :>;;tt�L;g•n tlK .. :ta� l�s necc�1dadcs .. 

J.7 
E, "'"•um<"n. e>n,:;: un pr<'rk:rna ecC"nomico ,iempre que los recursos de que se 
U.Js¡'�':"'.e !.;._•n Lx:1';�:-nc¡a d� C$C.:.:sc¿ stgnific� que no es posible 
-,�.tn.fcH'cr t0da'i !3s r:cc��_ t...Q�Jr�..con .. �l cooti.tentC" d.: disr·oniblt 
ParJ vhtcncr t'Í J rt4DÚ-mo de •,;.;.¡L.,f�·..:-ciO!'l qu"· �h;.,:dc �k•n12rse con lo� r�curr.os 
lt.,dn� su cn.pico .1ch� St'':" 

r.S 

f1Lf .o.·!d41:.! c-�onomú:a es, o; ce Un esto, aqudla que prct�nde tr.:nsforn1ar un con­
t :g-�nte IJa¡¡t;,Jn de n:�urso:t en ur. conjunto de m�r"·;¡ncaas \hic:lcs � servicios) 
t::l que ¡:.rop<'ft:ione- (tnJs n•f:n<;!J \dti\f4H.:Cit..lrl qut: CUak¡uu:r Otfl) COnJUntO de 
eil:mento� semc¡anres que �e pued;¡ clJ\cner con d mtsmo contmg>:ntc Jc rccur­
s.>s. CuanJo esta mct.< 'e "''"�igue se dice que los recursos se han distribuido o 
ernpleaci.o 

1.9 
A! <.:on�ider.;r !� <ota1abd de �;nJr nacion, r;:osub1 evidente que el nivel de= biene<i­
t3r económico alc¡¡nz:!do d::penck de Jos flctor�· 

1, l¡ cantid:od de d�;pombk, y 
l, la con que: dichos recursos han sido :mple�<ios. 

H�t()(UJ(tJ1 
-4 rct,;l:ro..(h ncc�JJllJ.!) 
1; fC¡,."Ur'o(h 
6. no 
7 �5at!.t� ucursos · cfi�z 
!J. m=,s cf1Cal.il\CT1t' 
9· tCl'UhOS cfiCOlC¡,;a 

,,, ��'fu•·�..-�.1'!'-���.......-_•_ !!'-L»Uk WJ "" 
·;·�--

LA t.;,._":)lD,\ DE:... PJt0!')\JCTO NACim�AL '5 

¡ IO 

Cuanto mayores se:.•:1 lv�; !'t:'::�rso;:; ccn l�U: ct. .. nta u":. :-:' ·11�!r..-'� y la ��::�e�� �o� 

que t-:;ros S..: C{���z� 'l, (MC;t: m-..1')0,; s���l d pr, l!i..:f¡"• �;){(1!. \,:l.-�1si� �ente •. ..- r� b ! c.-. .:� �· 

servi�o-10#), '-1"�:.•! óich� CC(.'r:(··;r:üa puede proúucir anu:J>:.n�:··\:c C:Lr..r�to r.;.""¡�)·c¡ 

sea 1� canndad de p:\"'duc{O q'Je- ur:J ccono:Lt¡: r�.;t:�c pro ... ; t.: .: lr :;1 l!r. 

año, ¡moyo; mt-nor J �.:r� el �- .hio d� �tisfac..:ión alc.an�L!11 p-..:;r S'.!S cc-nsur;t.iJ ... 1a:� 

r.n 

l)c:sg:r�c . .l •.. L¡;n .;·ntt' re��h2. t�r::--...:'t;ilt•!e rrh:dtr d n:,e� J.:: �:ni!:J:1:ci�.. ;¡ o bier�"·st�o�i 

t[cmcmu:v J.!"�ord . .lJo f"-...'!r !t.\ c-;.t¡:su...n!do:!S �e ur::! <��lJ::.h .1�.:::.. Por e-;t< �-. '""�.:r-r'SJ­

rio �u!i:!ar el pn,Jucto n�cion.:..l come :n:-í!�J� d�! bt�rh .. :a.- A� 

por ep:�mplc, net e-s postbk a�cir en qu� c�t .. d.EJ La s�u fa, ci.�·•"l d"� �os �or.!l�::r...i­

dorcs, �ste año, ha cxc.:dido a b :.icl ant�ri<;r, p�ro lo •]U<= SI �e fl'.l«:c d=¡u· e� 

cu�nto mayor ha sido !a c::un�dad de pJr.� ... ta :;. J.is:·,nú::'iOn d.: l0s 

consum!do�r:s e$te año, n;;T.p:.nda con la ue! ::i'.o :�.r.tct-!n:. 

)..1:;! 

El �·roJ.uc•'o tota1 . ..... .:.. c .. L.:ul:arsc de: '.':!rt.Yi forr1�; . ..  �.1,� t¡.:_r.tplo.; �u .. "lL�:-�.�:\, ·;' 

nü.mc;:o de cosas que se hr.:.n prodwcido, o c;.lcülZ!h.!C �ll p�!o'--'· !)crv. se.: (.U; j �-:� 

el tipo de c�lculo que se ha�a, e:; de 1le-"'ear que: l:l n:'-"' -�iún :-•os rrcpo ... '"'.on� un 

indice del econón1ico alcar.zaJo pt.lt' !�:-� con�U!:--:.i�. .. :.. .. :r� 

l.l:; 

�:: ll ec0�4ol-J1Ia en cucstion prc¿tlit:s..: t..n� so!a :;:::· -!";C!2 no h.nbr.: ¿lfi--�� 1-

t::td en ow.lcl:.lr.r Sl� pi"od':.lctv �-.u:.l. S\..0;'"'!-()�.......:.•.tCO r;u� (..: �L� rat .. -� .�¡ CiQ fu�x-, .,:'c)t 

cjemp!o, 5ald· . .!ch�s, el 2.�u�! ;-.hir...:. rtu,.JL:k: ... �� ..... ::���:a!-: c�!C'�­

lando e! nUr.1.crc o peso di! I�� sa!�hi:ha:, •1\Jt- $C h -� ¡rn�e::.tiQ ea 

un . ru--r.b:ls 1ncdici.Jn�s r.;:,s P'-�r.-n;�irifll, d.:t::-mHn.:r t; ::! b,�!1 

eMar económico h.11 ::HlJ�l.:rr:aJo O �it:-:"!inu:,!o con :do.i4 ��ll 21 ..lño !lf t�r�G! 

l.l ... � 

Pero, desde el í!lO�ehfú .: � Q'J� un:: �ccr:.c--m::. p ro-:t.� (;e :ntJ��105 Lf;.)'::> de il1�r­

"ancia� dif�:rt:Ott"S, ea C�!�'-!10 .:!�1 TDt;.l !){;( �ir.tplt !i\ifr,J, J.� }'':!'0 

o r..Um�ro de m�rcanctas ?r•JUuc�das, nt'� no� sirve .:un�.t> ::1e .Ld.l �\t�cu?d&. 
dd económico. 

t.J r, ' 

lnclus.O \!f• el CZ!SO dt: OU� f�.:ser.. deS so!..�:r.cnte b� rtH:: _;¡,tct :: .. :; prc ..!HC.�:"iS 

d pn.><.:edi�··u)e.-JtO d� (O¿t.:ar no pcdri!l !.tt:r apl�c.ldo .. S·-.lpt.ln�r:.r:.o� :lue �J:.t .hv; 

R•·ru"" t.J\ 
lO ,n .. y�..lr rrwyor 
� 1 úon:)ffi!I..O · pn.>dm:lo 
:-: "''c-nc.�t.u 
1 l rrodu�to .}i\<) 
1 � produ..:h.) h.�.i .. ·Mar 



��·•'.,UH�r.G}S>.';t.;.;,; 

artículos considerados fuesen salchicha; y pollos asados, y supongamos también 
'iUe J� prnducci�"l en los dos. ú!ti�nos ;¡f\os ha \ido la sir,uien[c: 

Ene =-iMJ El <tOo p.,11'Ado 

�•khit:h.<6-; 
Pol\Q-i :;,.._o-Jt..l'\ 

1000 
j<XJ 

200Cl 

r �:o lH.J¿ ¿ño b.a sick> n·Ja\"or el pruúucto tota�? El pax:cJinúenro de sirnnle cut:nta (e i.1!;i-.::\!td��j nos in:"iic�. qu� el �rodu.cto �TiDJ'or corrcspond� :.d -1 
' ' 

o 
��,�fl. Pf!ro tn n1ayor p�rtl! d:: �n g"'ntc con�jd�rn que un pvík1 af..;;do rcprc:senta 
n-:l ycr CEi1tid2d de produc�:o que U!Hl �aich.ich=�t por !o qtt-e afintté:)rán que d 
prcd�_:ctn 7ot:li h2 �ido rnp.,yor en cJ z?1o SHpong:i.nios que usted 
Ü�""n� que pasa1 un año :nren) �n un pa1s con una eco:nomia ccmo ia descrita; 
¿q!'� ax)o elifi!lu usred pk:r9t su �st.t.:·.n.oa: UHO com-o ei prcse¡Ji(' o ur.o co:-no el sto 
p�!;;�cio' 
Ene �iet:"l¡;>!o rnucstr1:1 chr�Hr\ent� que cuando se 
rr�c -c..:. ,;.:;ü:: el númt"fO de J.r..IG:!:.1cs prcdui;idas 
;r,":.,..)i(,:� :.Ck-�-=�?:dc �d p;v.Juctn í��l. 

L'�', 

produ::e ffi-f¡S �ie u_n tipo de 
(e);,�O �li, (;-f:faC¡almente Ur.� 

,. :, 

()�_..�-' t>r�.Cf(.·ri�í:i�ti!i tk.t--..: tent:r IJ!"'fl ;-;��dk�g part-: que p:,.¡(�(h'l .;cn;idera:--5-C -ade­
r: ¡:::tf·,) V .·r�-:J� �u� '';J.t:;. cnr·¡ e·l r�:�..t) r··s .... --;. ü lnStrt..ilT,rt.:to de rrtf..·<'fC.:t�:-.t 'u7.J"r!§!:: 
��:"'i.'.i �r·.e k.:�---��Y.�- �i .. ice� �:·rO<.hi1�.���-� de'¡.�.���� t--cünof-1.·�:.1 son r·¡;n y Ldr;Jlosl y qt:e ei 
f}7b�!.;h:-tü ¡ .. rd ,,,: rc�d� pnr e-l�,¿-;�') d-: toc�o io p ro:tw . ."idc . [lddO que un ladrillo 
e.::; n��cho r.:�á3 pcs:;,;do que i.J\13 barr<.') de p�:�, t!i1:.1 cconn:-n.ia c;u,e 1 !{ rod u ktic 
m��d:.�:. i�.o1rv:1!o'!;. y n-!uy poc�fi b---r:z;¡ de p�n �endrí:.i rüt.:cbo tmAS ltélu�; p;:o­
�dt:ro total qa¡� 'a qu-: prod�1icz•;:- rf:JJy f'""��ll ��-cl1il!cti y muo).:;:; rnis harnu de 
pn.n. E�to rc-t::.dta 6e uG.l�z;;r �:t C':·l�!�o rn�:rlida del prnduct•J toral, 
a O<"' 'l! de q\Je u>;:; ecc�.<�ml::� ("On m.c\s ¿cm y ¡¡¡en os tJ.C:rillos satis!uia más 
pl� ::�r.cc:nt-.! le.lol n.e;;c�idnclt' 1 & it::;·� const.u11.idor:cs. 

:,!"/ 
La dificu:!�ll-d qur.: pr�!'ell�& !? U(\lj;;.:::ciñn d�i p--::-30 o ci nú;nero de cru:.:.h.rir:s 
car�'"o r;-,et:i:(!n dd p:--odu0"o i.::>tf'll� c:5 que nü,gt__;f1ü de to'"' �os 5l!J,·t�rní\� r:-eos1huye 
bu;:n L·:-:-di�c de!� �'-.::ttsLtcción qu-: 'n� d:[-:rcntc� ln{rcanc'$S prcp,ncionan a los 
��.:;.�í.o;u¡.:::;.i� . .-';�J:-.:: 1. U¡¡ b:u.;:::n ·:uad7D f.-'l·:!ci.:::: prv;¡:r:nw-J\Tir un.� �}_.,¡i¿,f�;-��jóh n.;.U} v1 41.1e 
u:: "'\-:00 e� ah;bi:�s o unn tone1:-:d:a de arc--�3. L� rr,cd�c5ón del L r .. � ) en 
c:ate ciem!'lo) !!es\ _t,.rer d núm�ro o el p-eu) de 1-JS bierzc:; iJ,:0\.iucidos, pr¡(l�J 1"'.,0 
pr.,_·,por-Ó·OD..l �:11J�.ralnt::S.'lte una b\.\�:na me¿i.du dd taen.,;;st�.r ec::m\\,'l'UCQ. 

Rt-sfr'W.i:iJ.Gj 
:5. pGa.."arl\• · prcstnte- · no� 
�.6. má�: · pt:St::t 
¡ 7. pro:iu..-ro · no 
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t.�G 
l\i rratar de dar una mec..id.'l dd producto total que consri t/.!Y� un in-dice �i�, :i­

ficativo d.ci nivel de b:cr\es!ar e.:onórr:..i<::o> e-s de dceear •¡_ce :z. i:mpcrt:3n-.:in 

asignzda a cada artículo producido guarde relación con e! ''a/or q1.a: ¡j•;·.� ¡::¡¡:a 

e1 consumidor. En el cjempio precedent�, si los consU..'T'.! iores cot-uhi:ic?n q·:.1c 

una ba.rra de p�n les proporciona mr,yor utilidad que un la·1 illo, la t;;.rre¡ de pan 

debe-da considerars¿: com0 (moyor-m�or) cantidad de prod\. cto que el i.'ldr-;llo� 

cuu.r:dc se calcula d producto tot�i. 

I.l9 
Supongar.nos que ei consun'lidor cor!sidera que 1;.; bo:-ro ,�.-� p3r. ·-·:de (;_;;�;:. v._..,�3 

un tadrilio. Se supone i¡;u:.-1lmentc que b prüduccién dr: L��iril1os y p;;��l con··:�­

ponóentc ;.:¡ ios dos últilrtOS aüos ha sido: 

"?a.r. 
L"ld:-il!01.. 

Ene :1t\J.J 

;:co m.i!' �...::-:; 
500 rr...U!ar:·-::; 

E1 ;·',o 9'".JS.l'· 

te · n:ul..l.o-1 
s-•:-,miJ<:1·; 1 

' 

s�pues:o que la mediCion ael producto to�d cidJ! rdk;ar .úl vlll • ;•sr:> les 

con� ..... .rnic·.)r�s, ¿cu=-.1 es el uño "!�'1 e:i quf.! el prot�nc-to ·:-:1 �iÓ'' r!'�. '::H� lJ·ado 

<1_\l·;,_ )0� -:'{�nSlJft:�dOf.;!$ CCüSiCh:Tllil L!lli: ;.\L).� ���·,:a e p� ,.._¡(.. !C 

que vc-::-::� lJrj iuclu!l·J, -::� P''"".')Cu;..;¡.:, t�tcl tí•: \ :: . .U� 

�3 sidü ...:i n:.r.yor. Esto e� c·ieno a pts�r df' t1U-= t.J ::1ú�c:;{ p-.,-�·-· de ,__-, .. ::.:1! C: '"�.y.. 

pr�Jd·uddos 0!1 sido maya-r en e! añc-. 

i .;;'.! 

P;¿tr� obtefltS un �ndlce sigr..ific<.i':i-..·o rl-:1 :O�e�e:tar eu_)ncnj ;o� .�"" 

producto teta! dcberZ. co:rn.p:..!LJ�s� c:aj::l! artic·\_;;k· proi:lJci·.'!•, 

:�.1 que le <·onc:tCan les c��!s·l.lnli¡,!or�,;s. 

�3 7 .·->.! ,ci(, '1 �(: 
en. -,_-, J ! ... i ;:0.t 

} .. �� 

E.sta m_(:ta p5.rcce- ¡:;np.r;.¡b\c tt:.!·-:.�.do· .... -;- .:.'!� -�:'!];:"; l"�·o:'.cn;.i.,'· -:n t_;.: o\_¡-_;__>: .... k'/"' -� .... ·=• 

n�lllonc� de ac1;.: ·)los v ccnsur::J-1 \.;;!'$ . . ..�-!�� _nlb.lrf:0, ur.:.- !n.:b .... --�� o � � 

fr·!".ú''3. en ·:'_¡_>t�e los c:>nsn71li¿_ore� v�.:;:r:�a hl3. dif.:t-::r.f";::.\ arí ¡ ��!G� .� .. �e} e. ·t-r. _,':.::�e: 

f�ciin!l!:"ltC. EoJ;; infonn�.ció�'l po!úbi'.:-;..¡ i;::- c�:-.:�o!"�·:�ó:t ( .:: ttt?. !.1�:.._.:.�� 

d�l � que consiC.erc. ca-da a:rt:a:�o er' pro� :rc�ér:-� al �. h...z· �·-·� 1 � .. 

cor�c.:óen. los 

���s;;'-"''Ho1í 
tS. 
19· 
20. 
ZI. 

t-�� 

�JJ:.· 
(i:CZ piC�a'ite' r::,;.��dc 
v�ior 
proét.>CW · cof"...SW..'::l.idou-s 

'· 

""'!"�,;r-r>:�"!'ff'�r�:--r�T':"·�-:·-..t:�·'!7tc"'��rl<!'�-�-'"?.r?;��:-rJ'I""'!'�'f!']�..,.. -·::ro-�·��r���-; .r.'�?f::-:::":lr;��:�,........,..-.. -:-;r_!f"...;_�-�·,;r:-s-·�!:o·�-��¡;:<:-::��"""";;'--;;r".-"' ... ;"M""'�:-·�_.¿po::-:·•-:::--::-;�;"=-;��· • � � , � • ....,.,¡'!:f'·>r" 'l'f�---.· .,._-� 

lf 
. 

1 -. 

�...� . 

-



� . ..,. ..... _ 

,, \\-\1 )hl¡.ll'�'"iiÁ 

¡.2l 

CPn ,,t.tdo de Je�CiJhrir dnndc pl.:cL.!c c:1cnrnrar::;c c�ra i n fom-.. aci•'1n, co,,!-t¡dcrc 
¡;.¡ c�1nJucta Jc un cnnsumtdor tipico que intenta di�tr�0UH' s� renta en la ;.;om­
pr� de J¡fct�nrc; t"licn..-� a fin de satisfacer sus ( tan plcnarn..:me 
lllnlO le \C'¡j p<'"ble. 

1-l} 
l.o 4uc un cnn,un11J,1r puct.h: comprar dcpend::, �r.t:-c:- otr:u c.o�í.ts, de !0 q,uc 
,Jcht> p�gar por lo,; bu:n..:s en cucs:wn Lz canud�d que debe pagarse pa•a 
aJt;u!nr una un1dJd de un b1cn cuaiqu1c:ra recibe el non1hrc Jc l'''"''"'" de eh­
eh<> b1cn l.J forma en 4uc un con;urnidL'r g�>ta su r�nta depende 
dd 1 de los Jifcrentes b1enes. 

i-:14 
Son raucho� lor, facrores �IJe in�1uirán en su JccJ-dUn de cú�o ��stJr su rcntr!. 
Entre c"L.>"' e-,t¿n: el !Anlaño uc h renta de que dispone, ��� gu\tos y pr�·­
f .. : rcnda.:., y t•l "·e-:. tndthA) ci qu� d ticn1po 'ca bueno 0 malo. ?.:ro c.t.ldt.)' to�..ios 
4..'!\tu!5 f�cturc�- ante� jc r!ccídtr e� qu� forma va c. ga�ta;- o di:ltrib�-r 
\U ' ' 1 cntr� diferentes bienc�, a usted le gus:2ria co.10C(:r 
d de ..:ada :>i<:n. 

¡,,:� 
Por ei<:mpío, J�dc>s lv� pr�do� en tooos los dem.ás bi�ncs, si d prcc.o de u�a 
t•ntr::.\;a f..ot= z:r,c !'"t.ic-::e so:-> pe�t:t��� u�tcd d�cidifia �a�t�a su rent� en 
�r !M4)¡, m<t-'•!>ti frc:�u�:H�hl�11tt a! cine V c�rnprar /i'l'iOJ,ITH�'NA! ·.!e Ot';'OS b,�·nc�� 
que " t"1 rr-::ChJ d� la �ntt.tda fuese )ti Pt-Sctas ,..,1 .. 

¡,¡6 
�� el preuo Jt 1'1 cr.tra..!a es 50 p.:=sctas u•.ted ;mcdc ir perfectamente al cine 
� \'C'ct:s al .:�e'\, micnrr::s que�¡ el pr�o..""'ClO fuese Je 500 p�s..:ccts solo puJr•:a ir Ut:). 
En otras ;>¡,;�.:.hr1s. a djfo:::entc:s precios corr·.:sfionden diferentes moddos de 
y,�,to . ."..1 ¡·rcuv Lic 50 peseta> l;¡ cn:o;>da ¡,,n,¡ ,·aldr.í la p�nJ ver Jnz segur.­
J;,¡, tercer�� O CUsir1d fCht.:u:a� u! pi..!ClO úC JOO pcsc�as b !:..:gunda, tercera O 
�-uarta ¡,no) merecc-r:án la �n;: de ser vistas. 

t-Z1 
t'or cur.nto usted pretc:n,�e gastcr s•J cenra in<cli3c:nt:m·=ntc, dciará de compr•r 
nqt.el!;;s cos::ls '-!t.H! tl,,·,(;¡ �:���an para l·· ;ted to que �i prcc�o qce éeh..! p�ga� 
por .:1!::> lgu&.r..-=nt.: rnoc!ifi..:ar� su m<Jdc!v �e ga�•o sier.:p;e qLe ;�: pro.:!UL<-�'n 

Nt\('Ut'''·l) 
2:2. r.l.'t.:Oido;;d� 
.ZJ. precio 
24. rcnb · pr�io 
15 ::uoo� · maa 
26 si ro�) 
�7. no 

��-,....,..·r-¡;;- ........ � · � �:----e.=--...... 
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czr;1��os en los ,-_;.\ de los b:enr:s, C()r.. oU)c o dt t..·i·::u· C;.);r.p:;;.(.: 
:1q�dL ... <.:OJ�� cuy ..... p:;C:o ·;.:�v v=lc;� 9�1� t:�!::·;..: �.;... �·•-c!�1 e� s..:: !1�_;;.{!-a. 

l.:.ttl 
Por est� razó�t, c.:.b;! ctpcrar >.:;'Je los ='a�-ados r,or !� di·--!¡en .. et 

(Ji�nes n:t1t:kn sus ':_·alvrts !:"es-;.Jt:ctivtY.:. p�ra los C:l)nSu.;.rudore�. 

l . .:!y 
En el caso U.: l.} U,: una . '"Z.Óa de cine cues[e 500 p�.ct:E y .:.�tt.·d n.J v:y3 r·J�C. 

al ciP.e, e� d!: supon::r \.1Lt.' ci ... •e r�rc:-.e �tl p$!r"a ustz ... � el \;:��..:, 

es mferior a 500 pt:!:e:;�s. Cm>!ldo e! pru:io de b cmrad.:: es 50 p<>$Ct!ls r t "ted 
\'3 ... 1 �inc � voces ::11 m-:s, pu::de d�d-:.:c!rs� ... ; · _. e-, p�!"a ¡;:;ted1 ver ur¡3 ]:M:l.'.:u! .. t 

repn:s�nta un r de, ;�! men::-s, �o pes.-:ta$. 

tr "'"' 
··.:;·., 

Al ::!:ll:x.,;•· ··n:. .�cJida ¿e1 ;¡rcá•JC!o tora: .:;;.:� r.e1 u1 r:rnmc ti�·.�·po .1 .ik.: 
si�;n1fica.. ..... :1 r¿vel de o:c:1..:star ecor�i..";aico, M pr.:ci�� t:. �;>e:-: e de hJfc rr-2'�­

ción sobre el _; que lo::; c'![-:n:nH.:.:. t.�er.�s tiene"� p2� 1. 1·.� �üt:.·. Jn i­
do,..es. La info:r�1aciór. sob� t.:;s \'Z.!'""::'� que lo::, <.uÍ�!"�O!� b�=:l(S �.!..:i1\:.T. p;;"'!l ��·= 
coi'lsu:ni.:!o¡es puedt.: cnt.:v:.�tr . .-� ("f: k:s 1 rfc ¿¡�h.Jl hi ;¡:e-,;. 

!.:;: 
�Cú1nu p\.tcdcn utí�izar�-2 lOS p::�Ó\.:; p .. 'lr� c':1t�. ::!;. ur·· ,:·"!C Le�, e:�� p�'Jc'tr tot=­

de un año? Si los nrecios Je : .. 1s dit'i ·n::n.tc-; Cier: .... ::s rd1e .. ::! �li �11p-:1� .. df -:·a r"" ... t \·: 

f'do'O lo:i CC.OSU!ü!�O¡-�S. U;)S un.it!ad e� ·..;� r. ,, C�'h;1 .. i,r·-· P'Jt,"'1·"' rn('d!I·' 'f'(h' 
su · 1 .L:¡ ,- . ..... ::.. �� deL prC�1�i.-CJ.t 1 t·Jt.d <�e tJ.:l !J· _:¡ c��·-!'-ll.·;�:ru \t:r4l 

ig�Jal .a ta'"!t2.s vcu:�• ::, ur:.il·�; �D del ba 1, e)�� .... � t..:.!�,c�J ... .,., "�-:! 
r:U��1v �e h3yan ='rvclu.cid·"· 

I.J2 
El prod�cto rorsl, con;ide;ar.Jo tvd0! :� bi.:-¡cs prod\' K :.:>S. •::,· � b �� � .. �! 

!�;,s producto'; tot�!c� c:r.i\.:�:r:··;.,.�$ o r:lt:H'/IJS a e: j 1 1.::10 de :r:.-3 bi-e:.e� i:1u:·.-i�.-.u.1l�� 
p�·oc!l;.Ó.::!C"'S. P�::-:1 �:; i!C�;nor.;��i d� r.:�'\ :: .aC!'11 �,el p�-o�h· .:::o (._ ... t,�! S� "'J\. .. �d.� 

d,: t::.. fo�.._D e \le Slo! i:-.d:ca en !.: r�s:;..: s:t;2.: •. ��·(pc ·lh2 �a:.. c .. '·r':!� de -�de • tren; 

R:�.�c�CJS 
27· 
23. 
29. 
jO. 
,;. ; 

preao� 
preaos 
v ... '.o� \"';;.�or 
,·�lor prccl\J:, 
:'Tt' "!U pn:·.::� 

·- · - :!I�"J':"-... " :- �-r_ - · .. -�� 



!, 

. :; 

•• ;.v.a..o��" 

En el .,¡..,mplo anterior, la Sl!n¡>k SUIDll de los Vllklre!i de mcrc=do cle íos ¡¡r"Jcubs 
con�icluAJdos dsrl.n un producto tot3.1 de millon.:s de pe<s.:tas, 
pero en ti se h01 sobr�umado l.- producó.:Jn toi.:ll en ' miiloncs ya 
que �e {u¡ incurrido en ur;.¡ .; en el cómputo de los bienes produ­
cidos. 

���� 
Lo. bl�nc¡ que se emple:m en prndudr otros bten.:s dur;.t,:,tc el mamo periodo 
en que elles h:m stdo producicl�, se dcnum.izun produ..:to� intrrw.tdios. El101cero 
r->t e;c:np!o, es "n p•O<l·�=to \ . 

' porque. c.Jcnrro del p.:nodo en que 
ha !Jtdo pnx.!uciJa, Sr. ha crnploh:!ü en. l.a rrodt.Jcción de automóviles. TodO! �o-s, 
demás bienca <eci().,n el nombre de producto:; fin<Jie;. Loa &utomóv:Jes son 
productos porqt:e ioi{""i K CIDf je:¡:� m Ül producción de Otro-o 
bienes dentro ce! mi��::. �<rlo�o en que ha."l !!Jo �•rcc..acit�. 

J .. p: 
Parte de l:1 pro-.!!lcción de un bien puecll: computaru como pro.:luc:o fmai y 
,,une l'l'Tl'O p<(lducto mtermedio. En d ejemp!o, parte C:el acc:ro producóo 
d11r�!t:e el año ha �ido emple1do en producir ::utomóviles y psrtc de ha a.lmx:­
r.aJ,, ¡H>ra �er utilit;<do en ci futuro. La ¡:;aru que r,e hu utiliz:�do dür&me el año 
dc''}c ::.er c.:cm,?,H<H.ia �omo prcd�cto 'i !a }:A! te al�l&:CcnAc.!3 cno-10 
p!t'Juctu . D� l.� l"rvd·w;:c;,·,n to•�l dti JC�ro, 2.. > rt'...:-
llo.'lt':; \!r J'":st·t·.u, :-e Ci'�tr.;)\!"..Cf0:"1 co�nn prlh.�Ycto finaL j' ... >j rr..itl(\ncs 
Ó( pc�eca� com(J prodn<t<) inte;·medio. 

�·�3 . 
D•do <.�.Jc d vroo'•� de rn�rc,.dfl de loa produc!N finzk� induyc el v&!c;,r de 
i:j:::c�d.1:..; d� !vs intenn�di<,!S que -.:.: ..:m)!CAn C7¡ r.u prvducC:ó:;, un¡¡ forrr..::. de 
e\::�: !� -=�1 ct co:.:1::aHo co:1s:s.ti::.2 en ':).;.Ch:l.; d:l· (" .. :.!.:-ulo do::l 
p:r<.\o-�t;t"!Ct te'"•s:.t trx:!�lo6 lvr. !Jie r: .. -t � • Lt! }�J.Lfi<.::·�ió:u d:! c�ch:. o!!;clu .. 
s't) .. , t"Sti. en t�·J.C 1!! v�or ct: C�<..-tos (nen-ts �u aido tt:n.i,io ye r.-n et:��1t� al �cubr 
d v�ior dr !;¡ prrnlua:ión d.:- los bi�ncs \. '·' o c.,¡y¡¡ Í¡,bric.•r'ón se 
Dp1ic;rrun. 

l.?/ 
Se \:n �sto, la d<finiaón d· !•foctvcto <ut,¡¡l cictX! CllmhiaC!l� y ::xpreU�ne cero:> 
.,,! �, �h· rr�rr-,;.h.h; dr- a��01 le .. � pr"'>ch.:ctc.;; proJt�odcs e·.-:a el ��tio­
�-o �e t:¡;r.:r�> _ con�l<..kr;.:do. En :l e;c::iplo, d producto tot�l s: c..:..l.:-�1.:.:1• d.: !: 
i.UtJ,l� �.l;_!'I..JH"iP.'C. 

}l.('(:.¡rr!o¡ 

��.........-. 

4'). t, o�..-;, 8(/.) du�lincU.tl 
.. ¡ 1. .n�c-.);:.nl;1) · fi.z%!<:s · no 
. p. ii"-.t('rn;··d�c� íi"1 .. �- ::ca · Coo 
�3- Ga_ ��,-��.¿ irH-dnl • ....¿;. \)5 · f:r...4�k4. 
«· ft:>��J 

·�.�-� .... _ ... �,��·'·�--.'f �f.�-->-0��� ... :::::;!"..,.. 

1.45 

LA MEV�n.\ Dfi. (';Y)l;t:rtn • ..j .'.ClO� -\.!.. 

P,.nd!.tcció:: ti.r..a� a� ac�ro 
Producc1on f:rwl de nuqui."'r.n par� 

producu· :utvrr.óv!:cs 
P'ro..:!uc.:..ióc fmL d� ;u·om,_,· .. ·L.� . 

Pr-xh . .:.Go roU!l .. 

; j n:�Jo.)C:! 'k vrz,. 
·"' 

n�ii:o:: . .:-s U:.: p:l.!'".i. 
¡:',..;;,.��:.de p-e_.. 

3.l(X: m..i.Lcr .. rz ck pU":.. 

- . 

Lo cvrn.:·:.to J.c .�stc L::.í.:c'".\) p'-.t.�� e:_,'! �::"':'"(Jl .. r��� , .. t:.;> >r �cnJ � � , ·�'::''= • 
prcgun!.a: t(�-u¿. e5 io qt;,::, ·:: te• 1, 1.:1 "Le¡_;.,· �:J. �·hodncuva del t)r:-t:.:".te .�;�, . ..., .. 
proporctonaLo a la s,-.cicdad oJr-.t s j \b·' · c:tal u fut�!ro? !.. .. ;1 �e � v.�:!tJ:". 
es� '/ J �-; ¡ mill·J::1��. ae p�·-,;:u,"" ...... �úJJ:.O".iks) c::­
Honl!s de pese[as en -ZI\:0:'!'0 nhn•:, _er:�ll .. •> r·:JI .. l.� O f .. \n' • ."O, o \1�1 prt .. l.�.k r; t.'lu:,: 

- ,, :n.i!lon� d\! pr �oC'!4S de 

t!..J;� 
E�t2 l11.L:ma me�.i.ición �JtH:d� obt.:aers:: d\! .... -a fo�1.:: <,t:L·�r::."'• te ,-e:,-,�(· �;v 0 a 
13 p:-c;"J'..L,ta: ¿Cu3l es .:í :•.1!or �.;ilaJld<J ¡:.:-·,r l.'�dr i ... C J!\::11 al �:c��-·ct, '·ln,í 
dur3cte el año? En �l!:!St!'\ e��: .. � !o� h.: rn 'r. � ·i! tS ... .-o • .;,("'!!..'!!' r ... ,::- , .... ��� ':. :: 
lnéu�tn'J del auto:névi;. i':. lo i TO tl� '-... _ ,. �-� .. nl l:.t :'\ !t'\�rit t!tl �� ¡ ::1 ),-J 
2dquirió :!CCfo, qu� ft.e r rodu :L!•J ¿l:!',.- .� c-s:l! �; .r .l) a �e, �,o:- 1 • ._..,_:o ... 
dt roil�::>n:� 1� ;;� .(,�:;: \ : .. � t �sf � Ó �.l i!!\.,..I:"C ) ' :"i �"3-
:o:-Jdo:; �n ·' ll!.'s�.�s .i -... �"" : :: . E11 este ¿i'�t.;.. .• :�<: -�-:!,..e" 
c.:cn r::.i!!or:e� d� f,;C�\:.t!".:.: Jc v;:�c� ::! n. ��-·-�•) 
tot:-l! po�- la i•.:tdustri3 :a.:.tc.::-.��,.,\'t\�! .::n. 

I-47 
En e! !;ector de rt.;a·oo!:.:..Í.r�3r·.:¡ pa!'& �1ro!\l(.! .. e: 
y pcll t'!i'HO t-t 

t�;r.o:i! .. s no�� �3 p:u.Jt: •. :¡, .. J �•e!:} 
�·�z- L-� .!'·C· lrtt"l.:;; h.a !.t" 

E::" l� itt�.l�t::� �..��l Isc:;.··_; t.i va�cr 1:t�!d�> at 
:nit!c-;;.1� de p�:.".:'!:.:. 

!�!' 

"'·-..: , , :G :�·\.,�c.:.: 

Por cor�siguicr .. tC', ei �,rodu-c!:o tOtJ11 pJejt �cr -- , ·¡�·�1·-· .... o Ccf1'!; 51 •• V:� 
del '11. oor e· .!1 �-.H .. tr at !:"He r)tt��-: .._ ��·J!�-.. u:.:: 
a! rni�-:-r0 íc:�ultzdo qu� � su.r:..n d..:- !,M '''f _..r�� ¿.: !':l '" ; ... !Co dt tc:ns J, ' lJm­
CuctC!. i, 

¡.�') 
!::! p�·¡r.� .. "!"V d.: !v� C'.:i:... pnJ�!cr 1.::1� O:'S7 P',c1, c(lffiU s: ��u�c e ,,-;(:oj'{ 
�� ' .1 qc::: •'! �:...r�:.ent� c··J":ih�.:t p::t_ .. �: �-J� � ����� 

R�sp��s'as 
..... 
" �· -
45 . 
., 
lv�-

�- o ).(),.,..""0 
3.G(...() -�0:'1 .-� . • "!C.O 
6(,.(,; . �.r.-:·�·, l:.J.,;.(} :.:.ihU..:,.b 
•;.J.11i.' �-"., . . , .. .'·) ' :.C;'):... 
vu.:.�. ;; � :;.:t1�"!.') • f:,:-.¡.!::::. 

4'>· dlOphc�;.:t!OCJ 

----...--.-....r�..,.._.....,......, : 

-- ...... � ...... 
...... . -:::- � 

.. ··--� .�-... -' 

e· �-:t.""r 
: oeb-



11'.110 
l.adrtllü"' 

l'rt�w •. h• llltal 

Pan 
l .... Jrd:�• 

PnlduCit• tnl•l 

,\f.At)I:\)F.I:t1SOMIA 

E.at� JU\o 

\�n•.J•d 

J<XJ mdlonc" 
,.,x.- mdlnnC" 

Prc'-.k• 

�� pl<i\ 
"'plil!o 

Af¡o p¡l).ldO 

C.nta� 

100 rru!l�r:-\ 
c.xJC mdlunc;:., 

Prc.;)() 

l'li pU!io. 
( ru .. 

Pl·r"'Ju;.,o 

�(Y)Q rn..; lknc., p¡Q� 
l�OO m,ll,\nc:) pta�o 

¡ miiJOn("\ pta.-, 

1\ ? 

Producto 

mJiloon �a; 
mdl,m�' pu ... 
rralll\0(,'' p1. .. " 

o cada artkulo en provorción de su ,·alor de mercado, el producto 
es mayor el año. 

,.. ia q;,.u� el valor q\.1<� obtiene en el mc�·cado la produc:�1ón d.: un bien 
�o m<:dida dicho bien al calcular el p�o<.bcto !o¡al anu<:l, estriba en 

de ,!¡(·ho bi'!�t! n�f;� ja su valer para lo� COf'(',urrudores 

da UOit.ia\..� de un tne11 por su }:recio, en lugar de hacerlo por kilos, 
"'llt1:! r.i1cdidll del prc-duc. to tc!a; en la que ca d.¡: b1en s� co;nput: cr. 
, ,,¡ v�íor qt:� k conced�n los 

a, compu:�ndo cllda birn por su valor de merodv (esto es, según 
o del rtÚI'ltr•> Je unidades producidas de! bien por su 

). s.-e obtien� un� .medida d\!'l producto total qüi! sirve como 
�el de bocn��tar cconóraico alcanzado por la eccn0'1lllL 

lt;..cn,o de m�o1da id to¡¡¡J por d v.alor de metGl.do 
't- : �T .. �� v :-:er\ jÓQS pr'-.uit..h...id�l� �s d 4ue s� cncul.':ntra en la b;:Ssc lle 
p•; oZ!c.alcs cci product<.> nacional de los E�t3dc� 'UniJns. P;:ro en 

::¡ tan complc¡a como la a.'!li!ricana, ¡:s pred;;o superu, si s" t¡aícn: 

2 500. 4-500 7.0{)() 
t::c 

)""1i.Jort!o 

\:(0 
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obten�r una medid� correcta del producto tot::!, u:1 b·..:::n 1úr.1crc ce C..::' �h�de11 
que dO a.:>z.rcc�n en d h:potético mcdc:i ... 1 de pan y bdri!1 >:i Qt:e hcn:tc;J con�i..:it­
r¿do 

1.38 
Con oh¡c:to ck comprender dos ce los prmcipaks prot>le "�s q¡:c se ;:; ?.:J.te�:-. al 
�b�'orar una :nc:Jida del producto !ot::ll, ccn�idcr-:.110s "•1 Cc�O e:- el que se 

product:n trc.'S ún�cos t:pos de hiene\: at�romóviles. ma �na:-t?. p3¡¡¡ prod�lc!.:­
au�onK,\'tles, y ac.::ro. P�ra Sl!:"!,Jlifica ... las r.(tS.J-3 suvonf:' mes '--'·"'� ..:t � • ..:e:-:1 se 

crr:.pk3 S<·d_o en la prodi.lCCt0n <.!� los OtiOS d0� .:ii1i'..:Ulf.-$ o. �'}rf.te:-3d0·) y �� .! -:! 
,·alor Jc la produc.:iCn J� ('-;tos bic:; :� u� el preser.re �r h� s�Jv Lt s: .:f..l .. e: �t.:: 

VJ.lvr J�· m�:, cado dci a<..:ero pn.-...ju�.:�Jo . 
Va.lor dt: mt"rla�.:h' de !a maqu����;: fl.;:D piWUc· 

c:u:1 Jt al!toln<.··vl!!'s 
\'aillf Jc ffiCf(�JO ,1c:- iOS aU:Offi(Wde� rroJu.:-:a.h:s. 

f\!orA Ei \'d1l1r de merl."JI.!o Jd :it:t-ro �La� �<.: hJ. 

� oco ;�· :iinnt:� Je ¡Jt., 

o rr.HN�e� ci.: p:.,.._�. 
jOCO TT.Il:Unt..::-i. de pr:.1 

C:W.;Jlcadt) �n :'•'{.'\o.lLl..:'r ·,¡utG:-n0nJt>!> es �00 ;- l!c':l;..·.: Jc ¡:-t.. 

h. ;'<1Ctir (�e estos dato!> se v� qu= p?;-te J .. -:-1 acc-n) prudu.;;j110 s� i;.: c•i :-; •::lc.ü en 

lo pr ... )Jucc16n de . I\ .. ��;to .. :uc ��·..,a:� ;;ru(:· .. {'idv lCW •• 1 lo .. :•:. =� 
pesetas de 2ccro v �oL�r!h:ntc se han emp!.:::::.Jv 8:>0 L�!i�)rl\.-; en 1:1 p:( �'. ... ·:�iv!" de 
::tU!OfTl(\·/iks, ffi\llcnes di'! f<�C'!2S t! ''1-!!1 r'¡�...e h(:f"!r 'ii.!') --�il"r."':CC'­
nad,)S p�r:1 uso fLtt.:rn. S:• ';e taMh�en c;ue �;j, c.:.;-.t�d::...::! e� r:1;;.q,_ . . 1. ::-ia par.& 
pr,•Ju�...-c�l\� Je autt\mo·:ut.:s yue $e hu pro->i.•JCi.dO .:5t:: :.f.,J es 

L?� 
<:om.) �.!' J�c:o s¿ e.T�ple, e� !a prn ... !u cc ,;¡ de :::�.:.rcr:1Ó\' l··c;, !i:- !"�.: .! _ \;. �.. j� 
m�rc:1do de !os !luto¡nóv! es prov1..:r:� del \·.�;rJ¡ C.:J o.1;cr-0 q':..le se �.4 1r. \: rpvr .. "'J 

a r.:!!os. Pur t:�t:l rclzón, si �l ;>r.:x:h.:.�-,.o to:.aL, teniené.<: en e u !r:tC! k·s tr� :s �.�. rtc�!vs, 
S<! obticn� por :..1 suma de k·S v�!o:c$ de rr..�::aár, de 1: pnx't:X , de C4:i.� 
an:i�'Jlo en cuesti6r., parte de la prodt:CC!Ór.. d� :� CG:'"'1p\. t.¡ra f'!o:, 

veces, un.1 p.Jr su propio vale; d= �er.:-ado y otru, nü-··1:!...-n.e�te Cll¡no part� 
del 1 � .• :ic.: •' ' · Ce !J:1 a�tDrrn.1v;'es. 

I.·.,ll 

S1 sumamoo;;. el va1or d� rr�rc.ado drl acero ctH· "� hJ cn -· � ·'"'t.d . . J �qlt f, ,.-·.:a::-...::.:::. 
de auh.'tno·,..-!lcs v e! · .. ·alor de m;:r¡;�J\) d� l�s aütO:! � ,:.,vii�-; fuh:-!caJ::-:- "' :-.:� '1L:. 

dos vcc�s el 'al�r de un r:1is:no lotl u� ac�rc.. i.:.sw �" (.�'!cce (.o::--.o .h.phc: i..:d 
e,1 ti cón1puto, )·a qu� in:lui:-¡lOS d v�lo: d<!t :.-.:ero " ·� t¡. 

R�}f'VCJlQ 
�8. aur:omüvtks · lOO · Ct(\) 
]9 ::.ccr>\ • v¡lor · mcrc.do 
-LO. C.os veces 

�"''P� .... ·"'"':-=-�-!"('r":(�-� ... - �� ��;· --,:;-�·-"'"'��·':'��:· "rr_ ��-·�� "'· . ·-¡:;r., ��...r�� ·"":"·).;. ""·"' 'j�-.. .....,. :-'-l' ...... ----- .. -:� ... �--11"1"' �"Jr•T" 

> 
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codos s� empl<'an en l.:¡ producción de otros durante el p:·riodo que �e toma como 
has.: d.e t.oikuko Dicho problema se 'olucion& midiendo el ptÓducto tot;,; a pun:r del valor d-:: mercado de todos los -

productdos () dd j. por tod:.s las industrias. 

1.50 
Con,aieremo' ahora el segundo prohiema. Para producir !os auwmúYiks ::s 
prtci�o cmpk.u rna4utn.ina �Jc:mJ\ de ;tccro En <:�te c:ic:mplu, d ,·alor J,: 1:1 moq<.�innria que,., produc<: dllr�mt =1 �.r.o es '\ mol ion�' óc P<''<'!3'-
?cro, <kco 'lUC e-n lo� año� ;¡ntcnor�s se pro<lujo maquinari•, t • r"R¡ di�-pondr.en;o� de mcc¡uinólri<l para la pro..:iucciór: eslc at'o / 

•-s• 
.� lnC'lhJa l.fUC tran!;C'Urrc el rnlCI..��n de p�<>duccii•n, la n1ll�'LiJOarj:¡, n d tUr-• .dmc:r.­
f<•, cnn:¡e..:c y, adLma•, sufn: un c:c:no dc,;g6,tc Ambo, !a�:orcs provocan un 
{QUr.-�·f.CI('•un•nu:'•Qr!h.ie su \'óilOr. Esta variaciún del valor de l;:s m2quJn;ls y otro5 
h.�n�5 de C¡¿?ilal, debido a su Jes;¡:h:c: y envc:¡c:cimicnto, ;ecibc el nombre de 
dtprtc: a á� in. 

•. s: 
La di:>mtniJctún de! v•ilor de lo5 bicne' de capital, qu.: se conoce con el nombre 
d'! ' rcflc1a el hecho ae oue, cuanto m3s viejos sc3n, y cuanto tn:3yur ha;-;1 �;e:., su u:.Q, '' "'"'''''"- ""'' ¡ será la cantidad d.: producto que son capi!C<:S á-: producir en un tiempo d;¡Ju 

LH 
l.l c::dcu:.lr la c.antn..1tid tot;::;l de bienes 
Ulntc ten !r en Cl1:nta ls 
rios r··nt la prod<Jcción. 

I.S.f 

producido; per umo economta es IITtpor­
quc sufren lo> bitnc5 de c:�pital necesa-

En consc.-cu�:nó:l, sj se p ... �tend� hac�r un có:-r.p;,�¡o Cüinplclo d.:l rc-s,c.!��dq de la .:.ctA\'id�c; ¡Hoáuctl .,·a dur;lli�C ur� pc:ricdo CU&tl<;uicrtt, �t debe tsJmolftncat} a! •·aior dr. :ncrl:tdo de todus lo� producto� fi.•:;.Jes producidos 1;¡ depreciación que !oo b;<""nc¡ de: Crtpltsl han �uf-!do dPran¡o: -el periodo. 

I.H 
Si r.o 2: dtrhu.�e !� dcprc(:i;t.ción, �e: c-"u1czc.: '..:n error sen1ej:¡r.;�e al de duplicidad 
en d cóm,.u:o. Pucd� consider�rsc ;, la depreciación como cie:-tJ camidad de 

R.t,NH..;.; 
4<}:. r,¡,_r:.it,�.;rA;-1 fu .... �:u • V.uDJ �ÓO 
s<>. c::-ro - ¡l 
; '- disu�l::.-:.ióa 
52. Ct:p!'!("'iwdé-.., · J.::!CiiO'i 
�J. dC!p17'C.,dóa 
);(¡. r'C'"t7..i;! 

LA MrDID.\ DEL P'KO['o'JCTO ,.,;t\(10�� '5 

bi<.:n.:s th: que �e ¡;;.:.sLln t:n la produ..:c¡ón ::!e otrcs. E:-. ..:st! �.t''i­

Lido, los e .ene� �(' �3ptt::! �(; u�er::e):l!":. a los prvdc�tos :n�e-r!1.:CLO�J e:::::.�r� ...... r.n 

lo que respecta al h.:cho de qu� !o' productos se er.1p!can ,-� �� 
produccion de otro5 b1encs dentro del periodo en que el!os rr,i,_¡r:os hz::-. sido 
producidos, mientras que los bienes de se prc.u:Jjeron en r-e­
riodos �nrcriore'> al de su utilización. 

J.��¡_\ 
(�0'11i.) el \·ah)r dr.: lo� hi::r:cs d� ca�l�::l �e �or .. 1:Jct0 co�;¡o parte ü:'� p�o�..:l21o :ct. .. ! 
Jcl a f.o en que dh.�:1os hi.:�cs fuero¡¡ produciJvs) si n.;J .:.e ,1c.lL'c.: ��!eg.; Li: p�:1:! 
de CilOS bl�nes óe c�pttal que s� �onsumc :. .. "'\�i:l .... :1 cn\c ��n !z ?rOd'�Ch)n corr>�L�.'!�. 

�u ,.,\lor s.: computara en el producto total por segt:.nda \'ez. Er: otn.!'. péla("vr:ts, 
"i nu �e d('.._:ucc la · al cak...:lar el pn1d�cto to;,:�i '.lt: \Hl pcra-,¿o 
con e: e:to, ocurn: que parte Jc1 ?rÚ\.:L.1cto to�:d d� i.ln ti�·nxo ��teric.r se \'U�!ve 
a con 2r cono r�art� det pr-r"" to tot:d del pi::iodo ��-�nsiá::-ad�:. 

LS7 
Cc.r�o 1� d ... prec1:lCion no pucCe vb�e:·,..:z.rsc c;;¡·tctr>r¡ente, �s C.:.f:..:!I n,c¿i::.: de 
for:-na :orrectz� esto puede dar L.1s:r a que l�s c�rr�?���ctor¡.� ::,:r _.�.:;·ro:)�:\:::�.)� 
LOt4tkS corrc:�pvr.dientes a diferentes p.;ncx1-.¡:; ;!'s:¡:¡cn, j��\'Ül' .. J.,.;!) 411 t..i.!r:�r ._.¡ 
sistem•· emp!c•i!� p.1ra mt:dir die t-. a :":!;¡r;c!tu<�. E� ¡:.-Dr esto q· )e ?ll:.cd,o:s �·"ul"'.:.­

.rnistt.s considcr;;n q\.�{: !a :-ned!d.: del prod�ctü rc!d) in <�t-dt.l�l'" ·a de�r.::Calt.;i,, 
;>rr,P'-Jr��o!'l� i..; �cjor bas� culnd(' �e t!"�t:l de 'P;.�cr Cú!!".::�-;.: .... � '':�f'S cr-.trc ..:1t�:­
r�nt�:� ;)ertodo� La!i .:st.aJ· >tict1::. vfic:::..i•�s pr<=·)�n:;:n d �rodt:cl �o:.J: cz�.:·.:: Jo 
Je ambas fvnn;;.s: d;.:du:it:nd�) ,. �::1 �c:-;�i.!Cl:: t1 

I.S8 
El v;¡!or dd proch�cto tot:i a:tu:J de u!'la e(.·v:lurr_d, ca!:-uh:dl.) sir'! C.�du �h Ia 
depreciación de los bi�ncs de c�p. t.:l, s" cc.r.vce con el ;lC"Tt" r� d� p;c L,:a 
, • •. u::·ouui bn¡tn, expr\!:;vd� frecuent,.:mc:ltc co:r:o P!'<E. El VJ •. ) .. Je! �)r:::·\.' 1 10, 

dcd<.iC.H.�& la depr-eci1i1...ión, se d�r..vrr-.:r:a proJ:1cto nu ... :·cu;l1l r. ·,� o i:..�l'. .eo�� 
sur,·.zestv ?NN r:...:B. P�..1r la �-a�6n apun! ... .;•t ;r .. �:-nc -.-:�"'""::.· 

tel la 111\:dición In�S L':.4ldZ d<:} p!Cduc·to tO�a! �! }a d� p: �, :: :n � .- "' !­
de "1 1 " e� c�nccpn:�lmen!e r.-•�·J \:orrect.;. :·: ;esu':n rr:á� zJ 'C1.:.� .i·� e ... , 
ffil;.'-hC! C3SCS. 

!.S!) 
Tanto el Pl-...!'B co.;;o d P!':>J �or4 mt"d:�as dd (. .-: !:-·t.Tc:Jo d::­
todos ius ?rOé!.!O:lL>!. fin2les y scrvicivs pro\.h!c:dG� \!.J!.'"J!H :- �:; I•c·t'""'"j,.., ::!:.Jc ..:!\:· 

R-cJf ... u.;:t{l..J 
5 ! · c-.!r:::.I l.l:cm�cl)o.;. �.¡;>ite.l 
56. J:�rt"ci:lOOO 
57. Gc;.-<n-�.�C!C.-;, 
ss. ce-_;.���-.i;1.:.:ióJ"l · r·NN 
59· v�or 

-"� · ·::l'"f" · ;"" ............. _ _ · --- - --- _. , ..___..,. .. _ ... .._ ._.,. _._ - - · ---- -� ... � - ... -�:..-� ........ -:-:. --.-.-- -- .. - ......... ......., 

·= 

{ 

-1 



"' M.Af3tC.CONOMIA 

tiempo. !.a unic¡¡ difcrcnci;;o emr.e :�mbos esr:i en que el 
el \'alor d--: !2 Jepr::cia....-ion r.J..:-ntr..ls q�e el 

z.6e 

•' r> 
; ''' inciu\·c 
no la inc:uye. 

�:gu:endo la costumbre, gran parte dd an1lisi� com.:nido en este capnulo se 
hace en tcnninos de Pt�B. Sin cmh.1rgo, no dche usted p�rdcr de vista que, 
¡¡unquc en la mavor ::r.c de lm -.�so:; e� irdif�rent·: d qu� se utilice un3 u O<ra 
mcc\id.;, el ,./, se prefi�n.; por �r m�s signif:i:::-tivo c��adJsttc�uncntc: 
m•entra� q.1e el -' es ma, correcto desde cl purltl' de •:ista Cün::ep-
tud. A�i, el v:gundo probkrr._., deri·:�do de !¡¡ necesidad de tener c:n cuenta el 
:k�r:;��¡e ae !os bi.eaes de c.apitzí e�npi:ado� en la producción, sólo pllede resol­
\'e::.c parcislrr.enre, debido a la límit;ción impuesta por los d;.¡tos de ¡;1..c se 
Ji,¡xm<". 

J.�! 
R�umienci.;), � :r.c:,.t�d, .:�el p:·ofiucLo tvr.�Jl, !�2 3 travCs dd cas�G o de !;� renta) 
<.'C.r.":•:rit"..lye Lil .'alt :-;,¡40 de c-,.lz.::tlt�c�r eJ ��;. . .:¡ de t ;�ru:�L;:r ei.'O:lúffii<.·-., e!.: ur:� 
t:c:.: .•. ·:�ntz. Con cb;r:-to e:.: 5:!:itlzf�ccr �,.!!. nec:;�l!.J�-iC$, lo:; fil..i:.�'lúro;s de ur�� .-:-r.:o-
i\-.Gr¡;ia t:r.-1 .. 1·�- .. n 5L": en }a prociuc�ión óe bíen�s. G:·.dc qt'c io� 
,�. ..... ;·;rsc-s d� '·��_;...! <:t d��r\·�'tl!Z" �on , ;Jo ttYlls !as r-.�v:.�1G.:4Je� c_._,�-
tcr.��::s pli,..:!ct·� �·';::z..nz�!· ::: ���!ZT\'-> ;¡�.¡"l de .;.�;i�f:!��iú¡'l �.:Ü'l c.r;:b�r�:·:)., c l . .:·:L.!-t' ;o: 
rc-c·vr:-:.1)!. f!!' l�� H.t.:H1 se lleg¡: ::l wu·;facer bs n.:-ccsld.!c.<:s de h 
.��..,:-:n� :n�h pk��� fX'.:oSi:Jloi:_, ���;Jl!C:..to, cWrv c:a.á, el Co..)ntingcnto: d4do de reet,rsos 
<k que �e disro:;c. 

:.G: 
Al iotcm:;r calcular el produno totol, es nec{sari0, pucsto que !os articules 
prooucidl'5 '�<li1 mu.:hos y muy diversos, establecer la impon::n�1<: rdauva de 
r ... td;l WlO EAl lt�2 �'"COf:.úml� de- merc<.td0 lo5 d� 1os dlferl":1te� 
b�.tl·fi puede¡� tllm.:lr:s<: como) in .. ;{¡�,lk':-�;; d.: su-:. vsJ.or�� rel;.�vc-á ;té!;:a los con­
$;.1J.:;Údox�. 

;.63 
L¡¿ utHiudén ric Jos n�IZ r:tcdir !:: irr�-u.urt:-,d� r.::�tiv;� de los 
din!r.!os bicnc:; cc.-:duce ::t �.ou.. m.:did;: cid producto tot": por medio del v:!lor 
dt: mer.:acfo de t.ooos lo;, ¡::>roductCY.I ' ' y �rvicos [Jroduci¿-.:s en el 
"lilv. 

�!�.JI'I14.1 
)S.· 
6-J. 
!l. 
62. 
6]. 

í'Nll PNN 
�·tm mr.t 
�·��� . n.c;,ux;_ 
pr-=.�. 
j)N'(;<;)•·ft� 

·�-"'!� 

cfi<4i�tl! 

���· OWG c . _Wi •. ;¡¡¡;::_� 

:.A �.u:r;:DA D&:l. I•J:Cill:Ll"-) x,;.uOl\.0"-<, 

¡,{..� 
E! producto tut:l es iJ:...�: al -.·�lor dé' 1 ,er·;�d0 J..:, ..:._,::�r . �i:!r .. :, lvs p::-vd::.�Li:>� 
f.na!es y !iCrVicio:., y� �..lt: C! '/Ol!Or �.! IT! :�·..:oidO C.(· los f, r0CL1Ci.O�. , 
ap;1recc ya tnL luido en <:! \'alor de !'n.CJ ��!do de to .. h::�s lo� ¿rodut..:tns ;ina!es. Si 
sumas�mo� el valor éc mercado de todo� los bknes p:O<�ucidos cometeriamo� 
ur.a . •  , de: lo� pr<X!uctos y se:•icio� interr:1··dios. 

u;5 
Tartjhi�n �e n:l�cio:1a con este p:cb!crn:. de! có:;·c�pt:tJ dvr.!e ._-:: qu� pLlr.;:.;:Jr. �0� 
bi�!1C$ de �Jf- i!..:l t.:n:;:>ie¡�J.c-s e:-. 1:1 p �·O<.: n:ci:,r ... . L, �· 7'o!iCs ..:.e:: ',. i.y-· ��u. r,ufr·.� 
ios bie:1es de capila! se :.:1env1njr·�u .... , .._ Si se pretrn _,e �..�b!�o.r.:: t.·r....-. 

n:.ediJa corn:ct;:. Je �a l·ga:,·!n�ia .. q..Je ob:t ::'le la soc=.".!dad ...:!ei to� ¿i, de��� r:-tiv!Jó .. 

eco:1ón:Jca, e� preciso tsum<-r:rcsrc · J 1J deurCClJi.i<Jn Jd ·;ak;; \.�e r!l"!!C¡¡..!v d�· 
todo� I•)s prnducto� f!nait:'3 � !)C;\'JUOS proauc: Jo�. 

I.M. 
S:� e:rj t��;,�n, ·;;LJ. :do �� .. r�r'l i ·:- ;-, ,....::.: t:: :.:.':)� --
S� '41.1!!t f:!-• ..;'�;...:!!'Cí1!� ',� rr _dr( 'C ·� c.·11r tÚ c.:'" • t.f 

<�.fi�UJl�,�.:� Q!.le p:·- .... ··r�cu •. , cá!c•l!o c-.)-'!"' vo � ... !o-l. 

na � \ :_. . Es :: -cf.::-:.c..., :1 •·e-.:'-':· ¡ l 
ccn·c•:tiói1 c��('L.st. .. ca, � t;�r. \..C·r. ·:pt.u� �.T...;. .. 1.tc .._'j" 

R�'=."t;:� .r ... �l .-�� f"o'J:,�::�·ytc. 

... e¡·H,e ., 

� o. l.;. 
h 

cr ' 

•n '"'�,r ¡, � 

-!""� 
.. .;.e 

:' ,,. �· f.t. _. .\.. 

�"•. 

Al fina! de cadz c:·.pHulu �l.lt):- t.: • .l ser •' Jc .-' -.... :,\ -.r40� dt! re� ,;� c..�.' 1hr .... r¡ t=:� 

cotn;)rch1: hastf! qut pun�o �u en , .. nd�;.:..:J u·:t�. l lo t -t <k .. ve,, J.: . ., se� n:�: 1� �·­

�oOre 2i�nJ:tOS p...-oOL:1n�s intpEcado:; en !fl rr;���rw. �.!¡c:�u;; '-'� "-'Sf 5 f .. t"g' ... �D¡," 

�on dift<ih:s . ..  J\ntes. de ée:Ciu:r� r·or :..tr·3 rc..irue·Jr 3'i�b,ii:t!'t· .. (e 1..1'�-= l- � J.r d�-} 
t(1(�as l�!: qu� :.:� d.r-�"1 cot·:-:o ._:.�;.:<o1:-�, y ,'c.- que .... :rJ-: � ... :-•. t(:, - .re� ·· q 
que h� dc.��,i.Jc es 1<1 \'•:':rd:.:C""rt! �.i�o ,. re�!��' �-Y (1 . .!é '.-s � .... 

S:<.:r::p::<: L{,l.!:! �r: rc!..¡n.;.:.:::t\1 ·�·.;·.� L�'td dL • •.} � .... ":"" 1.a ce �.(" .� ,¡� "" " � .. ¿t 4 

ln s�;:uien�.: ¿r�g-t;:··"'�' tt� t:cto '10 ei':.t�tí·.:i:l v�� . .:::..'"\ .... ��r� ct.. d:.""! C\.. .. J.'le�:J .. 

::ü�v 

i.¡ ' 

L� r&zCn por lz �te 1.;t f:'!atc r:o pc�-1e 
que 

Flup.!.c.-:r..u 
64. 
1>5 
l:6 

�nte::-:n«hv"1 · d�r� ... ici.C :.c..l 
�:k�-,r:.:..:i;;"·k.n ;:;;::t�:L· 
p��� [: :?!'..r:o.: 

��-I-"1'__,_..� 

t..:":"�er te 1�- !&� :::-· ,;¡� ... �- J':<>i:ó! �. 

.j 



li )o(A.c:;wlot!CC)'NOMlA 

a) d gobi.:-mo lo:s priv:J de parte de su renta nl recaudar lo� impue<Jto�¡ 
b) b puhlicid<.ri h¡:,ce C;..tc Ir. ¡¡.�::tte de:;ce m�• co:;os de i:;:s que no�lment:: 

dcb..�r'.;;.; 
e) !e!.: teei.tno:l M>n e!:..c;::�oo; 
d) :� :¡;e;,t: Iit:��it: ahorrar con vi·:!t::!S al fut'.Jro. 

r.z 
El producto r.l!!cíor.zl bnHD e-.� uM rnc.:üch dd producto toml de � ecor.c.:nia 
que 

ll.J uidlza k,� prt:,ifl� CP!l'.,() rt¡-cQidc par� sum� C"t,trc sí \ .. :cntic!aéc:s d� dife-
ret:H:h b1e·'� y t. ... r\ Ü;Ü*íi� 

l·) in<.:!llyt' h Úl!l..,rcó� ... �n\n '-.-�,m:;, ¡�nrt.\ .. dtl prcdt:&.:io t•)til; 
e) cJ d 'alnr el� m• H.li•k: el� hah� )('!! pro.1ucto;. y scrvici0\1 finales; 
a') h'cÜ !:.� '"{'vtn .os � .• <te ricrt $ ${tn i¡¡,w,!Jr,Jenle cvn.:ctas. 

r.3 
Si ¡;i;.·�d tt!'f!j:·'" <iU'-' -::a:J:ul$..t d v:dot "tc)'tJI; de t()d:n Ws ventar. rc.l.Hzad4� en una 
'.:<."úftVX;�J .t a k� !¡tr�ú d� un L".1o d�rlo) -.:-! rc:.u�t.�do !.tZit. 

a� i�;u! \;¡ ¡·�·�n �,.k ct:cho ... \�(); 
i ÍJ) lii�,·.:-_�l q'J.C d �)��U(� d;chn :t.--\\t; 

�) l'lC'fll.IT G\.h: e! p;-:,6 ,i,� rlici�o z:ilo� 
,(¡ ir.d�pr:·r,dicnt' de: >::lur <,u� lo5 COl�H::nic!t'rcs cnncr.dits�n en tili a:\o ; 

iP� djferent!'� bi\"'Ce� y S..!rvicios prc-du..:idr.�s. 

( . . 
Dl::-;11'-:': :�·i p:•'.l.:•.if' 21)G, ln. t·c.c¡l�1llJ{' Ct l.!'1tl �>eqY<:t�-" ;st� p>:.""üdu;o i:rdcso·.1er;t( los. 
l:-;�t;�;;·t:l.'t:S t ¡'":Pt"'' 

15 o.· ... >_t,�<· \,�t �--""t:..& l1t: r�:.'-·::,..J<�, 
:�.�t<.o.n..v. p..-�t·t.l C.<- cd'\1 f.tc13 la p�.�c�, 
!/.:��':"' . ;. :n rJ( �:.tt:-!..11 d.:- r;,·�i�i. 

�t.· :;· tl¡f &:'' .. id ::"�:1 y; t�! .. 1;·.; .'rt'\1 r··.-:1::- _. �·.,.'Jr ·:J v;Jo:- dt: :¡ .coc.c-c-:; tle !":.f-��ta�) I:::s 
(\i..-1:� hn�.�.,�.:, dt'' :..:t �· r t i ¡ "' d #� -· . 1:� 1.!'!�8 :;;{:f'.t\C:•fl�Íf-1: el f'�l� y e! !' .. �;_;}� 

f���·r.,�d lC �·).J e:--".: �rC't:-t-��' y ;:: t _:u.,) D-X r..t<�"'t.!<:.S �!f:�-t:'�ivsm�nU:; 
�� .. ) f. -�1'·'1 .. _ !7 C.V{) �?'-' -.ie r-..r�.t:�-s y r6 e;" ... \::>>') de p--.·�·t"'�� ;-,:-{)CctiVar:'tCtlte; 

. ( ) :•;.::; J'!l zo J<.><.> ( ........... .�"'-""(':�-,;y 'Y 50• ... O()(; p-.!'2<-.t'�-� ,-..�·�?t:t:tivt.nltn!t.; 
d; "ll rt.\\."J<".'\ 1.,.--:.;l··t.�L..¡ �� C�"lU l\�· d\\t()1 d:c que diS;?C-:iCJlVS. 

Rnt-+<:L;.' 
:. d 
3· (, 
�· ¡, 

--·------ ------ ---·--------·---

-- ----- .... -·-- ......., ... ....... 

O A ;.._ID!'..}/. Of.!. �-cro �M';ú'tH.-1. >;) 

J ·!: 
Si � usted le ru�s.'!r: el P�O:B y i� 90hfz.::.:ón ci:: ur� p�� '·�!-!t"'..:!i.r.-�-.:. ,�-:� 

,. C:J.kull:r 
a) e. rotal de rec-..!r.=:...JS di.! c.!.icho ;�.s; 
b) !a. panc del P!'\B d' q · !e �is{-:\!r� u:lll;Ui �JI.!;.,� .... ,_ '!lnte':-; 

e) J;¡ cantid.:>.d de d!'!l�rc (.:ue r.:�� <:t.�-� tu.b: znte;¡ J.:C-" t �'17'1.b� �¡� ".ic; 
v el) nndü de 10 que � inJ.if'_;..; �' ic-:: &��!t.'!cio-.: tr .. \e .o"-:1t 

R<t>p:.....>:a 
5· d 



'i 

,'(\\ ! 

ILI 
1 

1 

E�¿·.:.· to y la reÍI1m 

:1.! 

El r•tl>ciuc-co lota!, medido como PNB es d d� de 
toC:Ol lo� produ<:r<n y 'l("�vi<:ios fin�ics producidos rn un ai\o. l .a m3yor part� 
d.-! prc,¡lu.:to !e vr�de- por 1u� t'obriontc$ a los conS\Jmidorcs, a otros fabricantes 
o �! ::,ü:,¡�mo. En esto� mecida, el producto se compensa con un gasto igual en 
r rod tlcto¡ y 1� ,;vicios 

.-. .) 

t-�co e¡ •. <' 1:. r.><�,, r i-"':-te de Ir. r.lreo..!uLión se vend.: en el m.:-¡·cacto, el vakll de 
... -:1'[ � t1 V'"n.: .:i�� jlr·�<JJCt\' · · .. �1 e.,¡ �1\!l�! i.l que su[\'One su �dqu¡sx­
<.:IÓI". P:ro ¿<wt. .a w;¡ �� r.u . .: de {¡¡ ¡:roducción de la� empresas, que no va 
;:,.; r.\rre#Jo <lcn:ro <ie. per:odo .::uyo producto totlll � calcula? 

l.� 
Lu1 b;,ne:� pw<.'u.:ido, por una empresa que no 'Se hn vendido, dentro del 
p•' V<.· l bc .. r.e d ·' 'll.lculo • �o� com1.m idores, a otr�� cm;¡re�;¡s o al y.obic:rno se: 
�� :1 c>inan exut�i úa:. C:.:.��ndo !vs crv:.lú�;torcn ccu .nu!•n cx:st�ncias de su 
�- � .o pr�d1.o 'lo, se ron.icl--�a ql!e rdq u�ren :os b.;,-:nes en et:.:stión pua ellos 

..-��;;. ¡•nr !ll••to, �e �qxmc quo: inc\ao s.qudb p:srte del pr�-<h:.�o toril que 
1t le bm:!! <k te C(.mp<n� con tdl ¡;a3to de izual tamaño. 

� ¡ 
P • �on'i«"\lc-;�cia. el pft)IJucto lotz.l (a�o et, e: ,•:W.:r de m=do de todos loa 

., ... �uc·t:v..; Y, ¡cr': �ci.:;� !r'lC.d'-4�;, "J t:¡uCU!il '-=Oll•P'=ns2do por 
.. o ¡::w::1 e� c!:c�<.X: o: e::� y .servi�;w, 

P.npwJfai 
,..:or d: mer.;r.lo · finalu 

ilO 
�· -e:c�tcr.�a .a 
4 tin.:Ur.J ��no 

� "  
-·.> 

F.l GASfO Y 1 A RI:O,:TA )1 

Como se vcíá en lr.s capitülos si¡p.ticnics, en müchos c�s.Ds re�ultn útil dJr�( "'Ar 
el prc,duc<o f�nal r-r;r rl upo d� comprador ""' !o ndqui<rc A 'J, ·: ¡>�;:: _e 
t:'l. ,,rl,rn ,:� ... -- .... '.H(.dtnt� como suma de los 

· 

en p\oJucto� í 
5" -v1r' ,;s finaks rcJiJzados por los consunudorcs, las empr�ss y el gobirmo. 
Para el ;¡i\o 19tí8, ci PNB de EE. UU. put·Jc desglosnr�e dr la fMma s¡¡,<U•c:Hc. 

1.6 

Tipo J.t: o.m�pnr.do·r 

Con�u;nodvrn 
Emprc:ua 
Gobi<mo 

T1po d� J:2ito 

C.t,nt,,.un\1 
lnvcn10n 
Gatto pubht..'O 

Uno.i,.,l 

SJ� ooo m1lk>n<> d.>IM<:I 
1}0000 
l9'7 000 

�61 CXJ0 tí\il}.Pn<; J..:>l;!'N 

Como muestra d cuadro an:crior. 
na ycomprende� 

el psro d� !os consumator�s .e d.·.,_,mi­
tmaror .._..,¡ parte del gJSW !Otál en prniuc-

•'' tos y ser:icios final�. 

J.7 
El g11sto realiz¡¡do por la empresa se denom.in:.1 ' . En :-•.: <;�'e'.o· 
na 5;:: incJqvc- Ci rcs!C" �ealiza..!o �n plantn:; indu�.trialcs, l �·l.'.JS . ,. � - · • ,(, 1 n 
ar� .c,.�ttcl."l le! ;:v o de invcnión es que no conduce�._,,., r�.a:yn ... r..�Lla .. "tC\..�·.In 
actt.e.: -k la:> n .::� ·, •'·"s de los consumidores, sino qu.: aumenla l¡s po:il->••1"�· 
des uc satisfL cc1 .sra� nrccsidades en el futuro. 

1.8 
El gasto en nuc· •• plantas y cquipm 
dnprc:s•� p<nl pnxiucir en e! 

industrin!c� ::umcr.ra la <�r,.: .. .b-! d� lu 
. Ls. &aC\iinut.:n�:--� d¡; e·us�c-n<ias 

en este perlado que pu�¿cn ser uti-supone una re::.:rn d..: bienes producidos 
litados en d 

J., 
El tercer tipo ( ' g¡:sto es e! gasto . En éHc �e 1c.duye h"><h 
compra d= bienes y servicios rcalim1a p<"r e! gobierno. El p¡sto q.�� r_·�ooc � 1 
_._ __ ... . _ . ........ _ . ... _ �- ·--- ...... .... _;_ ...... .... · ·-·· -· ----!- --'.\...':--
...... ,u��· ... \..\.-¡\JU ....... ""•.r...t WU'-V¡.H.-í.. V WU"" "-�'""'-'"" ¡.Jirof�o.IU ..... 
c:sUl CJ.tegcrh. 

R.:spu''JII)S 
�- f!Ai!01 
6. \."Onsumo · tnayot 
7· ln\'tr..Jón 
8. iutu.-u · futuro 
9. rilbti.:o · si 

'�·.'..;;) L ... - O �- 1. 0. J._ --
....H.:O.t, .. hA�f;t,,ll..l\.1. 1..•• 

_... _-.... .. --�-- --�-,.:_-� ;!.. fl . ;"'!'�� · .. � �···'·�·������· ---
1 • • 



" M.ACKDf.COJ./Oil4.th 

;;.!C 
E11os ¡res ti¡x.s dt: aa�t0 compr.-nden �ola:r:.:nLc los n:.:.ll7�dos en � adquisiaón 
,-,., � finuks. Es decir, d oo::surno, b i.:l'l.!rsiór.o 
y <:! ;.•z•tc ,pibi.:co, K def:= =mo ll!!:to' re-�fu..i>doo c.::; d proth.li�O lof¡¡l del 
p-ef.od--:� c=¡rlen,d:). 

:.n 
r. .. cn!npra de un automóvil (!e K¡:un6 mano por un co;;-.su.<:üjcr ¡,.,¡,.. .. ¡ in·· 
ch:ál:� er1 d co�tt!"!'!O, yo qu\.� """" .e tr.tt. de L:r� �3tC en productos prod::.:.=i.Jos 
dentro del p<"rioCc. Un� �. ·;;L ...... :ción scmcj::u��c nc r:!lep:. !� c:cación d� un 
nu.:vo b¡.:n o s..:rvicio para s.!l.ti:;fccción de í.ns necesid'ldcs de les cc·nsumiC:orcs, 
Fir.o 5ol:1.mente la tr.msfcrcncia de un bien 1,..-o/r.> """""r.¡ de una p::rsona a 
Ol1'3. 

rJd n'!.itm:> medo, Uf'..=.·� ccm})ra .-!� a::cic:J�s no ;n:.c-d.� coiuider�r'S(: como un ·r�tl' 
<:,: invc¡··,¡¿.;J, \� GC<'" nc t.� t::-Jtt: d:.: !¿ C<.\�:::'� d.:- 40 qr._.! ;;rcced:! 
clir«t.:T:.cr,t; ce b p:-.:;!;rcci:)n, a:,· . • .: d.:: r�ibiliu:.¡- un co;;o¡s=o mayo; e:• d 
fts¡uro. �!..1 tr�:-,.:cción r:1)a·�-;.=r:U si.rnp!cccl!ntt: l� ft·�mt'tf'e>KJOiP.nx!a-:c4.Ji del 
vcr:dc-dor al comprndor, de un bien ya c.cistentc. 

�.:iJ 
''!'.:·;.;;p<."f.o t-:Yi01 h�� �,.��o� q:Jr ��iliz;. el �obies.• .. � �on g.a�í�S e:-: pro.:luctM r 
":r·,��iv; fm2.:e� ¡:¡.OO;cdqs ong2n .. Ü."1::n�e. t.\uócs de !0s c��.::r>_t�� �¡¡e fi[:-.;.nm 
'�1 .: t p:-.:!��r�u�s!.c /l.:-! :�o�: �:�J , so: .. " l'4(:t tU !r:J;#-:f>!.-t'�lC.·'a t� ·:;,o.J i""' .. � <J �.'l r..cr..w­
rv· o tr.Jf� pr�Y&..'":'!--•:..., ·:.::�r �j�:,...�!.:; =-�ilttncit! oficial a z.�r-�ü�•;.k;:. -� remrf:n 
�� i.l!l ml:.ii � ildU!&-"i en el , mi:num �uc 
lo! b<:ndic.ioc. d.: la ��; •ri<if..d &ee'..:�l 50D de 

:; .. ¡ � 
P'o • tr.r.tc, �1 �;mx!uao L�ttl de un r.!oo, qu'! viene me.::.i�o ¡JC1' el vlllc< C.: =u;!;) 
de to:1oa lo:; pr ... xh:-::tc¡ ':J �rvíc�'Cl'& ' pr-At;cic!��, e'J i&U--�¡ 
ij tc.t:!!.I en prod\�\,."',..;.;:¡ y !.etvicicrt ftr.:.!&..-; :e:!.i=a� p..:>:r !Vi COns::..l­
nid<J·:�, !::1 .�npr�!\Zs y el t<lbi::;no. 

.:.x S 
Ya &.:: hl ��do :>�.cr.:c cémo el p�t�o ro� ¡:=J.c me� iw.:-�..lm<::a.ie 
p-or l.t iur.Jl!l do: �:)f , &.:..-..:.oc!jt�os e:: la �¡¡-(;{.!uo..i.Cn Jc ._;;¿e bi�, 
in.cluy�:�¿.:> tí·ntc lo� pl��ucto-; t.r:.:;J� como !ta i.�t.:::nro.io::A El v&.ior �;.1.d:,dJ) 

. �#.;.''NstOJ 
10. � · :>."n.;ci= e� ..-ic<=l 
I l. r.o ,¡.;:·y� e;�.�� te 
:l. Jl'OO>.<!O (hocn) · tn=!<:r:ru:itl 
13. "'�(,¡o �r.�:.ro · tx:..,·� � tnL.G-.:�� 
!$. w.,::......., �:0 
15 . ..... �'e'l 

./ 

�·:·:·'""1�-�.,.�-.t·.-� .. 
�!'.:-P."r,or-f,"'t"" ........ �'=��� 

�:·t GA�rro ..,. L\ t::::rrr h. )3 

en b ?roéuccil.� de un b1�n se c�:c..l�� pi�r .::. Jif�:-en�2 t"t .. lt:e !� \�!o!· (!.!l b:.:� 
en cuestior: y ei valor di! !-�s !JÍcr,es ,: cm!)l�,�.� cr: :);J !'179h.tcc!&.� 

;¡.�6 
Por c;�:rnpt,,, .:1 ;,·a!or :!Ó:ii..�id,:, en la pr�1ucci6n dei p�n es ::.! d·�� 
p.m menos el ,·alor de !os prod:1cto:; t.'l!f".i ca'!!.:!l b h�t-::1�, 1•. 
!cv;;du�a, etc., que ;�e .::mp\:;.::1 <:n su ¡:;ro.;lucci.'l;l. E v.Jor r;\ncUd:> e::. 1.1 ;pro.:.:.:­
ción de lmnn;;: e;; d valor di! ::-�� eí n"o:r ::1.: !� il<'C·•h::;.--;t» 
intc�cdi.::l:.., .:o::no e! t�go:. q::.�-= �:t n�.:c�·�k.� ps....""!l �:·o<t�·::..ri;la 

::a!7 
La suma de lo� v;;Jores ?.kdiúo� c!l1 lz prod1:cci.Jr, rl� to-;!ns lt:-1 t:.-:.�=e: (�d ... Yt""..d.> 
tanro los producto:; fm:z;!t.-:; ro:.nn loo imer:r.ed.iv,) y .:-1 vA!o: e!� m:ra:�:.., ..l:: ':()':.:::. 
too bi-:n�s :1 r ro::�tit'.!J� �=d�,!� et¡�'l��O:\tt'! �1._:! �;:OC"-:.:.."t:'J ��...11. 

.�.zn 
t:O�sid!:r.:t:l:J� ::! SiGU!(:i'.1,. r.:'Jl.'i..<'le"r. t!: ]:lV-'"c.;;n·; y?·-� \:O:tt.::_:>o.�··..,¿�e: 3 ;¡n, 
t!pot..:ti..:o f#.llki�nt� 1eb��-

!;.¡;;;e;co 

\',:¡;.a:¡ 2 o.:>o 000 pe;. 

To.'J.ir.z.c:r'-"llS J. Qr".()Cl('...:; pr;a;;.. 

Le pnc-;ero �u.! L.'.ty G'1: rC".-&1�:- ..... 
. y •"'t -.·:.1� 1.:...,_:!' U.'-! sv 

raz.:�n � q;:e t1 dif:r::n·-'.:1 
el 
d �neficio, 

-·----

h;p: 

M� :;:'bn:1.t.f'!C. �-.�)� 
�c.t:� • )" u;:.n'(!j 6-r "'':O · 
ho.�:'fiC.'"" .. • • • t."' ""', 
�e;_.: • • �.0<7.> 
:J<::;>.u J:::..;..:! X"�o.. . .;, 

Cmoo tc<ol • 

&:r'"..riw. (����) . 

T=.l ! .. =,., . . . .  .::oc-. c.oo 

!ol t��- To1o C3tl) cr-•:= !1-"'::i: e;:._ 
-:�n oc�:-éo p 'i:cl= p::.�1:�� �si !Li�aw c'!'S 1.3 ¿�.,� de-i 
\"C:. que ;;: .... ......!! cub:cr.:v t� !rJ:; s::.:--:o:;, • 

l?D� 
:s. i ... ��-6):5 
!:.6. \r::k.·: · t:.!'.:=.I�S · :_, �-in:J: 
""!7. [��..;:; 
IZ. C"·� t� �� Z l"..C'}C� /-!-­

=...:.::.)·��.o·::;:;.;= 

•------'�A:· 

,.,.......�-,-""'!"-



q 't�' lo\Ott d�(.)MiA 

' 

' 
'--.....__ 

l.i9 
Puesto que ei total �e 1r1grcsos d��"i..:, pv� c!ef!rüción, se:: i:fJ!1! al totzl de !';:gos. 

�� pL·�ih1c y:.;c d h��efi�:n ·�ca po�iti\"o o n,.:ga:1vo. �� los costos. tvtalcs �on 

m��crcs <{UC los in¡;rc�os totales, pnr ejemplo, ci hendicio s�­

r.; /polt[l�tQ nttOii'I'G) 

l.lO 

A r..trt.lf \.k l..t� �UCf;¡tas Jd fahnt.�ntc de murbk·� �.: i"iuedc L.lkular el \''C11or 
an:.JJJO p(.)( C�(C: r,Cg(K�ú EJ v:�\or añ��JH�O C�l i(::.;.c¡ a! va!or (.(.!' !<\� btcnc� 
proJucH.im mc1 o� el valor de los pr.>duct,.s , . • empleados. 

¡.:u 

Fl \'.alGT 
tal 

:: • .:.l 

añ:;dido por e':a empresa es el. 1·alor de S!.l produccio:-, to­

rt�!.ctas, !�at·t."':.ú!J el V�ior de }o� produCt:'� l0tt:rn1c.:d lOS 
�sc-l��,. Ql!e e:, tgu..tl a pes�tas. 

l.:!s \:'ltc-nt�s d� �.ta em;;tc"ln pvedcn re\.·or�struirs� de fon11a que 2.parezra en 

t.:lb\i e! \'3!nr aú<)d:do. rcstanJo de tos ingn·\o'-1 \ pa�'"'� tntalc!> d \'aior de las 
proJucto' .=tnpkaJo�- en L pr,)Ju:.: .. : lun. de 1" ft.,rrna St¡lUientt!'· 

\"cil·�- ;: 000 OOC ;'tU 
.... \('0..'' .. :nc�rr.:" ó� 

rn .. 1 .. !1.. ·1tl l;1t!:'IJn�fJ�\-- 7()Q ().:)() 

Sudd-K v "Ni.!.Hh)\ 
.'-.;,;�,.;;)(f 
ir;¡':"fr:"K\ 
lJ�o.·p·��)t'l'r,: 
tknd"i.,;h) 

600 oc�J rt¡:.�o. 
�o �.ov 
<;0000 

l.X c.,:x, 
4QCO..."XX 

" 

\'.;.:t•r ¡tf.-••• b.k) 1 100 000 rla!o Pa6t>�• de r�rl!:!. ( �OC'('('<} ftlol!o. , 

2.23 
En ��� cu.Lf'•�;¡s de vallJr �ft:.1dido no ap�acccn ya b!:, cornpr::�: d� mJ.�..kr�. rinturJ 
t:tc. l:i !ado corrcs.po:-.,�:t.:ute a in;;resr'.!> n:ue�tra d \'¡llar añ::�dit!o c:n hi prot!uc · 

dón, que e� !(;\la! al valor J.: mcrcadc, de l:::s bienes producidos rN"n<'� el 
,·alor d� m�rc.,..�,l d.: lo� b;cne� 

-
empicado� en la produccil>n. 

¡ro-;o,S..Io �>'"•J dd valvr tuwl de lo� bic:1c� producidos ti�nc su origen .:n la , -
;r:t:.us:ri;;� JUC los fabrica y (r.o-Ja,·r1 rts:,.,/ se origina et1 lu industria Ce la 
=r;.:;d�=-�, p!�"!:1...::2 y 0trr ... r-rnCucto� int-:=rraeCics. 

8. �'\t'llt j f<J \ 

lY n�oH!VO 
20. • ... �t:r�oo:!....:dlos 
2 t l (j.:"'"A) O'"' JO . 700 000 1 300 000 
2.: i.ntcrrr.::C :\� 
2.'\. mtcrmnl1o:-. -.o!;.) p�lrtl" ..._.¡ Cl.'�to 

- 1' "'-i!"..:.\!:��' --t-t"'l'"""':"' .. -..--,.- ... �--:--� "-''1!SE:.t 

·, 

..;. 

'·{ 

1:1 l;.•.sro Y 1" )(f�T� 

;¡,:t4 
El lado cor:-e�¡:x,r·�di�!it..: a !os p� ;os, prcs.;:r<¡a s6l0 :':JQV� de :t:n::1. S!' ::at:. r!-: 
pr.gGs :� f�';(",; d.e !vs prc�p!ct::.r!i..• J.: lo� rect '"·)�, u�il;z¿:i�s rQ.ll cr...:;): ' v:�:c 
atiadíl.iO. Los suelóos \' sa!�r!o�, son r�gv., Jt: ,. _;-1 fz.. ·�:. •.1: :�; 
pr:r�unas q:.J.<: apo:tan su tr:!�-�jo a la em?íeS:L 

:<.25 
El ak!u!ler es u11 pa�o de c!r. �::vqr Jc...: !o·) ;\r\)pi;;�:.:&.c:-; d.:' n..:-:�·, 
� Jt: : ,), bter:cs l�c ...::.\pttJ: a'�uJ .. �o:l �")�.,.lr ,z � .-'._,r;;.�-.: ... 

2.::6 
El :nterés es Hrt pago de �·que ,J_f.::�a :::. ur. -· rz�e de !·:s 
corr�sp�)r.dicr.tes a la ttcrra :: b er.c::; <.�� r "'pit.:;J '.u e ··;�r.-;n ,;(!.¡"\..ii:oiüc 
pror"i..:t<lri.:> del ncgt.,cio. PJ:-2 �:1 ��;el co-:t de :t'..�!.lis..: ·-. C·.· ::�.t.)S � 
jlrt:l..':::,.._1 CCri!>t.:gl.!!:" \..;.:1 Lo�JatO, lo l-.'-'� \�J !o.! n" a � ... e el :' .. op¡ttd!''(' C.��·;..l 
.:!. ��:-;.:st:....nH�:ta ..:n �c::·:-.:rto Jc pn.:·..:iv, _;': n� d ... � !..2 r� .... t� q·,.·c �b·i�.:!';..!' �vil­
a�.:�1'-li::dcs. E�:a r...:;� .. � :,C d.er .. o:-�.''1:;. 

;;.¡., 

La jcpn:ci�H:iór1 constnuyr: el pnvo de 
rn:rociu ...:crr':1o corrp�r,silChJ:1 po'" el de �ti_-., 
su propie¿.h.i err.p�:-¿Jos ...... lJ p. c..Jucc� .,r: 

::.!S 

:. ·� d'r ÓC'l pivp,: 
'-ii.!C Sll�rc i "5 ��t· ��. �·.: r 

p: �· ( 1 
:e'. ¡�,e 
-· · ,.. 

·� ........ ¡ 

-, ·�·.; 
! e: 

f.l :c�t() Je los r-:hO� de r n . .i.:l r\..�oiit .''> pur 11 cr •. � .. �-c'::L" S� �' !' • .  -

r•:".n , ' ·s.: !tO.tJ dt= !a :-:-�·)fr.�·.::i.s3. .:'Uf' "'-•t::esr"'" �.!r- J� p, ""' : """ ... t � 
por in\'ertir y arr:esg�r 't� riquc7a en d nt vc-..:io A: �':li qüe lo0 -il!·'"� t.J .. , ;:¡­
!ario!), .renta, int�.re�cs y dct' ecizcion1 e! :J�:-�.:fi.jo e� L� t:¡:,o "' [. .. :.<"' 

1 • 
t .. e , ' . 

2.�9 
;�,�:�ro \�uc d \'21\..>r !.·� .. � .1·.> \ t! ·o� · J, t ... <•); . ..... ,.: ..... -: .• r 
LJ ig\:::..!;.:a,i r;.:sul�� \..�el :� .. ·cho ... :: L;U·.: !e) :- .ar''- d� !c::s t:--}r'" )· s '-.U-� t',... 

:-:('ces�rio para patar los (:0SLos !e p:-· au .... \.. ... r; r�·d"!t� .. (n f�,.""�� .. J! t h:· :��.�s. 
al en-ip:'<"S:lr:o CC':t"�O C�o.>T.)."' :!':">ZC��-,n rore! l.\. •Jj ilP1> J� ·e·��-:-';.."· �UC: )r. J. "'! 3 
� la c�Tl;Jre\a. En otr��s ��bbra�. e� t·,"�t�l·J Ce \'J!o·� 3t1:.1JiJo pvr ..:�T�l �r=· r. .. )� ·!S .. 
lf,u:d · 2! tot3.1 de pirgcs Ji! r�·9"!'.a r..:J.ilz .... o� P'-'r :d:.-J i Jc ! 1 u�.�iz. i0n .. �e: 

�·.;. 

!os q�� h-ln ere:.: !ü �t;.; v�!-1r. 

N,••fJJtnil..u 
.! .... n:nta 
.:! o:¡. rn�t<' 
�b. rcct2 mtcrl..'� 
27 fl"f,'::U 
.:.: �n .. ·in.:.,) :-�.·nta 
lí.f I�.J.>k:- o:-r .. unth 

.::;-·-::'""'�-� .. 
... -......... 

....... ;:::-: 
�-�- .... _ 

.. 



'1 �· kll �. t ''1''\oi. 1."1 

1. �-� 
��gun ' . .'�i: • , rara C:.!d.\ rrnr:l'".i '� nc;rto que d 3riadido C� lg"Ual 
,u tr.rJl de pagt>:; Je t.¡tH.: r�ali/<l. Surn;inJ�._l lo� \·alorcs añ&rildn::, 
por lL•J.J.s lJ', t.'rnprc� . .J!� �� o�·Hlcn'-' d proJu .. :ro tutal. Igua!:-nen�\:�, �·umar.J.o iotbs 
l�l' rl..'f!{Q. ... p..:.�:1.jc�S pnr rod::..s in� e'r.I�);;T�a�, �\: obti-:r:c :� rent�l tora!. l)e dio 
,·'"·,uit .... ,ut: ;,.·,,n..,Jdt.:ra.J.:t b eu,norn�a como u:1 todo, el ;"rüducto total JC'h\.:" ser 

IJ;:U.Jl a la tnial 

:. 3! 
.\L.Ü":..Jlfh'"\ de Jt:Hlli:'!lrdr \...11m\) r.H.l c.:i a>tal J\.' lJ C'(\l;"'l_,)f!113, el producto !0-

t�J ;de� p. ... c-1:¡ ...,�r l¡_�ual a la :'t.'�\ a totaL y2 l.(UC :odo el \'alor 3.ná�o.11l-Í�l pc.r 
codd produ..:Hn \t paf;a en forma Jc J¡f;:r.:nr�s d-'si!S de , incluJ-

� L! n.'\.�lhHjo p,1r d prnpict:.rio Jd nego..:io •:li compcn'�Kiun de 
l.; f\,<\ •. ¡lit..' prtJí';.ffLhJfiCJ. 

.t • .;� 
i.J mJ\t··r pan.: �Jc k�� n<.:ri('H.lll\ d�h�n p:..tg;H cicrtoo., imp�c��o" .sobre la prop1c­
J.1d lnrr:,lt"•ii:.ln:t \ o,;oOre La'!. ·;ent.l�, rl)r c:ern�:�..1 que 111.1 :-.t: �a ... 3n dire�t�jm�nte 
¡,;:-1 �� rcn� .t \··�··tt.!.ida S� Lknvmi:1il!1 ;n-:pu .. :qch ;ni;; c..'(T, .\ r'•'fi.."¡.lt! nt� g:�n·an la 
:t..·r,t., dl:::.;·tc.!n�..·na·. En \..'¡ e e;npio \!e: l¿� f..;hr:ca Jc;· nn:L'ok�, 1�} emprc:.a hJci: 
f'�';'" <.!·: p<'r uuh¿ar unos n:cur�os P·�ro no >e suponi� que 
p,-�;¡�¡t�q Ln.:.llt._ .. ,",� 

z.n 
Supor.��r;h1S :.h .. ;ra Q"ut' C!Sfa crrprcs3 d<b:.: pílgar unos impu;:Hos ir:.directos, pt..>r 
t'J;..'m¡"'lo iriipUL�to' ''l�'rt' la �·n"'nn�d'Jd :nr..oh�L:1ri..t, d� !00 ooc !'t.:·"'"'t4:s. En t:ste 
...:d·�o. iJ.) cu-.:r:;�� Jo: ,_ iJlor Jh�d1du aparece;i�!1 en l:\ forma siz\u�ntt:: 

\ � nl�., .! ""-' ,.-x rra ... P .. t:P"' J:.: TC:l(;. 1 .!OOcx::xJ pld\. 
\hn"' ( 1·rnrr� .. k 

b:cnc; ;n'1·rmc-·jH'' ... (\.I(X)C. l:npuo!·� IOdl,·cc.·tv� • 100 occ 

\"..¡l.or cñ�.J,Jn r le-:;> 000 rral. 1 ,lOV 0oo pta:o. 

En l"�re L.f!�tl d va!or �ñ.H!icio � ... iz!t:l! :. 111' ����H:1� r�g-'!G.as ::"-)!' !os r'-C!.:!SQS mas 
los 

t?,·\ru�·Jt.:. 
o ... .;!41: r •• .':"!ta rf>'nta 

·J.·l¡, f\'fH.l h.'tH."I•-lo 
T '")t;l HiJI:"l"l.{lt .... 
�.�Tpu..;-c;h'" tnútr•'\.'te� 

�1!-";f'• "r"':" 

H 1,11.\Tl) Y ! . .;, !OfS7.\ 3i 

2-34 
Segun es�<', parJ b. cconnm�:1 co:-.sid..!r3da .::on-:o un t,xio, d picJu\..1.ü il)i.al vk­
n<: medido por la �umJ de wJos lo� p::;sc, de :r.:·.s 
los 

"·35 
Ya se Jemostru como, p;¡�a el tmal de la �conom · ,  el 
la total son iguaks. 

l!.36 

tOf..l! Y 

Pt..•ro. Corno �t: zcab2 de o.:Y.pü:!<!l, C\!�:1�0 h::;y irr.f"lh! �'S i�h.:Lrcc�\.�:> u·.1 .. J p�/�: dd 
,_.�,!or J:i�.J!Ju ¡wnoJ se d<"�tj!l� ;J oz�c de k:s r ... :( ·se<:- 1Hili�J.,�0'. I 1.:. !o e·�_.¡ 
r('su!ta �u'-! !.i renta total pJgaj:-1 dir:�r\.., d..::l �roJl!ctc .o�:ü .: ,_, t.: �;� .. CZ.t!L·:b.d ��l.!.ai 
al ·-;a!or Je los 

2·37 
T ¿} y ·c,jmO 1;;: de�cn1trlJ��G;-: J.! los irrt}HJ�!,{.;..:;; l��� C(,, ��!J\:'a.a·rr:(·:i �t :te �,S! t i-.1 
�S{l"'l.') :10 �;i.\':!n directamc:�tc !J n:r: L .. ·, e: k· h2t.....:n. J� nod..> , 
c;.:r.�i�i�d -;je n.·r;ta \.1U� -�:.;J..:il��:l .: toJ0s los pz-npi�i. rL...,j -J:: r�L ' .... ·'::.. !.�t..··:�� L -�. 
en conju:-:ro) (S iJl.!al ¿} \·e:to: de! t.ot.:.. Si-: t'::h: r 'l'. :!:,:.;Lt ·" rn�, 
no la pcrclten los r=-�pic:arL:>s de los ::�u.J:-:;vs en s� to:n!!d�d. Jet-:;�v a Gt:.: e! 
gvbie:-nu n ..... .: �ama una p .... r:� d� �:l :n.;�xnJ en �v:nccp o �-=- in�;,oit.'"S��.):.: ro!>!. lu 
\'emas. �ubc la pwpíeJaJ m1'-1v::,.i;aria y o::"� St'w·!i mt�. 

2.3�¡ 
?"': t-:.nro, s1 �;� 7ir.!ne cr. C"'4Cnl::. ¡_:.:1rro :� ... p:_:--t.: "�!;:re·"''' qu� retL.,e,-·q:.: , <';J .. !]r•e:.a. 
?. L:>s :-ec ... ��:; >� co:n') la que \·t:a :l! p:.g\1 dt 1'..:-s i-.�:p!..le�,�� iPt.:.i!"!.'Ct,)s, el .. !'3\.a_..;c.u 
básict�. Je qe� el pr�Juct.() tot;:: y h! r<r.ta tot&J �.nn , �lgt..:.-.! :.i�:nd.t: 
\'CrJadcro. 

2 .. ]y 
En d prc·st-ntl: Ct�pitalo s� hzti ¿t:fi�!ir:o �(.·.:; ij:i..i�1d .... �,·s ftt .. c .. :·.::o;::*���!-� Ur:._ t!� 
c.· .::ts es h ig ü �t .. :a L co�tre .t'rv ... t t.4Ct..J t...'e:tl y e;._.q _, t0�� . L.l. c ..... ..: e� l� ...:.� por(X... ..tC-to 
tot�ü y ie:-.t:t cc,�al. F.sta ��u�jd¡,:c t� ... 1tr_e p:o;!t:c!.o c:ul, .>:al 

to: .. d� ¡-(;· .. -::-�c. id-�.:.��.�..��. ul:lJi.TL.iiJ.¡":.m, y��-s ucs -pe::n';re CCf!::r:�e­
rzr e! grado de e;cuvicizd e�o:-:..):r¡i� ¿t;�Ce d!fc;-;:::.:c; :::�nt..:r., .:1= ... -:sw 

}�.:sp: • •. :.•t.Js 
J..J. rer:i.J: · i.::r�::.t¡H ir,::.!lr�í:o� 
;;5. prv:�..:.:-:c.' .=.-¡:;! 
�6. r..J · im�:\.!\.;,t:.;.;. m�;:- .:c�os 
:n. md;:�:�:o · p • •J-d.uc .. � tl 
.."<1 lO'tla.IO:S >.... -

3�· t;�to · f("nU (o vict'"vcr--... -�) 

� .. 

., -

r:""'l 



,_, 
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J-40 
En con�cc¡;::-r-.cia, pera un:t economi!:l1 y •Do� WGo.;, �1 �:ro.G�cto :v�t-1 pu;,;dc 
Iüt:�.ü--� de do: ch��T�tcs fon'".UtlJ qt .. e cond�co:n � {:!J fY.�Y-�;d·(�r�n-:z) r-:s:.d�do. 
Del mll;mo o-.odo que eu po;ibl� ide:1till�r t:r.:l �r.:: por ei h:do dcncrnirnldo 
<:!:'n: o p.·H .  el denom.inado c;:ruz, <:! !Jroduc;:to total puede m.:dirse t<lnto por 
ci :om! como por lm toUll. 

:;;�· 
Cor.:.iderc d gr.l.fico si¡r.J.ic:n�e. 

(�V.ti 
Cof\'Wrl'.�t.:a. 

l"'p�. 
c..--

--��- / -�_............ 
Len. ;>r,J¡>:ce::ri-os éc le! ttc-:}!-� Ce 'ród.tccción :.pvr(an és!05 a l.a.s er:;.�ne�t � 
Q.:-:-ü;h e!� p�gv• d::ncclin::.dos de . La tr2n�cción m:i.s corriente 
Cr "!'�te tipo C'l nu�U'll �Cú!'&mi! e:; el �IS.J dt" a los CO!l3Umido-
!� p.)r !.: ,'iJ'Ott::•:i.ón ¿-; tr:.�;¡jo, Üt't\1 M=plo de !'"'l.'.'J' ;:!e n:nt..; � el que !.4: b.:-..;:e 
a ot:"! �:;a"":.pr.:-�.;. ;>C� urili�r UQ �i.ifiC:o C� t� pro;·i.:d:td. 

�"! 
.A.;-!:- cr: t:l �"'l":C" .... : ��fi,_'fl ti:::'!r,::!ic..�.,:,, h·�-Y t:J"l f.r;·�o C\! r-::..:�·Jo� :�::.e � .. ;,.¡ de ses 
y,..o:ti.�:..�r:: � :.�� y ·1n flu:o C.r qu� cucula en 
:..!n<idc.. .:omrnio, ó.i! ll<!i "op:-.:s:;s • lO!> pro¡:m::arios :k los rccur-..c.-s. 

�4, 
V:..�.uo:J abo':� t::: nu-::vo �co. 

Gw,_;:o t �hG...-..1 / �!'VI(� JH'I-'a� 

/��� ¡ 
! ........ 

L. 

Ei ::t!icc, mue:r:r:; 1& e::1:tei".i:!& 
.:.:� - 4 •• -- --··---- ,.,_ ... � \,.�""'- ........... 4\o.V'��c .... ...... _-

JU;r"""''�u 
40. e! ¡r...:,¡¡,;:no r. ,¡�'!0 · r..:r..ra . 
<L f'C;·�_.t· !.rl!U.:-� 
43· .:..r .,Yr·;:JI'....:; · ;. ... :c .... 
43· fu:•!.:• .:=o 

de e:n 

��-""""'�-� 
;�= 
L__ ·------- � 

fh:io de: �J�cd�;;tos y a.:rvi­
:--:-=l.::r�;!c e� e!!�::.. 

..--'-'r>:··:r�� ..... ,_. .• _ .. � ....-:_.......,.-::� ... �r]r..�::;_,� ���-.���"::"".,..,-.!!".--:--�---,_·�� 

L GASTO Y Lo\ �;;:,.;y\. 3S· 

Z-�'4 
Cv:::-1bi.;;.a:�ld0 !.:;s dos gri.!:.:os e� ;-.�c�:cs ob� :v:;:--.:; '...no r.�cvc c:r e��:.;¡� d !'t-..t�O 
c�r�.:ul:.r C<t rent:l y g2sto se h�r.: · eV:d::r1!e. L� r�nt:l se ob"'ie:1e en b. �rew��:�cciZ:!l 

C:.;tl) •r, prod$t::c. y t..�r., . ..:"-· r;.-,.;.!e-:t. 
- ------../'.--f'rcduct?1 }' �r v • � · �� 

// _ ..... ---.L.:�� 
ém;.;r�:.:.¡ 

Cc .• � ... n-: • ..;.;;..-�. 

(:7'0hi..ó:t, 
C"-o-... 1l ·.o 

-------

-... � �-----::·::.�· 
del prc...:!uc;:t:l tct&l y se a �u vez c.1 :,, �dqui)�:km ó P::i\·� 
m!r.T:!O proG�lc\c. Sir�"lt:ltár,e�.or ... =. !e) C.)le �r�·v re��:.;:;;.·� :n .t:.:!G lirtJ· e! �r?:t:cto 
p;.:opofó.o�� o l·:�s ��p:·e�-�z. '.o� f:.. :;'_d,"'� e:��¿ H.� ;-e: • . :: :.,-¡ h!c.(¡ } : pt!::'l 
de 
x.4s 
Dadú que ei P�B s..: .ieii!":! coi"' .. 10 el vdor d� mcrc¡¡d;_, de ivGCts lo� �r:- ;".1-701- y 
sc::viciv!- finZ!.les: :Jer:i tgl.!Ji a1 tc�a: ... . 1 !)rc:h .. C!L·!: ·; r .. n��dü� 
fnu!c:s reshz�do p�t !ss cotH�mi\.oore;:. 1�� _:npl ·�s .:> y e: tof i..: ... . 1L: y Ii 
!3 !Ot3! ob:.:niC:.J d� i..:. �)t:j,.:,,.;.¿¿¡: ,�J: !�:. !)t\);:�:l..tt:(; '� !úS 
:-ccurs:JS \!:S. el!:.l �m.r!=&Jcs. 
�-4S 
En d ��J"�lcn . •  C:.S�ic!tv f .. b. e:.=n t;o. ;!- 0� k)s flu¡'- �de ¡;-�-;to y r-:ntA q:.:� u�or. te.· h; !t(¡!.:: 
én el ar.o 19{·8 como re�ulwdo ( :  la prx•Kcion del :!.: -:-: . : z-�r-. 

Rerpu.u:as 

C.�...:o.l.• ... .-.;..:> 
lnv�r.:i<AJ 
l'Ul>!;oo . 

G=y zscl· -"" y ""'"' t.A<"AOal .M ¡.-,. BE. GU '" '� 
::L:;N::'�'t Jt &':.!("";) 

C .. :.w 
----- ------- ·----

);400 
30 ,:;."()..:. 

•'17 000 
�¡··){"· '! �.0. ,..,.:. :r 
l�:�..c-s. 
�'cy'f'··.:l'�-...6a, 
Sc"":!d')O.)a 'f f..Jt::;l :rt"n;:s de U 

l'lP"'"'� .. 
lr,."';¡,, :.:?o�'-�· d)'• 
L -v o'!"' _1!.:¡¡;, :..- •  

Ga..:u.o tot::i! <?�8} ;t.Q;� "� .. ...!1 tct� .. ?'l-.:.. 

�4- ��s�;.o · !e:.t.J. 
45· - � l'J. :-;: .... 

.;.5. �r-;5 �:;,r",. • ..._·;u,�J 

.: .. • 

��·:oc 
; .. ro: 
� .... .::r 
1�-� ·)'X 

<:J> ,'!(; 
19\X 

� �,-,;;:_ 
¡:;-;--;;;. 
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Z�41 
·ranto el ga\t(' como ia renta totales ::.c..r: liledidas c:quivalt.i .. ��es 
d�! Jc una c.:cono:n1a. En con:o.f:cucncla, s.e;. con::.idc-r:tdo el lado 
Je; cuadro C0ril .. � "p0nda.� n re �ll gas�o o el .. :nrrcspondlt..11!e 3 h. rent.a, 5� rraed� 
(l>n�!..¡,r '1liC d nk>r J� n·.crc:ll.lo de wdos los prc-ducros y serv•cio� finales 
pr"Juc:Jo� en lo� EI::.UU en 1<;168 fue rmllones d.: JólJres. 

::.�8 
!I.JJo ei enorme nu:n�ro de mgrcsos v p;1gos que es preciso calcular para 
,,:unft:cc!OO.Jr t.>l cuadro :H�{erlo., no Jehc ;..orprendcrnos d 4uc s.: p;-csentt: �!gún 
,,:rror c..·n la mcdit:hiO Jc:; �d�tu y ia rt:'11l4L D("h:U•.) .J ��tr: \."rr-:y·, b.s �s.dm�­
u,"w' Jcl )(3"" ' la rcnu totales no son .:xact�m<!ntc: ;gu�lc:s, ,¡ bio:n sus 
\ � Ion .. ·, rto:ak!!� (SI noJ dc.:hen serlo Este <..�rror d� meJida, 4�H!' gcnerdn,c::nte 
es hast:mtc pn¡ucno, ap;rec� cr. d i<Jdo dci tu�dw corrcsp-ond•eme a la renta, 
cntno de" ia"''il cstad1stica. En 1968 l;� des\'lación e�udistica fue 
Jc mdione� de Jól .. res, o sea, menos de un 1 " .. dd PNB total. 

:: • .fC} 
El r<:�t<> <.k los co!Keptos que fi;ür�n en el lado de la rcnu, �e¡>rcs�•itan los 
ir�.rc�n-, jc h.>s distintos f&ic�uccs que h¿n intervenido .:n !:.J prcx!�ccior: de! P:�a 
�n 1 y-.i)� :\�1 rr·r c:l:r.lp)n, a camb,o di: �u aportacü',n d� tr.l�':;;o. lo� cmp!eaJos 
:- <>hrnns cobraron y por un vaior J.: 514 000 
millones dt> dúisn�s Dd mismo medo, los propietarios del sudo percibieron 
a!qudcrc� P"• vaio; de millones de dólares como compens.:1ción 
pnr t:! uso e� su� pr.1pif'dadcs. 

. 

Z-50 

S m •:mt.;:q;o. los prop:eurics e� bs n:cursos r.o p· cden di�¡>:>ncr a 3U gusto de 
:oda L., r�nta que per.::;b<:n. y., �e ha \'1�\o, pcr �¡emplo, en e-sic mismo capi;u!o 
có:no lo� ir:din"CtGs n'j)resenu:n rcnro pwducd::: por los recur­
so�. pr-ro que nunca 1!c¿¡'-1 a Ic.c:nos Je sus prorict�rioo Est.d renta Vd a �'�rar 
al en foni1a d� irnpu<:sto> sobre la� ventas, sot>n: la propiedad y 
p·rn' s..:mt:iantcs, 3C!ICS 4ue los propietanos de lo� rc-,:ur.,os se h:xgan con 3;.lu<!lla. 

z.sr 

Ad.:m.h, el g,JbH:rnfl '� apodera de la r�ntz r..!c !os i:1div1d:J'.>S gr<:>v:ir;dol" d!r�c­
!<:mentc. Los impuestos d¡rectes personal<:s son, pues, otro ¡:jemplo 
d� g .. naJa por les individuos, pero de 1<� quo: ésros no puc:-
d�n hhremc:nte. 

h't.:�pu-::Jr .. H 

p. ?NB (¡..'f":X!:v.:w) · E<:.1 ooo 
-18 {i¡ S ooo 
-i-9- '-U<�do' �l,¡nt_··� :: � C\.X::. 
SC· t:;�.r,t...·-sro� :;v�u�rn�_, 
5 I renta ... h�ponc r 

--...�� -· .,..-�--r .. ·'&-.�1·!,� �- �, �-� 

Ei.. GASTO Y !..A 1<.�:\lTA 4l 

l.p 
E! GOO!�n1� _1nfluye s�?re b .tdn?dad �e t� !�;- l!Ur" !os 1.r jn'id�c� :�� ·:.de �:. ;;:;..!!;= ... 
p�ro 110 SOl u ror mt:WlO U(' iO!i ln!pUC�tOs. L;í10 C..; �o-! t:mpl� t�..; c , .:;;.-1��;.,-': :;..,; 
ingrtS')S \.1e1 !.!ob!c�·�o p�r !rn�ucsto!: !:f·� lo· .... c.gos de c.-:Jnjc:-e:o:á.:J.. L:r; i"='!tL . .-;t:' 
'5fl,-: 1-1:.g:o� J� lvs !�•J..�vid·.;c;.. ;,¡� � t11J..:znr:z.: qu.: !.::� :r.nt:::=:-�ci: � 
SO!'J �-�:�o� n:=a!i"Z�dOS �X>r cj go!,�("::lfJ a ravur de !05 

l-53 
Al Clkular lz. cantidad é.c rent:� de qu:! los consurrndor�-s 
gastos, es preciso rcst::.r la c:.r:tidad p�gad •. . Xlr 

.!ispo:1-::::. par::. zr.:.:: 
�-: ..�..:: :;.r !e :;er-

cibldo CUiTtO t-:!C 

�-S-.! 
Como o�rre con loa con�uM;.dc.:C'l,. Li en�� ;-es:�:: no n::ti:-r ... e� toé.:tl !:.?. ret.t q1:'!' 
perci�n. Parte de esta va a p2rar al ::,.;biemc' e.-. f,rr:us .:e ¿¡re:;­
tos sobre !as -:mpr::r.a�. Cu�·uo ¡-r¡:¡yo,.:s �.:;.r. ¡_,.� ic::?Ut"'lto-; ')(l.:;x la u;:?;·�, 
m::nor !;er:i la ��ntidad dt ret".tt-: G: qu: 1t� &::pe.,-:..�� r!� �·�!'-

z.s� 
t'.J.;:m�s ¿e los- Í."ñi)U\.:'.;t�.E, .i.?.'... l!"!n?f�$" :_=· ;-;;a�1 ¿;el--::• �'! � 1'¡:-; rro¡-�..:: ­
rios pAree d� la :enu:a �u� obi!cr.e •. , '-"n �--o� d.: dn ·d-t1•1.Js. ( .. \.TR..r4,iv t::!'2t 
empre53. psgn J. SDS J�r-·:>p�t:�110!i , 1_--..s (:�:- l�, pe:- tt!!'�����;­
son consumidores individuales) la �cnt;¡ que h: cmrreu� ;:·.;eder. �::.=r 

(outrrt.'"tll.c,d,;n-,t!�J , y l:l. de l!j� a:;osuel�d-oa:; (I)II;.�JI"l,;.,¡,"....;r.':r..o::vr 

�.�6 
Al dete:minar !� C:J.llÍdad d·! renta d•"" que �� e::; f�i�-:s cii�.!"'O� pu:, 
es pr<'ciso tener en cuent� lo q:.J� pa�: :J gd 1�n0 en ÍCél1ll' e!. 
a los cons¡,¡miJores en form:a de 

:1.s7 

inv�r 
�' 

Sl bil.!:"t el �vbier.'1o no f.r•!'!'Cj�-,..: :-c,�m: r..; .. r Pl')�:..Cn:..� l.-'..31' r�..,,�·r.'" :;¡ � � rer e:. ���·· 
dos en !.;:. prv¿:..:cciÓí1, si obt1·!�:o..: ü=-:.1 renta �vr tJ.eé t .. , �� !c-. ,;.; ¡:!u­
te� q:J� r.:-<:,uJ�2.. No tcdvs. �J i�,.,.r� �:'"0-o..-e:ttr�-::t:"'• d'= le-s i�l­
puestos queJr.n, sin c:mb:;rgc, :<:u tb?-osi-: ·m p�.-<: 11d �· rh b-:ri ·• �!..:: "=, 
ya 4ue partt: de eHr..lS V..Ul .,t co�r-�.:t.l:· I� ¡ . .;n::;. �-: 1 ....... �-.:..:�":.��:..::: � !..r.c:i 
de de 

.'?,•,p�S((!\ 
5Z. t."'.)b:..-:=rno · i.nd:Jv:ét.'::-J 
�<l· i: �i)C-:stoc · '�� · t:X.lls.!-�recVt 
>4· i::tr,'.l.....,.!w · cr.":.·:u�l 
55· .:_t;·,tC.c-nd-..,.¡ diu:'l..;�yuye · .;¡uz.ol� 
�.;. !.rr.p<J.:: !:.�� ... s · I.E::a;nf .. l .. : 
��. 4l\,PU::$t\)(t · p::�f"....--1 · t.nn: ... tl!:c-:<.� 

�-r:-:---____......-+ 

•1 

e;::- p .. · 
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].sn 
I . .J rcnt� �lJc..: �:l g,•..>hlcrn'' pu�·J,· crr·;.pk.lr �...�n g.t<,to� pllhhcv' L� 1gud.l ;l lu!) in�.r;:�u .... 
por , m�:no' los pago' de 

l-S9 
fn d t'U'ldrn J.nl!..'fiO'" que ffi,)<.,trabJ lo\ nu)t'' J� fC:!1[J \ l3Si:O, !..1 rcr¡tJ. total �� 
J¡nJ¡u c:n t1p�.•::, t.hf�rcnte!) �e rcnt�� L.d�� Ll)mo �Llcidt'"l y �a!arú.>s. alyüikr �.·te. 
En ci�no ... \..a�o"l t�� Ut'l Ji\ hilf l..1 renta rotJl sl.!gun Jg� (.;ant1dad�' J� �u e Ji,� 
por.t:n l1,.,. �,.r.stJm!durcs pa:-a el . las c:n1pfl.'S�P; para 
la ' �1 goh¡ernP pdru el 

l.l.o 
!.a n·r:tJ. Jc: ... p •. H: l0s t:on\Un1i.Jdr�..· .... ru�l.h.·n Ül�p,lnl'r P<Hd <.;\,\n�urn!r \;.: de!'"',(l'Tiln 
t,·t;t.l ,J¡ tl'"u·!,· Y� ..,e ho ,.._�f\ai:ddO ��e: !J n:p;J e� 1guai a !.1 rcnt.J 
'--iUC p..:rc;t'lcr. !n\ tn�"!t·· ¡JuOS m.::l'" ht n:nt;j r:!gaÚ.J <-� }o� t;O.lOSUr!íh:h1rC:� r"i.\f la� 

..r:n;'¡c:,�h �n fcrrr.3 ,:e m:..:r.0) !.1 rcntd p.J�aJc:� por lü' l.\)n,ur.u 
Jvn: ... ,¡) ¡;:ot'-u:rr-11 �·n for�1a Wc: r1.;J� ).I rcnt:.t p3tl,:Jdd a !e!:� ("onsu· 
rro�Jtl(l' pnr e� t:;,lhicrn,, en h)rma Je ,fe 

z.(.z 
� .J<., ri..'.:!;)S J;;.· �LC j._¡:• t:Plpn·..,.J\ �UCJt..•f1 J.!�}'O�h .. 'f )t' dcn��::-!H1d'i1 f,t'i:tilli•'' rt(l'lll­
f.1• !-1 r�,.·r .. n.-do <:') :'<'r �UplH:"'i.\) I�UJI ¡1 ::J d�prt:o:l�\.::,,r:, 

���·n.:;h_J_·), , . <�tr6' :l.::�ta.; d�· 1�, cmprt-\Js, nJL:f10' .\·_.s pa�:ad'\� ;_¡¡ 
���h\::-�n·l, ;;:,;:n¡•\ in� pag.:h.11 ... a k.l' tooJs.urr.ldlrrer. 

.:!.61 

!�;l , crt� di:>¡'1onJhlc dci �ob1�rnn rccJh\:. la 
t:t'(t;o:, �UC' '>��;! H{L:•':..·..-..; J: i:Ot:! de 
i.TJ.�nos I0... dt� 

:z.6J 

dcnv;nir.a:10n de:: r�;Krt·.,�.).: lis.:ult.''i 
rec.Jud::idos por el !!�obi\::-no. 

a f::.tvor d� los co;-;.sumtdort"S. 

�sta" def:nt!..'Hinl.·'-' de la rt.·:-H� lh�;-.. )nt�le d� Jo, l.�On!"u:nidorc"i. lJ$ �i!mpn::�a� ,. el 
g:nh,em<' �l· fTit.lC">trJn 1..'ft d "tgutt"nt� t.:uadnl 

kt'1fHIOhU 

.S-..n::id'-�'•, s.¡_�;¡nvs, !nlr-t�"\t::., :o.JqJ1kre� 
!.!·" ,.--tendo-· 
t;.,:pucst\F, dact:tn"'i '¡�:-s,...lc.�k� 
ra¡,l� Jc: �r:.J.n,:"!'u.·.uJ'\ 

S8 11npue::to-s {f:,:--,�fcra�C!.-. 
�9 '-\'05UI;)0 ll'\YCJ''tlOS: g;,;�t0 púb!U."'\.' 
6o �l�poruN� �J.·¡dcnGo:> i.!Tlpü<."!>r�·,� 

¡J.JJ''•S ¡-z;r..._\krco .• Cl¡l 
61. t-.c-.'1��fic.:.o Ui1f'Lr.c:,tt,., r!:v.J..:ndu., 
61 t..::yu :'"(c.�-. :---•:;.,.., fritn!f�:-cn.;t� 
Oj re-nt.- d1SfX>Tio\1le 

�·,--·�·-:--� ... - � }" 1�� �� ..... ���-""'�------:-:· �-'"'"""TT'"'�;���___..,-. 

l.b{ 

r1 r . .... 'IT•l ' ,... r..L' r.--. 

B�..·¡�-:1: .. ,"�- PlrJ'- rt:"ntJ' ul' :.l.., (":TI?:..-�.:� 
J<:pr�.· .. •.t'-->•r. 
l:i.;JU<:>!,;� J¡¡(,;w-� :-.vbr :_ ÍJS .. ·mpr .. ·�a.., 
d1\ h.h:nJ,,� 

I:n�'..J<:Vl>� .r:.Jirt:l..'rl'" 
lf :fti,.H.'',!;.o� ú:f(.'\,.Í •'\ }.)�� (+."':J.i._:!, 
Jffi;t.h'':t'\1" -�:rt:ltl>' .�vhl� ... :, -.:r • . pr..:�.;a.., 
pJrw_; Jc: �ra�:,i!!rt:>1�t;j 

c.)ffi\) 1.J total!�tad de l?. rcn!a d-. be arar�cer t::'l t:.itlr:-1(1 t·� (:71: ·:\.) .:orrh :-t:r.�a 
gJ....tJ.t".� por uní.) u t'!ro 'IC<...tOr Je la t:cor.c .n::J., ! i surr"lJ. (�;: :1..!1!a �:if .-L 'lÜ.·� 

hcncfi�..lo'· n.:tt:nid�··::, � in�rc�os fi��:Jes n�to� dc:-c: s�r :g:1j .d �! to-
tal. o 1'\!B. 

:.:.)5 
El :-.�.;·�kn:..: CJJ..;ro n�:.:�:�l�·...: t_:! �;�.,�.) , . ¡J rc¡1�:! ·;--, t .... 6� ....:..,..:.·."' ·� �'l.! ... -� \..�·�:;:-�)n 
4u� hcrnns c�tJ.hk·cid<.', �tcr,diet�2. a. � ... .. : t·Jt �.�:J·: � po:-.e k d.:; 

Gu.o c...a.-.::�.:..CJÚ v 1'C'i.!-� tA..O.dü-tUI �� :l'l EE .. t:L •. :t: ,�.C 
r, :tr,,..:. d-=- 1\)...; 

-- --·------·---·-----· 

\. :...1--:� ,_¡rr,.l 

!n,¡::n,;•n 
P·u"'¡\;�o.ü 

t.Jo�.:-HlhU.I !':"'P 

... , .... :.• 

.. ")(Y) 

•• � o.:;..;_ 
!)"' 'X.-0 

.,. ·-� � ")O) 

·" 

-- --- -· -- --�---· 

;.:;;, .. ... ;.;¿..· '"!( 
ti.;, "'r: ::�: . .._.,, 
rr:;r. ·...:.•: :1·\.--t'"> n::-

1)1 ,\· •u:•�n ,: . ..-J1,: 1 

�t':-":.!.,i W\�1:0 :-::::t 

� -;_ X 
y..;;� ..... ·-: 

� � 
.;;e. 

��� ():).. 

( ... c�o-;nv :nut:...rrJ ..:1 .;:.J::-.J:-�..' �li� vez ..::J� �L �� :� .:�\· .. .:1�-: ··!:r h.. 
._.¡ rcahzado �or l._- cc�:--.... t.Ti.l.._ �..:� cr--:r .. ..:�-- • �� �(;L 
b suma de !.:1s ...: .... 1.' c¿,Ju lJt. u�: �st1_l� gr ... ,.··J:. L.j:'l\.1·.�· 
�d.�tar son igua!t:"s .1 

Re\·isiún <1.z �o:!ceptv:s 

2. r 

P.1ra �¡ total J...: la c\:,,."'no��1ui �! g;.·l..��o J.�: I:n·.::'::.:vn 

Rtsfrwcstas 
63. b�-ncf� . .::ws n:-:l"r.iJ'.'·' int>"rc:�;..;.l� !- ..)C!k.., nt.·h·' 
t'!4. ,..,� ,_Jl.;;,:h> 
6�1 f!'<il�.to . ··cru;.o_:; r-, 'R Rt. i t'<>G n 1lk, ... 

r:...:� d¡:_ Jr.L:;:-.. 

�-:- -" " v---r"'r�· �· -�· 

. .� 
PV � 
: ��� ... 

¡ 
� 
' 
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3·5 
Pc..·nl 't U:\lt:d �upH:"t'- aJ<:r:l::;.s, 4uc..· d PNH ..:n ]opon en tyóo fue 14 tnlloncs de 
-.,·n, IJ .:•fra J<: l')f>l cnhr.Hl<l 'entiJv, \'4 que u!.t..:J s;:bna entonces que el l'!':fl 
Jl·i j.Jp••n ha /:)v�I'IIOd..)dtSmom.lldo) dc..· 1<;60 � ll)Ól Dd \lll�mu niodo, !)i uqcd 
wr'""' yu..: d P��B J..: lo' EE üU <"n 1961 iuc 187 trillor:cs de \'.:ns, la cifra 
t:or-rc\p<HH.ilcntc Jl j�pon para este m•�mn añn l.: J;r¡a por comparaciún, que el 
I'!':H Jci Japun ha ,¡Jo /mara• m<n<>•l que d amu:cano. 

].6 
p,.r té\nto, 1�'' m�"·�nJtuJc\ ccnnúmicas �gn:g�1dJ� li•tnoi �on I:1Lih.:atn·J., del 
ni\. ti ,J..t1fttft' Jc hlC;h.''t Ir t..'COOIHnu_n, pc..:ru. �n (JffiPH"'. /JI no) �ropurnonan 
;nfnrnl�ll'll'n '(1hn: .:i r.l\'i..·l r,·/utr:.·l¡ 

�·7 
Fn l)(fJ.' p.!la�ra .... lrt"' r:u·d¡Ja, del rroJuuo !\Ita! de un.a <..'COnom¡a C;) un a�lo 
cnncrttn o.,.on vlll�� wlotn('t•tt> vt•'')' p�ra t:�ccr com11arnc:o:-tcs. ·ral y como� h3 
\1"-h' n.n1 d t:¡r:rn¡ h) Jd J�f.h\n. la mc:J,Ja de: P�B de un p..11s y año Jclcrmi;¡a­
J,\, pucdt..: �ompoLJrs.c con ot:a mJ:g?iltUJ :..c�qan::c r.:fend:;; � un '-h{en"n.-
�..: o Cnns1j,..�raao en�¡ misrroo d P�R Jd jdpt)r, 

.:n 19f.Y /('t "!l :s un.a trugnuud \l�n,fic:t.tl\'3. 

J.� 
( �ornu la' v:;nancnc� dC'l producto ilú.cional ucm:n una gr:m rcpercus:ón �obre d 
¡-..¡,·nc··'<H t'con<•m:co J( i� pohlacwn de un pa;;, d PSH '" u•th/a :·rccu.:·nemen­
t�.: ;-·�r• h:.H..cr �\\;n.r...arJ.C!O!H.�, tcrnroralc\ Y J;zda la ir.1portancia �.h.· C!-JttJS c:::.m­
h!. "l ,  f.: !1l;l\,¡)f fA:tC' Jr �o·'tl.:' Jibrl' 'fd!J: J::! an�th'il\ de lo� factorc� 4UC' h:.h.:cn ;.{! .. H: 
'":! P"<I". , ;.H'It· ,, l11 :.H:..:;11 Jc: 1:',) d.:Lir, "'� rnD-yonu d�·h1' 1.,.:apHulns 
"-iUl.' \JfUt·n ;.'�t:tfl �.kd h .. .JLÜ'� a! c�tudJo J(.." lo·, ...:a.rrAt'l:os '-H:: 

�-9 
J.¡,¡ uui:tJunn dd P;-..'H u otr;,¡ m�d;da ,e:-nqamc JC'l proJucto rntal't parJ 
hJL�f GH71fl·lrauont.'" ft:rnro:-dlc' HT;phca un;J. SCrt<.:" �.,ie drnbtguedaJ��� TC'�.t>lt3n{l:� 
J,·i hc<·hn J<. que d ¡>¡.,;}) e� m::JiJ.t de! de rr:"rC3CO de los 
h:<.·nr\ y '�.._·rvtcio!: pn.h....iut..:a�o�. Este va!ot Ce mc:rc.:tdo s� Pbt1Ci1C.: t0manJo 
�-1 J:: c¡J;. bh:n �ü:no Jn"iiL.:1.: J� �u tá-o�-:-nrr�ncw t:::1�taria n:b¡;v� 
p:1r;1 in� ·�onsurn.lt!o¡c�. 

J.!;; 
El r:-ccio d\! un hicn \t� d�f:nc: co:no L ... cznild.:,� de 1tnc.·r�> que es pr�c: ... o p..ig�-:­
p�r .o! \Ir i�n�J Ufl..t l.o.o�J.dJ Jd h:t:n l n cut.:.�tiuu. s: :-.e ...:oi.J}Jk.:.!)'>.,.H fncJ¡; d.� cu.uu 

H,·,ru(•t,¡. 
l UITH.:nt � · •. h l mc:nor 

(¡ (\() �¡ 

•.;..)!:un.:nt� ut�!:-' p�h :.u"1!,, , ;:r.,,l 
p.;i.!' n,) .;..-.. 
TILnlfl\' !�SB pn�,!u�-rn 

y \.,dnr pr"'"' "-' 

���� �:�· - .. -� -. ·���· 

í':-..E Rt..o...l ) ?�R MCI�t;TAIUO �-

medio de p:tgo, en lugar de ¡a moncc!a comente, e! p:-;:C!O C.! t:.:-1 a:..ttcmo,:ií 
�cn::1 e! :!Úrnero de que babria que " � t n .. �7.r r J. �c..mb:o Ct .1r. 

automóviL 

3·: t 

Las ra�¿ra� :-.e ha:-. u�iúza,.J..') cortlo .1.i�\!r0 en .!1��..líl:a; Ct'04-:o�.i1!ZJ. En (.Y�: as, ��rr ,) 

en !os campu� de pris1oneros dt: g-... err:J., o.1an �!J,_" �· .. s c:g::Irn:los [os q.1 � b;; 1 

dc��mp�tiJdo este p2p(.!i Hoy día, en todos ;c.s r:Lses �e :!tliizJ. \...:::­

mo la �110nc<.�.3 coL·iente e-:·n�B..la p-or ci g--::.t�cmo, ;u:�to L.:Cn ü!r0f. 

rnedtu5 Je p:soo \.:Onlo •." l ch.::�..�u�·; c.:�..: ru-.:d.:n COi'���rt:r�e- �:a rr .. cn:.:d� J� form-: 
r;�p:d ... l y h:ua.t.L 

J .. I:O: 

La UOIÓ:iiJ rliO TH .• �L"tr"P::'. C!)pañc·b es!:. r::-·:� .1. s.·;:s'.i:-1 �n::.., ei f'iCI..K \..lt: 1..lr.. 4...1¡�¡'-o­

vj} es d nürrH:r:) Jc qu: h;y �u�.� c..nr:·e¡;.1r r-ar¿ obt-:r:cr :.J:";C 

3·13 
¿CóP.'!O <:e df.!tcrrrl.�niin �o� :};�('i::·s de !D ·� d1ft":e�t"� 
tr�crc�.h..:�J:. Ce, 'fl10S u� ,¡r::�.:..:··!:."> !!·t•�t .:v: :�.. ·, é"!b1 
.:..ttectd r:::r�to a �os �'-'::np:-aJ� .. .:s c. ;n.J � :os f.'... L ... 

....,i��tt·!''. Cí: .;!"'1 �:-Jri.-!7"¡.1" ·� 

i, :-.;n: ci·;v• :;'_;-¡ .. ,;:, 
•• .) -:-..!:! 1· ,e; \:.,: .. :.._¿.: . 

a<;,;epta:-I�. qt.e, en ge�e:·-1. e 1:::..:t.� r:.·..:.�ur : ;:i ¡;::-..: ;e l....: �.Ji) ... 

gos (r:T.O"fO'.mt"I>Qr) ser<: la C:lntid;;.d C¡l.: . los co:� ..... r .... �Ú.�(...S •. � .... .,:¡n ....... ' ·.;>.!'.)�(� 

�on1pr�lr y ¡mv¡ci m'--r:or J la qt1 =- �os fd::•ncar..t� d..._ --::.e:.._n \'e:.;,t!;... • .  

:P4 
Su.:Jong.l que!� rc-nt ... c!c !e�: c.o.�";t\iTl1:40rt�s en e! p.,)��.r.tl) dñt. $ 1s p:-( . .,:;:�·L(::. 
y los prcc, )S d� los úerr..as bie!'".C''", �,.--. u���. e:..:.;; '= c�4.!úJ ..... ·�"! t..!r; ::.t1 ,t:.;. C¡t..e 
qi.:.:rran co:-np:;,s·.- o deman..::;;.':�, .:: �zd;¡, ;,.:;rc ... ·•.c· tx- �.l )!.: , ..-a 1 :a f:r;.�;,. -s: .. n�t .• ..t l1 

co:1t; nu�u:�ón · 

Pa·•')(' 

;()( .... rtw .. 
................ () 
\v..O 
•-v..,:,) 

(_,,;•t"''1· t · .. ";..:Ir"...: ;.:,3 

,,.., 
LOo 
c8 

)N':� 

E�r� ct:::;L�,-ü �e t!l.!rr'..b-�¿,.;. n�e�r;;z �uc .:u.:.:ntc rr� '/l .. r $�:! e� P"··:.-_, Je ic-s :¡¡;..,, 
gos ¡:no;;c.r rr-<-nOIJ ::cr� i:.:. C2l:Ü¡.L4¿ Gt:Jl:i.t! ... ,_,J .. t d�,. l4..1t.la..s :.:.n,_ �1.;. 

R c.·s;;z .. a s !Js 
JO, ':'·h:..!�*";i:; 
t l. Lh·ic!;. 
J,;: ¿,,! .... e';) 
1 3· ��!'h.lr · mayür 
�.;. m<-n..>r 



'•i '�1 
''''1 

,, \\Al ld•l( ll'-1 \11\ 

J.l S 
Sur�·ngamo� tamhi�.·n que la� cantidadc:-. yuc lu!'l f<ihfi(.:Jnics -.:k:;¡;g¡¡ vender u 

ofrecer, ;can ¡�, >iguicnt�': 

:·r\·'"' 

•Ot..O, pt.n 
..... � ' 

1.000 

(�nlhbJ ••hnhL-' 

o,() m111onc' 
0,' 
o.X 
o.y 

L�lt �,:uadr�oJ Je ofertó! müc�tí. \.•· .t. (UJ.nto ma,·ur .,l.'a el pr�t:ln 
r:� !.1 LOH'lttd¡�d Jd articulo ytH; �.e nfrccc. 

j.I'-

¡ 
f'1ayor ni�I'O' 1 �l'-

SU¡:>ünga que r,�nimo� oc un ¡>Icuo micidl J�.· .¡ooo pc,ct.l� Cnmo pu�.·Jc \'Cr cn 
¡,, cuadro' ,k nkrtJ \' dcm;,�nJa cxpuc,to�, a c\tc prcc1o, lo' comu!"mJor�> 
d(rn;mdln m1llones de abrieos, micnt ra> que )os fabricante' 
ofn:ccn soiP.mcntc: mll\oncs. Al prcc10 <.k 4000 pc·;ct;,�s, la cantt-
,!,H.l es 013\'0r que la , p<•r lo que mucha gente 
c,1x •'c>c.• com¡.rar ahn!(O' no podra hacerlo. 

3-17 
.'.1uchc� d<:- los 4.:'onsumiJorcs ttuc:, en c�ta �ituación, no pueden haccrsl: con un 
• hi¡;n, e� taran dl�puc,ws ·� pa!(ar l' n precio m�� alto. Otro,, en c:1mbio, no lo 
<\t. oúr> Como al p�<:CI� ;,¡c,..,v. lo& fahncax..:s se cncu<·ntnn con muchos más 
�(·��·;1'r:.,¡J,.,re> de i�j que c-.,d.n dlS�).ucsto� a servir, se scntir;in muy felJc..:s �i 
{ r,¡�\lf,>��n ¡oo�r�'"' l'lrM"'II'IuHJ e! �1rccio. 

:J.o3 
!.ie hcc'..:• m1entr�s la cantid"d demandada sea mayor que la ofreCida, la com­
¡><:trr :v "m re In� cnn\\lmi 'ore-s v el dc\1.'0 nnturai d� Ij>s fabr1cantcs de ,·cndcr 
<�.._�\ ,.f� ¡C'_do� 3 un pret�!O (mayor trnworJ C')n<.Jutlni ._ U ni. (5ubrda tMJ•do} dci 
!l 0:(. .(� ! 

1 
1� 

:•,1r t .r c., t.•n el <:¡crnpfo d(; !u� al1ngo��. nY�.-r.cr¿si �1 prc¡;¡o sr.:a infc:rior 
l¡ p��·:tJs, 1.:�.:e rr.de:-J z suh1 .. , 0.lw ¡ u1t�d\! vcn;c en los cuadro� 
k ,.·�.a \' Jrrn�"J"' l.JUC volvemos a reproui.:<�L 

N�·r"···tw, 

1 s tTUY\'r 
IO 1 0,7 Jl..."mdOS.Id.a o(n:C14.b 
J7 .aumentar 
11<. f'I'I.J' t'r .. u:uda 
I<J '-:-oo 

="'"' 

1''\Jl HL"I \ I'�H \\l\;-..1 f,kll' ·N 

Prc�.·w <..:anudad JcmanJ;aJa únudad ofrr-..:11..La 

J.lO 
¿Qu� 
dad 

\(\o )O ru .. 
4000 
1000 
¡\.,)()1) 

: .l nul: 1l('� 

1.0 
o.R 
o.o 

pa,ana si el precio inicial fuese 6ooo pesetas? 
\cría mavor que l.! 

fabricante� rroducin.ln tn,l\ abrÍ�!OS de los yue pueden 

J.ll 

o.t> r,;1Ut,r:�s 
o:: 
o.� 
C.Q 

A este precio la c•nti­
En otra� rnlnbrJs, los 

vender. 

En c�ta 'lluaciún. el fahricant,_. cuya emprcs� estu,·iese me¡or 01gamzada, po.lria 
vender a un precio mkrior y obt.:ncr. a pc�ar cte c!lo, un beneficio. Con Gb¡eto 
de vender s11 mcr..:ancta, estos fabricantes baianan el precio inJuci�ncto as1 .1 los 
..:on,umidores .1 comprar 1"""'·"''"••1 , y obligando a los fabric�ntes ¡>C•)f or¡;�­
nnados � ;¡arar la producción. 

J.ll 
En condiciones de comp�tcncia perfecta, cuJndo b -:anu,]Jd ;¡freudJ 
C' {mayor mtnor) que la dem�ndada, !� COrnpctcnCi;¡ Cntr ·!os fobn,·�·¡tc; 1!�\a­
r:i � un descenso del 

3-23 
De c�t.1 for:n·, cuan.!¡, d , .. C-hl ;ca m¡¡yor que 
:l bajar. 

3·24 

pCSC!JS, tcn3tr.i 

Solamc:-�te a un precio l!� 
..:ambio de los prc<:ul'. Y·' 
¡g.talcs. 

pes<-tas no h�br:i tendencia alguna al 
que IJ; cantidadc; ofrccid�s y J�m:m,iad•t� ;,·r.tn 

)-25 
En este c¡emplo. cabe e<ocrar. pues, que el precio rle los lbrigos parJ <1 pwximo 
año ;crá de pes.:tas. 

fl.,·spth'UU.\ 
zo. ofrcc1da · Jcmand•da 
�� mas 
22. ·mayor· �rteio 
l). 5 000 
l4. S ooo 
2). ; coc 

.. -"""-\•llt't 

_...,. __ ����-���...,..,.����·-�r',t'·-

¡,¡. 
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/o\At AOF.t:t.lNt\MIA 

�.��� 
t·n t!t:rl\.'f/J, \! d mercado furdona <.:OffC:CtamcntC, '"'- r��CI''' •\t• !ü!rr. lH 'C,1{C:� 

·ll.�' .... -,Jer;,.¡n i.l aiLanza e: nJ\·cl en ct 4U'-= la �antidaJ �· 
'e 1�uulen. 

3·�1' 
P�r� una mc¡or comprensión del funcionamiento Jd macado y de! m�:canrsrn<,J 
de fi¡�·:l< n Jc Jo, precios en un� cconom•� Je m�n:aJo, es precis<' e>tuJ1ar 
m;l't\�c ... -t.,tJ''tl"'I.t E'tc c�rud1o mn�trana qut lo� c:on�utn!dl,rc� <.:nntnhuv�.·n a 
Uct,...rr.1n tr Ju, pl C'\.:io:, Jc los difl'rcntcs h1�nc"' por lJ furm.1 e.:n ....¡ w .. :: · R:J�LHl �u 

· rc�t,__._ l "� p��·¡¡_''"'-'LLiil'· Jc ll'� con�unltl..!urt'\ �c rdll·¡ ... ran en lt)\ ¡,:u:lt�rn� 
J.:: ���y ,, fl/<11�1 ...;e h,l'\ dtfcrcntl"� bJcnes Y, conto ..,e: \CJ\alaha .:n rl l¡:pnu-
!o r, 1<" prccw! fi¡ado'> en rc¡:irn:n ¡k lthrc compc!cncia 10d1cad!1 lo> valores' 
relaliVtl� t:nn�cdl.Ju� a t:sos b1cnc� por ¡los cont�Jrr,dorts,l:ts (obt�(ontru 

l-Hl 
f\,rt.!l_!(' }..:Ji �� ::-dtl\ ref1�,zn lt� \'aiorC'\ rc-:lati\'ú� quC" lo� ·.:on,tantdon:'i <:•·r;c·Uen 
'' !1>:-. J¡frr,fltt!) bltt'\!'5, e:� f�·-'�" !o QUl" el vak1r de mercaJtl de ttXil'lS ;ti, b1c:nes 
pro lu.;:lln, Jcn•)�Jllll;\Jo , �e c:mplc� como rn�.·diJ:t dd prnductll 
10��1 t' -.edr que, <u.md,, se tomJ d u•m•l rned1Ja del produc-
to .UcHlt:.tL 1� unp.,runuJ u la pumkr�ICI<ll1 d'lgndJJ J un.J un1dJJ ,jc un t-ten 
u .. �lq\lltr� nene J� .. h r<>r �u 

.�. 
l'�o;<"\l<' '-lL e en l.; <kt�rmmacion del prcc10 de los diferentes hicn·:� intcn·icnen, 
rn p;.:n�. lru •:u;;Jros Jc c.!�.111anJo de los C<rl1�umidtl!'C', 1· puesto que la <:2ntalad 
''�• t(tt:J r�<>r ¡,,., t�bnc .. me� Jcp<:ndc del prccl\1 del h1en en cuc>tlún, e� da ro <.jue 
fo.S COflSU!HJ•}\)ft'� lllt()t��¡tn,nc wf'uyc•n} de: f'orma inp\lftantc sohrc: Ja.� lóll'ltiJiiJt:� 
que �e f&bnran de lo� J1fcrcmcs htenc:s. S1 1:�> cmpre•J� pndu¡c·,cn h�<�ncs qm· 
t1&1lÍ1!' ("0nlpr .. ·1a..; un predo rt·(lt;.¡lJlc (Sino¡ P''-dna \'C:n"-l_,.:n, tJ pr�un rrnta-
(.'!c, \' f.'Of t!fl!C) (J.1•no} rr0dr1U Obtener UO hCnt.."fll..h) 

3·30 
(�•rno �1 li11 de .toda empresa e> ob:enu un beneficio, , o una econom1a de 
mcru¡do �e tenderá a proJucu lo; h1cnc:s prrf.:nJo, P••r ¡,,� tal 
y (Omo d1chas preferencias aparncan refleJadas en el moJo en que 
los f;SStan su 

· 

.. ,.>tus 
20 drt'1..lú.s d· �ju·nJ�Ja \O Vh.:l"Vi:nM) 
27. tkmande In• l'\li\Su•n•Jur-M 
18 PNH !!"',, ¡.-,, 10 
29. tn:luyt'n 11.� no:.. 
]O ('í.ln.!>unwJvn.� con�a!!'ltdorc� renta 

I'Nil IOAI ' 1'1'011 'hlr-;� T' '11 ,, 

J. JI 
'l'od\) lo lJUC a usted le lnterc!'a s�tbc:r :-,ohrc ll"H.:!':.'..."·.:t, ... ;ornt<.., :JI tihtt:to dL• �on�R 
prcnd(:r la macroeconomta, puede rcsurrnr'c le la forma si¡¡uie"lt<:: 

u) En cond1cioncs de competencia pcrfcctJ corno las I.JUC se supontan en d 
cicmplo de los ahrigm, >i la cantidad demandada es m�yor t]UC 1� of"cci-
Ja, lns prcc1os tcndcrún a t•ubor l>o¡o•J Es decir, cuandu hay un c�-
LC"' Je demanda, los tienden a 

¡,, )'la HT\'l'r".a, c.:u�nd�' lwy un cxcc:-,o Jt: oferta. ltl!\ 
a 

tendcr!n 

��)!anlttlfl' cu2ndo Ja ... caPth�adl", ofn·t:Jda-, y Jl'nw.ndaJ��·, .,tH"!. tgu ... es �n 
hJbra lcndencu al¡o;una al vunbin Je In� 

d• l:n un nl.:rLado de �..Jn.tH:t�,;r.ua. po.:rf¡,;�..ld, h,,., ¡.H '-''-'u" ,�.., ... ptl,;\ �¡�'·'--<""•t 
rdlc¡aran el rc!3tivo conccd1Jo p<�r lll� com.umidorc:, a I<V' 
diferentes hient•s, ,. las c:•ntidadc:; próduciJa� ·;� ac"tP''l"J'1 ;; );; prrfl« ·�­
LI.l\ Je los 

3·Jl 
En la mt·Jida en que las rentas y los ¡p�tos Jc J,,., consunuJores nmh1.1r et·n el 
tiempo, lo> cuadros Jc Je :ns dl\t!ntos hlcr,.·s rac,¡!·.,aron 
tamhicn Pic·me, por c¡emplo, en el lU:Itito de JtmanJa Jc dt!.l<lS de los !le�tlcs 

.__p.ara el �riu ty66 comp:tradu con d C<lrre.sponc!t�n:c al ano t<;�li Al c�·nh:�r C: 
cuadro de dcrnanJa, C> de e�pcrar I.JUr >e ptoju'tc�n c;.mhl<>s en 
Jo, 

3·33 
Del m1smc1 modo. ;, los Ct;>t<>< ck orod.Jccion de los Jrstintu� hknc:. camlill, 
los cuadros Jc co· ·c�p,>ndlcntcs camhl'lrJn tamhtén. P!(n>C ,-vr 
cjen1pln, en los cuqdros d�: de aparato' -.k r�Jal a;1ft:-> y ��"C'!l;',Jb, 
de ia tr.v('nt:l(''l1 úd tl:J!os·'itnr. 1\1 pnxh.!('irs� caniOFl'l l'O ln' cu&:drn"i de t'ft:rt..L 
"' de cspcr¿r qut· los cr.r. bien t�mhicn. 

3-34 
DuJo que lo m.h prohabk es 4ue los cu�dro' de dc:nan 'a ,. oferta Jc los 
diferentes h1cncs t:\'<lltÍciPncn J� forma d;�tinta, co. -!�. c•p�rar ljiJC no roJos 
los sufran los m1�mos (·a�hio". 

f?t'I('/U'I/dl 
JI. .J) . 

�) 
,) 
J) 

suhtr prc.-ch" \\Jhir 
prn:hl' h111ar 

. pr-�dos 
vulor · c..'UO!IUmtJt�rc� 

32 demanda prc·(:tos 
3'· nfcru pr�•n'\ 
.14 prcr11" 
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ll 1 ' 
( Lí:'!n :odn.., In' prcuo.., �� no; vanan en 13 tni..,ma ('J.ntid:.-.d, nt ir.�lq",() 

11 !J e ,'-lrn;.! · J¡re<.:UtJn, �� \C quu..:rc c:,tahi.-c-!r d muv1nUct�to gcncr:!l d� los 
,on.:�lv�. e� preciso calcul�r un prvmtdw J<i ll't·cl de prcc:cH para cada periodo. 

3·3� 
Suponga, 1Wr c¡cmplo, que hay sólo dos bier es -carne y corbatas-- y que el 
:Lit• pasa 10 d prccw J( la carne fu.¡: 100 p.:s� as el kdo •, 100 pesetas d d� una 

u>rt'>o.� F prcc1o de la carn.: de e te año t·s por ejemplo, 110 pesetas ,. el Jc 
yn 1: hJfJ t)O p<.!'!el�'" �Qn�: ,.,ut:� ,e t'k-cirsc �cerca dd nlOVJllHt"nto g<.:ncral d..: 
¡•r.u·•>' ::.Gbcrno� qu" d promedio ,jc ics pr(CO� dd ú:o pasado, o el promedio 
L! � 1 , fue pesetas. 

H7 
S m c:mb.;r¡;o, n<> esta tan daro En principio podna pcnsa�sc que se trata de un 
,;, 1;•lc promtdto de los dos precios, tal como 1 1 o pesetas yo pesetas 2 
., pc�.eta�. Pcr;,; ¿quC p2'>3 \1 ¡nualmcntt: se venden una gran 
�.. •nliLb\! de kdo;, de carne y �ó!o unas pot:a� t:ilrhata�� En este C•t,o, ci aumcn:o 
J.:l ¡'rt"<:io eh: la co�mc t<·ndna ¡maa.men .. ¡ imrortanu;¡ I.JUC la disminucion del 
p·cc;o Jr }:;� corbaras. 

1-JS 
E, Jcur, t'n e""' de que anu�lmcnte �e vendan ma� k1los de C3TOC que uniJadc� 
o.h: cud.,¿ras. habrá <!'H! afirmar que, en este e¡cmplo, el promedio del niv<:l �e 
pr·ct.:io' dt.; �!jtt.' Q.)\., i:a '"u''"·..,t"k·�-�·n ���Jo) con rel�C�.)n al del alto pas�Jo. 

'�· ;,. ' 
Al ···•kubr el ;�r01:1<:di., (k' ;1,;-�: ·• precies me¡iinnte un sunplc promedio de 
!e� pr�Cl• � mdrv1dval ' �e· ,firma imphcu�mentc que todos los bH:­
nv¡ ¡,. ,,,., ,.,¡ igu:>\_m<' k un¡>' .unrev. Como esto no es ckrto, hay que usi¡¡­
,., ,, .-41 pn:\HJ Jt! cath) hJt..n Ut:l �¡:.:�o· ftJW1'ftH¡fm"t{ilf/ cu:¡nto n1ayor 'c:a. su impor-

l:l c;1 1.1 L·conom.a. 

J. :ri.:'ti;.'. �d �r<,f11<:dto del nn·cl de prl:cH>."' ::,t:- Jcnonltnan aJ.i;t:t•s J¿ pre.:wJ. 
,: u•,•c•; v,¡•illS mdí<�'" de fJt<"LiOII d1krcntcs que se utilwm corn.:ntemente pnra 
fr,•:J¡r d del de ptcCÍOS dc difereratCS !;!Up<J� de 
l'>i.;nc·. P<;r <lcm:,lo. d de pr�do3 d.: con·.umo mide('] proruC"dio 

fo.¡_<p..J.-rlhil 
3� nü 
Jfi n:vd de pro: los ) oo 
37 1'10 rna• 
3U. ..umcnt"do 
11j.. ..on m,.¡¡yo-:-
•\.0 �>rr ... .-,.,. .. -d,¡o n1vd m.:i ..... 

.1. 

• 
rl'lll REAL '\ P!'<.&J �\t)Nl'lllft:O q 

Jet ni\ el Jc prccivs de los })¡enes y �crvicios Cf'n1pi"L"! l. . .hio.; ?Vr k)s ( .. ,nst:;n:d\�:· .. i 
El ;�) por in:.l\'Or n'!idc el promt>di<) ·le! f!1\'d de 
pn.:óo� en d comercio al por mayor. 

3-4l' 
El 1ndic·� út precios de- cualquier grupo d(" bienes c:s un promc-d1o de 
los de Jos bienes inc!uiclos .:n el grupo Cuanto nüs inp.>�antc 
se:' t.:n b.t!'n tmós.me,o;) imporí.olnci:l rendrft su precio en el calculo J:l !nj;n:· �' 
�e Ja un n ··:J. i\o �um.:nro en el precio de un bi,:n 1mpon::nrc· o &u .. n er.r � , 11' hJ 
el prci...O .. ;e un bien s1n �n1portancia, (SI/M) put"d� resultar un ;¡\jrnento Jel 
i"Jice de precios. 

3·41 
I.ns C:lmbios del promedio del nivel d� precios son impvrtanw. n·�ndo ·� tr.lt� 
de compMar el producto total de arto� difc,-cntcs. S.1ponga .:;uc ;,¡m,·r� c·•mp.)r,¡­
cl p�oducto rora! de los EE.UU. en los ;:I1os ¡y.:,o y l<;.óS: para i1::ccrio !i:tbm: 
que c�ta!:Jicccr primeramente cu:il fue el PNB rn los dos a.ios C<Ja!.i..kr.;df>'!. 
El PN13 es l'>aturalmcmc t:1 valor de mercado del totn! y ruede 
mcdinc tanto por c:1 total en produ�"!os y scrviCJCIS fin"'k; como 
por la total pagada, incluida la dcpreci3ción, Il'llis Jo¡ i:nput"StOh 
indir�ctos. 

3-43 
En d '�,' ... . u: �u ... _.,attv d�, Presidente: de 1969 encontr;h<los que cl P'NB 
aumente d- 504 ooo nullunes de dólares en 19f.o a 861 ooo mílloll<� de Jül!xs 
en 1968, un aumento del 7 " , ruma!. Si el promedio d�! ni�·cl de prccioi ¡1 :"ttn:i· 
necio constante durante este periodo, e$ ciaro que el :mmcnto dtl 7 " ,, c:r• el r:-.:n 
h.1 �idó debido íntegramente a un aumento de ¡¡.,, P•«m"' P'"""''>6.') Je b. -ne¡ 
y servicios fin3lcs. 

l·.W 
Pero suponga que entre 1<}60 y r 'f(\8 el promrdi<l cei niHi d� p�cws lufn:J t n 
aumento del 7 ·• \1 ar1ual, nu.:utras que la produ¡;ci•."m. perr�tJ.rat .... . �l.,_ ct)nst,�ntC' Silh� 
por razón de este a.unento en los prcc10s, el valor del mc�du d�l rroo·t�o 
total. o PNB h!lbri:I :ourr.rotvóo/termon•o<lo "" ltaO!�) aun en el CIS..") <i� q l� n�. hu1)1e' 
h.::;.�ido aumento alguno en �;� r�L.1cci��:1. 

R.spucstas 
o4'). lndi�-c de precios 
41. p=io. · mó..• · si 
41.· produ<.1o · psto · rcut.a 
43· la p.� duO"\ lo. 
44· :.u: a .. ·.d.i> 

......... � ---��r ............ �-·r.t:m? w" ·""--� 
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HS 
[,:e ejemplo muestra que, si se sabr. que el P \lB aumento en :.Jn 7 ··. anual entre 
,,.6o y tc;68, 1" ""' puede afirr.1. rse con .eguridJd qut hd\'3 hah1do ,\n au-. 

memo del producto towl. Por c:I �ont1ario, odo lo que puede decirse es que el 
v�lor de del proaucto 1umr.r tó en un ¡ ", anual. 

H( 
.Jr.¡ furrn.o� de dctlT'IWl" �n qué ffi(dida 'l aumento del PNB se debió a un 
�·.mento del produ•·ro r·:ai, ::'Ji'"i�tina en calcular cuanto ha aum<:ntad<J el 
1ororned10 del Si este promedio no ha cxpen­
mem2do aumento alguno, ello quiere decir que 13 (<cxal>óo<itno<iaJ del aumento 
del 7 · .. anual del PNB K delx a un uumento de la producción. S1 el ¡:.rom�d10 
de! nivel de prc:�lC>S aum�ntó en un 5 ", arual, entonces, el aumento del PND 
dcb1do a un aumento en l¡¡ producción SIria solamente d t2,S¡r¡ ", . anual. 

�47 
¿Qué qucrril'l dec¡r t;n M!e ejcm;¡lo el que todc. el aumwiO dd PNB st cebiesc 
a l!r.� m(íld:a dt pr�o:.? ¿l';¡bría que entender que los consurr:.idote5 cbtuvicron 
un:a m�vor �atl�facción con el producto de 1968 que con el de 196<>? Anque es 
,t>o<Jblt que lo� consumidore5 puedan haber >at1sfe<.:ho mejor sus necesidades en 
un a:\o e; ce en o< ro, s1endo id�ntica la canúóad de bienes y sei VIcios producidos 
Cil ... d:>Ot lii\cr.,, <1 hecho CC Qll� ;,, precios de dichos bienes hayan aumer.fado 
no tmphca q· .. e v.a c->tc J ca'''· ;, . to �. un aum�nto en el PNB debido \mic;¡­
no�nte 1 un �ur,len(v ,•.: precio� ,.,,,. <�1 indic;nivo de un aumcr,to del 
b:cn::\t¡,r ccct1ómicv 

JJ,l 
Un acrnento del PNH o bio.). un aumento en los precio� indka solamC'nte que 
d p;odu,to se vende �··or _. r•bio de un mayor número de unidades m<Jnc­
tHi�::.. No indic:. cr1 abs•>lutv u�. �umento dd 
S; ·;,.�.: ;upon: qu-: :o3 f""'.!Sto� y �reicrcnua� de lo� consunúdor<:s pcnr.t.�nc· 
c•:n con>t�ntes, lo úro�co l.jtiC se deduce es 4uc· el va.or del dulu ha 

l•...,.,.,.t<.·Jo,d••·r.o.- w�J ·, y;,¡ <¡uc• :�.hora se n�ccsita una car:idad mayor de dólares 
p:u2. adqu:rir J;¡ mi:.ma cantidad de b1cnes y servic.:IOs que antl"s. 

H:) 
L" r<. ',¡¡ pan co::sídcrar el aumcn!O de los precios CC'TlO una dbminución del 
ved,; éd má� que coreo un �.wnenlo dd v:Uor reul dc:l producto, 

Jl.t:,��flQI 

�S· t>!> !'O<TCa<h 
.6. mvcl de S''ecóo• tou!id<<l · ; 
.1,7. nc r-; 
4:l. b�:l'=lt:u cc-.r.«nu.� dilmli•U.do 
.;t)9- a�afot 

'T"----or .,..�,..'WI�·--

• 

!'!'!!! Rf.•! Y !':'-.:� ·.�:..��;r r:.�::.} �' 

estriba en que no es el dinero, sino los biene� v servicios, lo que sathtace las 
nel·c�1daJcs de los consum1dores. Como la sati,fJcción de los consUJmdorts no 
pu<:Jc mr:Lii1 se dHCClumente, hay que contentar>e con una medida del protiu.::to 
nur s1n J corno ind1ce del bienestar económ1co. En consecuencia, hay que 
aceptar que el aumento del bienestar cconémlico sólo puede pron!llr de un 
aumento en d re31. v no de un aumento en los 

3·50 
S1 uS�cd cstullla�c las curas otici�les dcll'l'\13 en k>s EE.UU se encontrana con 
que se presentan de Jos formas diferentes. Una de ellas es el Pl'\13 a precit>S 
corn.:rlf<r, �· se trata s1mplcrnente de una medida del PNB comn la que h,1 Stdo 
descrita ha�ta ahora en este libro. La otra, el PNH J prw1o.• "'"'rur¡t,J, c�tá 
concebid� con objeto etc eliminar los efectos del cambio de los 
de forma q u e  proporciOna una base para estudJar los cat!lbtos en 
el real. 

3·51 
El PNB a precios constamcs consiste en uoo valoracién del pmducto en tt'r­
mmos de los precios de un año concreto (wo base). Por ejemplo, el PNB de 
196o a precios de 1958 es simplemente el valor del mercado del pro.,.Jucto 
de 1960 pero en tém11no� de lo> Vlgentes en 1958. Fl I'NH en 
1900 valorado en telT'linos de los precios vigentes en t96o e� el l'NB a pre­
cios 

3·5;1 
Del mismo modo, el PNB de 1968 a precios de 1958 es el v;¡lor de mercado dd 
proJucto total producido en valorado a los prccw¡ �·¡gentes 
en . El PNB de 1968 a 'precios de 191.8 es el PND a pre­
cios 

3·53 
Cua14u1cr cambiO de· plCCIO' <Xurndo entre 1 y6o ' 19G8 no t�ndn:1 ¡;>flwn­
ci;¡ :;lguna sobre la medida del producto tot�l �i se hace .:nmn l'NB 
a , ya que el producto de cada ano �e valor� a 
pafllf de (101 m!Sm()t,d .. W>!OS) preCiOS. 

3-54 
Antes se ha señalado que el PNB a precios corrientes aumentó en un 7 " , .  amul 
entre 1960 y 19'58. Dur;¡nte el mismo periodo, el PNF medido en tém.inos de 

RttpuotaJ 
49· producto · pn:ciu!l 
so. ���c·o� ¡ ,., ) .. Í.;do 
_51. ,J• .C.OS (( IJCJH�· 
�2. 1 .J8 l\j\8 !'\HT .:n(('� 
.53· prcca<-lS <. >n::,' .Hes \los de: 19.58) 

los mismos 

r�-.*'::"***1-F-�.P' - -�< A-1 , /. Pl. f'""'"" ��; 
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pr,:t.:Jn" •1t: !'J�� .tltn�t:tltu ( n u:1 5 a�:ual. En olrao., pdlahrr�s, du!Jntc e:"'\� 
p·:r:oJo J,_· � a:�u: •. ,__.¡ p:>.Hlucro anu�l n�«l <1UnH.:nt\\ en un pvr 
c..nto (ada año y el m·:cl de prce�o;. a�ncnró en un 'f¡or ctento 
HOU3J 

ns 
t:un •,lLJt'((.) Jc hacer rcs:tlt�r Ll litf�rcnc,a CX'.\lt'nte Cltíc <io� �oncc:pru�. de r··n1, 
el J :": �� a pn: ·"'', le rr . ... ntt"i �;.(: ·J<:n;)11: �tl<.l fr· '('lh.·r t,.r•1entr �)¡.� B mont'ftl ����, ril!.�n­
tr· ... ...¡nc e! P:�B ;.t ('rt:·�lO\ co 'lt3.rtc·. '"(:¡be 6l.:aCr .. .inJ\..'nlc d ncnnbr� lk I·,!\!'B 
""' El tcrmiro -PN !l mn'1' r· ric" JC<:J rúa el hecho Je 4ue el !'!'\U a prc­

.:•m �.,JClc el¡;,,tn noncu no apu:'i. El termino ·l'NB rc�l· insis­
t•: '"brc el hcchn Jc yuc d i'��IJ • prcuu; mHk d nt:crmlCllto 
JllU<d ,le la proJULCl<;n de bicnc' ) >CfVÍ< lOe. 

3·56 
L.:1 ro.il• •n por �:� 4u;.: Ja, \:anaL;une:> del p�:B rc:ll \ del P:\ B 011H1CI;�no �e: 
r�ro.JULCll U)(\ Crt:cra Intit'p\:rh.!t:nci:t <:r.tr1 �11 radKa en�: hcr·hc' de 4,U!, ..\UI'l�Ul" 
OOJ ha\·a camhH>� en l:! prod:Jc:ct<�n, lo; cru nbim •:n e! gasto m o neta no pueden ser 
con�c.:cu�n..:1� de !a� \'arjaciunes rcgiMr:1d:1s ��n los 

3·57 
f)l'ht:tTill.., rc.,a1t�!r t¡Ul' h1s prc(to� lUC"f���n un l'l1pdrí.Jn1t: papel en an1h\l'i P�H. 
i"e.!! y rnonC"i,;n,, Le:, Jos P�"B utihz:ln lo� pn.:uoo;; cümrJ fneúH.i.t de la inlpor­
t.!r.d" ";,,¡,v,, U•l:tarí· de l"'' .l·.crcntc; bíenc' S1 d b1cn ·A· ucne un prccl(l 
ba¡D m1ullrJs que e1 d� · i{· e alto, un.1 unidJd de ·A• cor.stlluyc �n" parte 
rclativ.an:entr. fl>"e.c•l..,,,,.,.;.., ..: t produc\0 total y una unidad de ·B• un� parte 
rclotiv:;Incnrc rt-..," ··''"'·�<J�J 

:¡58 
r � U!tl-.:;¡ di�crt'.1CU ( !(;.! ,-.� f'l,JR :'riOncano y el Pl':B real C'i(a en que Cá.da 1.1n0 
urdi1..; un C�)rljunt('! de d1fercnte� al va!OPl!' ei �rndurtu de un 
•ño l'L'Uiqurcra Si 'iC t r�t .. J( vah1r3r ci prfldur.lo de , 970, por ciempk•, �¡ PN B 
l'lloncLHin l1 h;�ce ct•n Jo� n�c-<:i(ls de.: 

· 
, en t�into d f>�H real 

c:nf"1Crll ¡.,, pn.•t.,:¡o .. ; de uu �rlo 

JS:C 
1·' P� .. J.t fl"'· .n·:i...-rJ':.l no dci_.� u!di·�-,,.,� o·.;,_nC:' �e trat:! de hace: com;):.'�cionc:.. 
i.: �:;-� .,}� �;,,¡!v·. =�f.,:. , y • �fJ·�' L z.J.._\..�''·' \• la\) l•J., \.uul�1;0" Ú-:' l¡:.¡ Cú-

f:tlf»Uli<U 
H � 2 
SI\ Lornentn cor,c;ta.nt('s/ 
c¡ú. p:-cun-. 
51· pc�utf;" z,t..liHf'" 
,g pw·:os 19-,o lx. ,.-
�e¡ pr()dUl'-."Hln 

... 

1'�' ítt.AL Y I'N!J \lt..l"YT"k\0 ,., 
mn In;, ck ¡.,, La> vanacJOnco d,· ¡>;:..¡ R rLa 1 solo rdkpn, por el 
cuotrario, c:lmb1os oturrióos ctl la 

· J.6o 
!:1 p,r;i(Lo 3 1 muestra la importancm cuantitativa de 1.1 di,tin·;ion e llr<: rNH 
real y nwnct�t"' Co:1to el a•-•o tomaJo como hase es 1958, en t!!d�o an,, los dos 
P1':R, 1 ;.':d y f'lH"h't:n to, �on 
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l;JVl Mil J 1 
PNB monctar.o y rw. EE UU , 19ZO-tc¡6S 

1::.1 PN ll IT'Onr.tnrio 1'1 p,x 
I 958, y por (("·'"'rr. ·'· ''Jc} 

fff.(l"tHJ•«!11J'J} 
1 �n r J, 

J�j �1\;!) r�.!l en :c·s tlr_·_"� iJrtícnu�-e-s p 
• f�dlJ. EllP inJ;o,;;¡ que hJ h�t.>1do 

P·'-'"lTKfltci1i"'mtttvCH)1J Ud uivd t.:.euc.:nü üc _ptcc,o�. 

Rts.�stG.J 
so;. prcri•.,. prudu, jón 
L. • J¡utJ':"\ 
.•'. dcbc•tO ;-nt..lf' .1 · fUITI(OlO 

............ ��"""�-...-r-·�....-., .......... 



,, .�Al "Jt•lf:.CO.-.oM ¡¡a, 

3·6;¡ 
Ln la pr:.Jcttca. ci P!\'H n.:al ·,e obtjcnc i11vidiendo el Pr--:_n monL"tario por el indKe 
general J� prcci·->� Jc todos }os product:)S �- �!!rvicios fi:""o:J:cs E::, te indice, denü. 
fT¡Jnaúo dlllurtor del P�B, rr..idt: el prom(:dio dc:l 

de todos !os pro¿uctos v sep:icio� finaks. El dcf1actor dd PNB 
se muestra en lo> fi¡;t.:ra 3.2. Como 1958 e� el ano bas�, el Jd 
P>-iB pa:r: dicho afie. v;lle r ,oo. 

3·53 
distinto de r ,oo. Esta En otros años e: defhctor dd P!\:B de lll flgu�a 3.2 es 

J¡fcrcncia se debe <d hecho de que: d prom.::dio del de precios 
�orno se \'C c.::r� IA fi­

Este ,·a!or india. 
fue aproximadamente 

fue difen:nt� en est�s :años al de 195;;. ?or eje:rplo, 
gura J.2, el valor de 1968 f1.1e alreJ...-dor de 
..¡u.: el promedio dd nivel de precios en 196!< 
un por ciemo rruis aho que en 1958. 
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FIG\rnA .}-� 
Dd'L:t:iOT d ... ; f'l..,¡r;, EE uu . . :·y2y�;� {1952 !). 

J.� 
El <!d PNB es un· d.: p¡·ecios. Muestra la rcla-
dón earre el oi':d de: precios de un ::ü\o co.l:úqui.::r¡¡ y d dt .dio 

l<��p�;tCJ 
fJl. .-.;,·eA J.,. pr«:X>• · ci-d14:or 
5J. ru .... �� · ; �1; · J.1 
G4. �f�.&t.."tnr a1a1ce b:lt.e 

,.? ... ·.--: 
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).ti.:; 
El aumtnto del rjvel de prec!os s� conoce con �i r.or:1C1re df� 't,:flv:;;.�n. !f!u fm ... f'J­
,e. L• di;;m�nuclón dei �!\C! d1· p:-eciJS �.: d-.;:0c'1.n2 .i.J.'JCII!n. El d.�LC­
to: d;..l P�B �al y cerno ap 1'"\:C.: en id. !!gur3 3.: !1C ha ce5a 1o de 

(� ... mtr.�cr.�.;m.nt.,�r; Lesd� el año {()).3- Has¡_l�.¿;:,:¡o� (:n t.�l infOi'f"!"'�ción, �� :!;�.a­
¡nos Ucgar a la conciusión de qut r3S! todo d pet todo i1J sido de 

3.t6 
Pr�cticé1n1ente toJos los eccncm.:�· .lS e\:2ria'1 Ce :.c'..l.er 'o en .1f':rrnar ..:��-e a \o 
lé'irgo de es�e p:-:\O�o ;:� h�lnao :.-�cr.os :1i:.O!> �k 3n:l3-c:- tl pero :.en�,, n�,,dl·)S 
t:lrnb!�n los qt..t.. a""g--�:nenta-,(:n .:J .·1 �er�tL.:c. 1. e �uc: d d ... fLh:tor d�! P�B ··� t n.a 
In<.lgnitud �e�;.,T.._lJ,J nJ.ci:..l arribJ Es .. q�:ere dec:r ,-!u-: .:1 d. t":�.:t.-!'!' ·¿?1 Ph O r:ier .d.:: 
3 (�c..l:d!!W'H:Jr::u!.--;�stl.xr) d \:3-:"':!Ctt !�.f!3:..l(:·n;;·. ·.J de 1::.: .;.;.cca')!T&..i .... . ��$!0 lo!:qi... • :..1�: � 
�firmar que, cua:1-io cte h<!cho íos pre.::10s :.on est�bk�: e: <i.::fl;;:cor .:lel p;..;B 
tiende � (oumentct dnm.r.ulf 1 

}·67 
¿Por rJzvn c3bc pe!i�ar '-tt.:e c. d::!1...iCl0 ... ¿el P:·.:� re�lcj,, �..:nz. !� �:�0r 

de L.t ·�<Je rc�!rc.,!n':.e h2�·:. C.cP :C.c.'r�m�: � 1.1. _J!l<; �n �L' �·"·:J�­
t.ze:-a un :>():o bien: rc.ilos de:: p�!�.;1;�J. para ca:-¡- a.ra� fv.ogrt�f .;.· :.� 

J.tl! 
S'-pongar.�c.s que d pr�cio del ro.!o hJ per:,.¡areci lo ,,:·sr:r:t·� ,·,�!re 1"�9 y 
1968. ¿E:-. �:.�.e el :..:o::-�pr:id:)r .. 4e un1 �dtcula c·t·r-�:·ne le rr j:::.�--:c'\ e:l 1�2�;: :"m!',�,o 
de \U d1r.c:o qu.: en ! t;6�? DAdü que L1 CJ.ii�2C de i� f�e . 1 c�b �1a a�1r l . �ra �o 
sus�;::.�l��l;ncr:.te ;] lo !�:rgo c..� e�tC' ¿e:!O(!":', �o:- e'c.�p!J, ¿�•CJ;z r--;l�··-L: :r 1!r. 
co:or, m;.is r<l�,id;,¡ y m�s ser.. ... ;b!e �J r���.n.:J th:"'�·:p.;ll 1· :ob:1� L:: .:1!'c:r �!J� d :-·:�:!o 
.:!e r·cltc·.Ji.¿ cco::;�rj n .... !o en ,1929.'1�t-i:¡ re�c-� .;; -.o:¿: · ... :: .....;:;..1 c c r:-.. ;r.: ;.;r�:�·jf. 

J.t.-J 
De hecho� el preCiO dt.i rollo a� ¡::e.'ACt:la es h(�y !','1�:·or c:ue �n 19��9· P::r-c. 1 .. \JiJ'l(J 
la ¿el miY·.1o �-a a .tnlenraúo a .0 !.ar�·" dt e� �e �.:·f! �d..:-.o� r-,o , .. -�i! 
c!a:o que a pesar¿!:! At:ruer..:o dt !_.f:e=:ios, }o ;::1.1:• se obti,�i1t z.r:tua.rr.\:rtt� _) Ln..l 
peseta .-:mple2.cta ..:n co�p��� un �.)!lo C.:: pe h - ·, .. .<a ::e�·. !0 :i.�..::-::t. �,,..e �'t: � :a.711 
t:n 1929. 

1· 7�'..J 
Si c:l �tumc:1to ¿� c:tlidaC ccn¡¡.h::n:..:J.:'2 �� ... •cta:.1:.er;.t�,.: d aur���·.;o d�: prec:::;, "::-. ·11 
qu� co:1::1t:.ir que, siendo le..: rol: u:> .:.1.: pel.;::··1l:.1 el úr.i:o hit¡l tlc: la t. nt. o· 
ll1i3, (ho .., • .,,!) • .,.f;)¡nc; �a lutw.}a) 1.-�D.::..ci�.J:-,. 

i<-.·sp�t·;t:-.s 
t..j. .J: t.· .. -.e:r! .'f • i.:_fl.:..::;:�;-. 
�-G. �c&t;:.�-:.��:,:¡,;,: · tl::·..:.�(�t:1.:.: 
67. iüf!.:..;..ó ... 
6S. :�3 
ó9. c.1:id:lC: 
''"· no !--..:. ti.Zb.do 

, .... 



'"' Yo .('!ioEt:(.'\:�lM:A 

j.';'l 
Fl ;l¡Jf-;)t�n�(¡ .t:'f�cti\'O J4.·! prcuo J.c un htt:n s<.:no. .:Jnd rr�ed¡Ja. i..:�J:rect:;t dd :Jut�n· 
lH..o .Jt..mcnn Jc: prec;o �oiamentt: e:-1 el 'aso Jc �de la naturah.�La del b1en 
bubJ.:::� cr�rnK1nt'ítdo ca.-,*w·''e,,om�Jc.Jol Si k! calidad Je un hicn aume"1t4, la �üb�da 
caxrtr!lTlC.:1taJ;¡ p<'r el Vl\':'CiO (Ol-�1�r.te !-'i'!'íÚ (rrtO¡-Qf;th�IIOt} que el aumen!tl eieCÜ\'0 
úd rr:i'Sn1o. 

J.7Z 
Sl tenl':-:-.o� en cuent;, la cn;·,tdad e<.� b!e:-.es cuya �Ld�d ha >ument::ao Je forro:: 
cvr.:.:de:--o.ble, ·� ;r<tp�Jnanc�2 d!..: c�t! protkma t:s tn¿::-. ene.!�� te. A pc .... �r deí d!cho 
pnpul.�r de qu� �ya 110 se h�c�n !:t.s cu�as �umo �e hat.:1:!n antes .. es ciJro que !J.s 
meJor-u de ir.trod·Jód�s c·n hicnc� t0.n varia'"tos corr..o 2Utom0v�­
ic�, ��:.'"\'H.:K·oo; �éd.cos . .  -:--,.lcp..:in� de tf.-�nbJr, rop2, di�..:o� y en los procc�os de 
frtbncacior, y }hf'�t:r.tz-:!ón de prc,<jl.,ct:-Js u!i.::l�,'l�icios, hacen t!:í1cil de��r.�J.ina;­
�n q�c ���hda el hurn:;:nto dd d<:t1?.ctor de! PNB se debe 4 ur. proccs.o ü:rtaclo­
:'!�rio. 

3· i3 
Corno resdta SH.!Ct.::amcntc impr.J::il·lc: mnlir d aum�nw ¿� !.a calidad d� la 
n:¿¡y(�: p�:"!e d·: l.Js t:eces, f.! c-Jt..:;b:c-cer u:'l ind;c'- de �us �.)r�v� no h::.) !tÚ$ 
r;::r..Cé)o '-i�!t i :;nora:- e:: g..�r: ?-?rt! !o'l cr:rr:bic� d:: �.4ü.:.hd ocurridoo. Esr� es !� 
:-2.:::;� ... po:- �8 que rtlt.h.!1<''1 �:-coni):r•:.istz.:; cvn�i¿cr::-.:c¡ que-�¡ dl!flacto; dd ?NF; �s 
u:� tnu�-:;n;t�.ld s.e'"'�ad4 h.¿��·¡� 

s·i4 
Aun cu>.n¿o no hay (l¡;,e firme que ju'.t.:!i•{u:: 1:.1! afic:rJciór:, m:Jc!IO!', economis­
tas C0'1!tjdern-:t qu� u:1 .i:Jm.:!:to dd ci.=fl:no:- d-e PNB a� un I ó 2 "1, corrt-3po�de 
� �:�3 S.'!\.i!�ón de verG.!;J.::rn {"'!.ti.�di�1:d de- pr�cio:�. E�to seri.2 c�c41'o !:oLccnL.: 
t"'n ei ·��o��.:: q�: h: �•':..:jo'" a:l.to..41l de i"..!lya �.e�do. po�- tér!"nino 
n1·!dio, es.t� ;.!'t;_i:"n."�rclón. 

3-"1� 
�.i aC'�Pj,�2nOE es:.d opiruón, la con�lusió� anterlvr de que p:-;;ctic:"J�-:=�:c todo d 
¡:.erie,...�1(·¡ postcriDr a I 933 era d<" c::r-!cter , !"'.o p;.¡.:d·: r. ...... ":nt'-!:l,:rs e 
pcr :1'.- � : .. H.: ¡·n;>.o. l),c.'U :-��\..:1l!s.¡Ó�1 :;� �ce y� �n �! ��ro:.o e!:. :",.,¡;: e� L��!1¡:cror ¿...:1 
!:}NB (c�r'r�'t6:Jlfm'n:.rr'l � lo !.argc <!t: �� rr..-.yor p�rt� C:e t!"Ste p.:riod.o. 

R� l/Jt.�;�sr4!1 
71 perr:-.:..:o!"'��do C..)Ui:Otu\t.:' · t."'l.il.J.).:r 
72 o· •.!·rl 
7). t..<¡ 
"/'<t. a.&.. . i.::.;! 
i5· tn.fla'-J.On�no · &:.:r;1C4.:o 
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¡•S� ;.(:0..1\l. Y ,',,d .'lrh��!""!"A!Ui.) ,, 

3-76 
La ¡nfonnaclt>n que ;,:onti�nc la t""ii;" .. lla ).�, s< eX:J():lt' :....!;.orJ J.! fo!"W� d.f.:n�nt:: 
c.:n ia 3·3· La 3.2 rnu��tra lt!' nn,el de.ltn cc. . ..,;,.ol en,' d L!c:íl.:.:=c-r de! P:·�n e:-1 
los .tño::, que fi�:-�..�r·.:f! e.-¡ el e-je horizontal. A p::trti.r de aqui p�.edc o!0..l. �rs� e[ 
p-nrccnt=.;-: del c:1.t:1bio Rnua..l dc.:t d:::iaL.lo: dt·! .?�f., lo c�uc iJC di!nor:l�:U lZ"a d! 
�nfia�ión La ft¿_;ura 3·3 l"':lucstru, s .. g..lr: \..)!�) !:. de 

parJ c:�da a:1o, � p:�:-ti; é: 1921). 

3·77 
Un :xar.:,en dt:teo��do d.: la figura ::,.3 n:u ::.:Lta que, :!e !::l� �:$ n.rtG! .:n (:lfr.t 
induídos, ln tasa do! tn1Jac!C.n �.l �ido �11ayor �ue e! l ·' t'!"l a:f3JS 
y rr..;:nor en años. Por ianto, �� s.: 3c.:pr� .<! f.K�ibJ:�.��.j ¿���..:::-!a 
calid:!d haya experimenmdo a:-1ualrr.en:e ur a me)or:J d.:] 1 o 2 ··, t�::!m"" que 
en l.r. mayor p�:-lc de les 3Úl)S esu�dL'lJc-s lJI r;JJ tu h�bidG ir-..... fl;;.:ión . 

3·7t: 
:\ f')c�:�r de J'...:-:' en b �:l\OD2 �e :o.:: ... f.os ("Cr::::k:� d1)S !:'. t.:�:t Je cr���t:·�-iJ:�rv de 
Q.;,:��Ci:Or dd ?!" 3" r:o (.)�CC�.! ü .... � . ..Jt :..;i:n:o, �� '-{t!4.: � j�·1.: C de 
I!H!Cbt.s economistas s::: co!"rc,;::..ot:�c con ur;;.. <;���. ción .::=: ¡:· • .!L¿n!i�: es u�;.:: .i.2é. 
Uc precios, quedan tod¡:v:a rr..�ch'J:; año'5 e� ver�df'ra !:lll.ac;ór�. De h;;-ch,;, en 
ios 3 úiumos años que tl!)a!'ccc� en !� fi[!ur• 3 3, l� ��$;l rl�o! i:)f!!!-
ción (i:�¡no (.Jt) mayor d�i :;! no �(lUi':!. 
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cn"'l¡:ko a�o.tur:U� �1ruJC1on t:·l !a qut: �¡ 
"'1 3 ó .:, · de la pob:acH �n a'ti\'a. A 
'95.) �r �·�m,.,lo, huh,•· 

:n .. omt.�r o dt: p..irJ.t:.d� e� J.;'rl).<l!'l"iQ.GJ.r:1�..·nt:.: 
p4rt1r de e�t:i d�f�:'.liciún •:!) .:l.Ho que en 

crr.pl�o, y qu� en 19�... nombJ{"n no} lo 
h��o(; 
·1-·il 
!:-: ;;lcr.-... cr.:p!t·u �t: Ge:�¡;� ... L!nJ ..... �'T. .:ntc en ! .. :r:!",i��'� �:: r··..:�.:'�\;', i':.�fl::¡::v-� y3 �ue 

�·v \t J¡�•:·o�"� d:..� :n�-:n;-:2:�: c .. r: J,-_:n;J �e (t:.:ilif� :1·.-brc �:: n.iv.::! J.c t:tli.LJ·..:i�)r •.:t: 
�•l:'"o ... !'i;-.;.- �1,.· r.:c:.:r:...:.;"'> ·-·.r� <:(.'i1�t:<.:·.:t .1.ci:1) \C c�i,:t.:· -i:.i:.: hay plt:r.v \::nrko CLia.ndo 
.::i ¡:v�·r(er.ta1� de !¡ f'\J,.}ijclerl !raba··�dcra que s� tncut."ntr3 cr "nuac�or. de parü 
�;� ir .. !�-riur a: o �'1r cier;tO. 

,e.;v 
L..<'-. col'C(:'f'--,.., J� P�B �hnertn::d y ?ÍLl'l:) cm!..,1eo c�t.ln rcbcion.ndos e�!TC sL 
Y :� asi pt.Jr�o.!Ue f't P��?.t e-s e! proGí.!rto ezu:: ��· pcdria obto:rv .. ·r 

�-i !a s!·cu�-:ión fucs.(: de f•iC'!'hJ Ci-:1¡J�e<>. r""or {Jnlo\ para que \!i PNB sea i¿;lial 
i!l P�JE! r:-v�tnciai; no C;.. nece::,�ril) '.1ue 1a ta�a de ��� igu:il � c\:ro. 
l·.l P?'�B potenci::i e' d producto c;uc 'e obtenJna ,¡ la tasa de dc"-<'rnpk•> fuese 

por ciento. U!\ n 

(�.l '! 

L:?. f� p�;! -� l n'HJ·�tra que �:1 Ins ¡,�los l';�)- r<;),.+'i la tasa Je d�s.::�p,,:o cay,:·. 
!)Or dcha: u· Jc! 3 · , .. E!�:V si:::nif1ca qu�, si hiL'!'. se stapo!"' .... ·:'!UC ha)' pk .. 

R:�p-.u•I•.H 
h. 
Y· 

10. 

�lcno n.u 
3·4 
JXlt�nc1;al · d��crnpk'' · _; · .l 

--.......-� 1':'e"'·-::--��·-:-�- ' 
�'!"! ·'"�---.----.---.-�.-·--

nn 
4 /S TriJ) 

� .. I.:: 

!'�-ó FFE<"Tl\"V Y p-...;a PuTr�CI,.,, 

:..:u!:i:-: ... in \t 1 �isa d·::- de:.x:T.!?�:.:o e� 2p::-·,����r:�,..:.� 1:-r:..:r.r� 
�� tmpv:-.lole que ��t� alcanc� valores trr:L.Iso in:���;.Jrcs 

$1 

�·-

.� é 

rLt:: que h:.1.:e-r co�l:>ta.r, �ii1 �r:lb3.l'SO, que los ... t1os >:':!', ·.:.!'...:.� 1:1 !.as:1 .Jt. '-"1.e�cr.."'""ko ca y u pür deb��¡o dt:i 3 ,. e�·a�1 añ0.; d.: � .1erra, y ��.: ..:n dJ,)s \!! t!'en.:�.�� f!0 funoona nvrmaim...:nrc. Ar.;.rr ... � de .:-s.:e penoctv ¡na¡ f\(l t--arJ ��Ig-t.'l" ;:üo e� el '-!U\! la tasa �e desem0!c:n se" �nf�t�or al � 
4-=J 
Y.t �eh� :'Jd:.::.:..ic 1t..C d ¡-.k!'lo .. ::".�pku .;e ._¡..:f!n,� 3::r�: .. '!! .... 1'1� . te C>..:c!'. J ,:t ��!.J::.;;d·-'fo �,.;1 qt.(. Li. f�'):.: �.k u..:�e!'lif'!Lo e� �"!t! ... J ¡ .. t�!' _,...i .. ·1r� Ptro, par3 Simplif:car, 3. panir de .:1hor.1 .:t Jn�e h�h: .�"-\.."'�S uc p, no �rrpk·) :t�J�. n:ft.:nrt�rno' � uru 'i:ruac;c\n ei-. '-iU..: no h�\· z.·n .:bs.oiur) '-ks,·.";lpit.·ü Dcb� U'.ttc r:: .... orJ:.n, \!n Lf!"Ü'�,!fJ�<\, \.:p:c b frü.Sc �na� •;.;.�:rcc��'� li,· �_!J..:· cJ J-::.·.:!7":1':�0 -se eL. . . .-u�nJo ia uJf;J .J� :->lf4H!O:) i'">�0aS� e! J Ó 4 ' "  • �C"i !..::. (;r ; rn:n�·:.,1 ! í... .- .. -.:._·�::_· 

4-L� 
�r�:nh� .. �n p:..;:.je \·Lr-.c �n !:::: :i �..::L': .J .. � c:t.:e, entr:.: :92tJ v 1�6g, !"l<.l\' rT'C!':r;� :::!':O') en Ivs q.�c t-1 : "' · •. L.:�crr:p'co i"..:.e �u;.·:-iu: Jl .� E:1 t2h.·� .... �vs, d .í<·tB e·(et.:tiVO :�,·!� a:c·nvr "".-e d P�"B 
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�-15 
'·e hJJ� rc.:dlu:ado t''>tUJH�"� o.·n nb1e!� J::. calrular �·ual huf\:c:,c 'tdn ;.:i P�R en 

t.·-..ttl., .tfu)� -:,¡ hubH:ro.t hah.Jo pkno cmplc.:o. El rc..,ulr.Jdo Jc Ó!L·ho� c<iJ...·¡:I•h, L¡U!..' 

n¿wr�lrrcntc ,, d p�.;R , se m;,¡c,lra t:n la tígura .¡.2, ¡unto .:en 

el P!"�[) .:fe.:n-..·o, ;¡ p;c\,.,os Ce 1�5g. 

<·· i\S 
! � Jifcrc.:n .. : ... c�'ltr� d PN n p�Hcn .. : i a : y e! PN R efe('t:vo mide !2 p...:rdija 
JC' �ue suf.'e un2 t:\:'{);h.,�Cla .:t.lando �U\ rcctH$0� �� de•;:Jprt)ve� 
th�n rx)r <.'ntonr.rJr:;� en !tituacton de c!c:,empko. 

{--17 
�;on oh¡��o 1..!c cntcnJcr mejor lo q JC supon� �t<l afictnac.:iún. cons:dcre ioc, 
.,�)ZUH:nh:' d�Ho' tomJdO'i de !as fi�ur:.."i 4-; \' 4 ::!. C·�lrre�pondtcnt.:c (.:} añu t9bi. 

------------ ---------------·-- ------------�----

f:"otR ·r..� ..... 
a prnhl'. de I).'<S de \k .. (.·mp!t'\l 

�HIJ,Jil�o'ul(; re;��l 
.Sill,.l.k.,ton d-e olcno ,·m;--!C'\, 

4Y7 C.::.C m: U� 1.11.' Jt"ll:Hl."• 
5JC OCIGI mJlkr..;.""i Jc: .Jot.3r('lo 

, __ 

4.0 . 

La ta\a de d<=-Se:r.pko �n q,.>6 ¡ :u� ¡mr cicr.!o y d P�B dect:vo 
file: mlik.nL'\ .5e ()..:.lare-s. Si la t.1�a d: �..a:'\ctr:;--!r;o r.u:)iC'jl \�do de 
.,!.O d P>J B efc�uvo r.ur,c�e s1d0 rrn!lon.:� de JóilrC':-. 

·�· J ¡,¡ 
i'or :.;,·.:o. en 1 ,¡6 t �e: pcr.lir. roe, �'"!"lillof!�s d.: dól::r\!o; en 
¡,w<l.Jct<•'> d�:_-:;ijo " qta: ;>ane ;;!� lo� rec:..rsos se hailatan -:n >iruaci6n 
lJc l:uar.do .... s·.cd ;i.:'1':._. -�t.:!! e-sto;;. pe�l.!1v:t �s :::;;yo� c:u;: �o...i0 el 
?>� H l.!c . .; u .... tr·J.��..l .) ..:!e c���Z.(!� ..::n -d :.:-:t\:7>0 aüO) pL-dra 1--t::!�(;!::"S� Ut;S) i�e::. ¿e !os 
�nonn�!' �o�to_, '-!..Jt: �upor.� el dcs�:n¡1lcr.J. 

4·19 
A d:frrenci:: Je 1 ')6 t, er. I �.{,8 la ec,:,nomi3 se cr.contraba en �·leno empleo. 
1 ·" ·•,.:nJfi::e�. por ,;,¡pu::sto, que' en 19ó8 e! P:-.:B <:lectivo fue :gu:ll 

E. .Jt.:icnt� c-..;a.Jro r.o:. ;�·uc.Jrá a comparsr los .:.r.os t;tót y !')63. 

J<a;m�·Jf<J• 
i:4j JXHcn.:ul 
.b. p;o<.!�:crn 
! ... 6, 7 .ty-f O.X.i � 30 000 
: :-.. ';J oc=::> J-:�,<r.�._)j-;::o 
19 P:'b ¡:.-ot.:1� •i 

� 

¡·�� H1:l.ri\'O \ ;>�¡;¡ r'Q,¡•.,;� l.._t. 

---- ---·-------

r p, .. Jt: J�.. .... cmpll"'(l 
P':R pot<:n-. : .. J prc ... ·•o:. lt,. IIJ'i� 
j'�..;S c-ft.·cu.·o rtr�·uo' .:h· ��J�" 
h<�(.h�o.� dd produ·_-ro 

� . ). -; ¡ 

6.-
510 ()()V :-r:dlvn<:!> J·.: J,,:,ucs 
�')!"' :AX) 

'l 000 

Encn: 1961 y 14é� d d...:��rr;pk·o d4;;¡"';1i¡;1�yO j, I 
pe:- ..._·¡ento dt..: l·1 r..vLbción t:-:1��j�i���2 

hache et-�trc P�B cf�.:ti\·o y P'-·:cn.:i�d pa:.;ó d.:.· 
res a millone� cic Jularcs. 

4·"-I 

6, 

.(_¡!)l! 

�.!"· 
70"' 000 r.l.J·:i .. :mc:s c!l.· ctoL:rn 
7(. .. 000 

::: � 
En r.:·:_,¡ -��·;:-u;;,�o:l, .... ! 

r;.dt ): .�� d: d�'!.a · 

"'­
Esto quiere J..:cir (lU� r:-��rh: jc; aur.1-.:-'·Ho t.!c! !frnJ .. ::c!c- �!lt:L :j- � � 

\' .'jl6g '";'! 
dt:bh} -1 que oiguno.- d� lo:-. recursos ()la! :,e t:1CUnír:ib�a 
l'!!O; [ucton �C!L::aC:vs p:ro pr..)Juc:! en 

, . ., 

�-22 
Sie;;:npr� qul: ��} t.n:J tasa d� d�.!c�¡:pk:o s�perio: :.: ra !;Qr·:n�l, c.�1 r.f· � :�C'.l::-·,0!. 
que podri.an em¿k3rsc e� �tlZf.:!�e: L:.:� de 1c � �-n¡ J:rl;..:.:-::!.; Cj� 
d�:;perdici:rn :d qt..:cd::lr :::1 :n:t=�.::i6::l �e ��:...rv. t·'.�i <:so, etJ r7-ó1 <�5·: b(. ')1!'r ... 1""-c�d.i;..i� 
aic:.1nzar un� s,,!u4:.:i:·1-: !Tl\:J0r f-.3::: r.:.uc!'-.0� ;.:ot!S'1..."'�1.!d..: .... c·> � J·, �;.·l:�.r· 
�os !)t.." hubi..:sl�n pu�.:�!'-.1'" pn.ld:,:n. 

,. "'1 
-v• .... ;, 
\i.uchvs C0:l�.dc:;-:::n �i:..t.t: le. �l,t�.ll"h)Pes Ce ft..\..::..;: dt:..::'.!¡npL.\, t!--.r. .·n :.:n ca--.� 
�di.:ionzl, c.!cc!Jo z \.�· ':: :� .�t.:rJ·J:: Je !J!"C•(L.;;...·tr.; ·:: ·r�! ... , ..... .��:_..:;t � -.:.!..! �� :; 
los �r-Clor�J Ce !� soci ... . JaC. L::s ! ::-r-;.o�)nas l'-'� ·...;1-�d:::r �!¡) .;¡: pk ··�:f'"c ·� t..:;� 

'flf'Qllt'ii;J¿ran¡ p�rd'Ci�. �� re;1t.:¡, :r .. ·.cüt'·�,; '-¡t.!·�· l"iS �:.. a.,.,.:.ed· ·:; 
que se n�cuv�e!lc:r .:n su �u;:sto d-.: ('".;t':!JO :;6:.-:. �:.:f .. �¡¡ t..r p.:'-1· ... t.J --i-.r...:.o� J��( . .:, 
caso de que re�!...�1�::-:ne sufr:::n :!.!g · . .u1.a. � 

.; • .:!!� 
E!;. :T1tcre�a:1�e ohscr\"�!r ·:\'..:?'lO va; ;:�ror, !:!S �::.-:s á·� de.' ... -.-:::t.:c �..: h.t:. �if.;;rc.&t --s 
s�ct:.:>i""t.!S el� lü po:;:.:ci..)n al va:"'i""-: �� r:.:�:;. g,�o·,�! ;..�.! C:...::se."' �k-e u�·:�.."' 1�_;,.::.: y !<;t�• 
Es-:u :nform�i..io;'l st: rra;c�t�:! .-:� d ;::.�:;.dr('• �!,!;U!c.;r;: e: 

R�SjJi.J�t:YJ 
�0. 6.7 3,6 __:.� 000 CC."' 
�L t}':.f;!/t.)\'' ;��· 

o1.C�o."\:'�JJ.J,Jt=:> p�r:.Jvs 
:.,.nn rc::H;.. ... 

·-� -·----- �.;::�.:::.:.:::.. ---=.�· 

... :----- � 
� 

•; 

� 
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ro f•,At.;;mG:.C0�0MI A. 

TuM'.t '-{.J ��.,.l�'o Mctori�l.tL,. ·?6C·:�.O 

POOli\..h�\ l3�1"'-.l ¡0Cil 
E�n,.:m 
�o b!�"'t. 
Adt/\..rustr"lltlVOi . 
(.J.t.N1't� 

��· ,.¡tg 

6.> },6 
(,f.) J.l 

ll.4 �.¡ 
J.J JIJ 
9.2 .... 

E$ tes d�to5 il'di��.r. cór:1o ::: c;:..T. bar lf! t::s�; �:oba, d<: d.::sempleQ l2s t�sas 
s.ectori··it.·� expc-rirú;::t.� �z.r..1bio:. Ce t�..._:�c;l.i(lrfutMt, �3a.i\ud. 

•P5 
L� ta:!l! de: de�emple:> corrt"Spondiente e lo� tr.�btljadorl"S b1mcos dismir.u­
yó �n �-..::¡ por ci?.:'c'�to erar� 1961 y I �8, rrJentr:1s b correspon­
dicm..:: a :vs no bl.;.ncO'f, c'l�l'!1i:-:olJy-:'l en u� ;:x>r ciento. Asi 
mHr:-:o, \;-, t•'i&l C\H.:-..::'!.pt'nri,ic.l!C z les rrh�tnin:str�tivos disminuvó en ¡;n 

zx-·r c�cz�:o, :ni�r:.t:a! que 1" corre!.roniicn!e a l:J� vbr�ro� 
lo b:z-;, en un pcr dr�1\0. 

.{....::(.\ 
L-� i�n!l!:�Cll zcr:._::·::..: par�cc l:Jdiczr que, �:1 aur.tcnr;�r In t3�a de dcscmr!ro, lvs 
�.:xtsr� :1·o .. a:- :.fr:':�.:o-:. 't\l-�i:;.!L•r .... � nc b:�nco5> y obr.:rv�) SOr! {lqt::.:i�,; a}�·� que 
cc:�C'!.'"'·:on.!:.� bs r�· .. ua r;.c���� (r:,.t� ..,!¡:s_,..�� w;ctJ "Tarohi!!fl que) cu.::rtdo 
c!j.,i.¡�':.,Lc.y.:: .:! �!c�!:-::.•,)�..:."'0� �-:;:os n:i���:10S sec:n;...,.., sea íos \'r·�:.,,.....r.,.¡,¡ be:-¡.;­
;}c:..:;..;v-1. 

..¡...t'] 
Corr.o lm cr.rntin• c<:i r..iv�l <!e cr.1ploo afccto.n primcnbllm�me � los secrore� 
d<= l!l pohw::ion qt.!" cuen�.sn con �.:na renlll mts !'aja, d de•.emple" penudicar:l 
�..:;�re t0dc a !.:4 per�.':t'!a q .:e con mayor l{,-..:drVodJt,J.fi<&i!tc4J pueder: hac�r 
frt-;J!� ¡J d.:-!:Ci.AlJ d� r.!'ntz :;ubsl�tl!'r:tc. 

�.;ci; 

4-:i("a :nuch4c t;cn(� L::a C('n!:.é•:,_cncWs d.;! t::r¡ �llin�nro d\! I· ::�s.n glob:::i de desem · 

¡:!� de! � ó � �J r'\ ó- 7 u .  rl!:p�¡�t�n (uo a�.u;�'(nw �.o·n �:ft<:v¡ �en:;ih!e de su r.:nta, 
que y;: c�a ( J. . .. ¡j:nw/r."�Íc'"N'} n t� m:;í:::: del p¿b. En con�.::C'�.J\.:n1;la, �n.;¿. :.;in.:.�clón lk 
�ho t:!;;:s-:wpieü: r.o puc"'"�� sir:...0 r�r¿.v�: senos proble�as ya cxistent��:: el hambr�. 

kdY.,-.s::C•1 
14. J..it.:re;.o:�C 
:5 7-!!·�,"'!·r.]·�.! 
:ú. r.� .. bnj�� ��h. 
27. c.G,uiu: .i 
zl. W'"l!J ;>tr.i!d.4.1 · 1nf.:rior 

'·�-�.?:"":"'!�.,..-,..._ ... _��w� 
·-:- -..-.. -----.-.-......"';'""..,.........., ·.�·�· ·--- .._.,.-ot_,..t---�- --

p..; a f..t'ECTI\10 \' r:-.; í p,)TF-.;t IA.l "l 

la rc.br::za y el cr!mcn. que constituv�n ur;:!. \'Cn.:i:!d�r:.i plagJ. er: !es gr-1.1p·�'S d.� 
renta� mas l-,aias. 

4·:� 
Es el;: ro �!...!" u a �.;..;!=r:�.p��ú ,�!t·\·::-,Jv �;;, =--�t�t..; \-.! J:: r�:�.�--:. prchle:1:; \?t..:· -10:::: :·J. � .. H 
con�("CL�nc!�s !Ion tr-:.: pé:did� tr;-J.�":�rar.!t de c¡uc pc.J--;�i �ó;l.;-:; 
sido etnpleaao -c-n s:�i�!".ac�r b.s r.er.es�d: -�=3 eL! lo:, :\ . . �!'�.ts, 
para mucbo�, esta p�rd!da n.::iul!a r .. 1as �:ave '\i e�· e, potque c;�s t.fec:os �e 
concl!ntran princ¡pzl:ncnte en !us sect0rc·� .:.e r..:nt:-t� mii� ,e�!a- ::·:c!li 

{.JC 
For su��l..t.:s:o, el l!.es .. ;rr!"l!eo � 1r:::;(" Cl-n.:it� i.l !�: .. � ::; .. :· � ::�e .. �: r '!')'! 
d f>SR .!..;�o'i:- :i!� !-¡�:..0n C\ 2r¡.1.:> .... :'·:�H ;:0�._r :i!l ��...:.. ��r:!. � 

d P�B <.:f�C!iv() ti eh . .: a::::1�c��:a: t.L�nbi��� con 0:-,; .... � ... .!e (.�...Je r.o -'� p:·..:...1t..:;: . ... c. 
el 

.:).:JI 
F�ect..:.:ntcrr.ent� se: ct.:!p:--! dd �:.!.:se .1_;,;eo � I(':s f..:ctc:�·s ��Jt: h .. :n · en L"_!;.• ei P:<S 
t'Ote:-t�i�f 2ür.1t>nte Po!' tant .. , �ebÚ�l e�'e �U:-1'0 d� v:� :1. �,.lra e\·1!�r 
el h...!br.i -���.__..: .._·�·i· ..:.�- qc.: t"! P�!3 Jt} n.:;:-\tt: 

�-,;:: 
!::1 p¡..;g �1vte�1ci3.! p:.!�tde l!x�r·.:�zr�e ..:o¡r.. .. d r..:-;·,tt�� 
t"Orr.v rt-rrruno m�J!o corrcspon . .ie o. t:n � �t:tjo...!cr, 
res ·::ue co.--nponcn el tot¿-1 de- !a p(.'bi:.cion 
d r;rcrr:cdio, p�r !¡c:b::.j�.:i.Jr) cc·r:o 

J _ .. n '-· �ir.-ic,lr el P.�'� .:L: 
cr ,.;.:� .d.ÜTI1 T, je t::· '.1:�\-"-·)­
bc..-a�. T c. �r > si a ..... "'�1e�1:a 
(i ;C ':-.��e: r>-l �rr1a:'\o d� .1 

pübl.:tc:on , e! F�-\i_·; pvt.: .. ci:Jl :;::.t::.��-li.a�·::.. 

4-33 
La pJrte de-� P� B Qt�e por tt-r::-1� --:.;.1 rr:.:·d .:; p:c..ducc llfl tra�.·z1� !r);·: �e d .. tlt·m· �� 
{�"o�ill .. :tl' 1Ju.J !t�J tr�.�u;o. C...:an�::L, �ut:1c:n:a :-a r..:��n·. �¡¡.J J� ;;:-v..iu:..�o ql...·� ¡.;.r, 
traba;:-:.dor rr.:.edio puede proJuclr. :::.:die�� q,.1e �a a'... :D�:1f�C0 1� 
dd tr.:ba¡o. 

<O·:< 
i...os �.:es� :Jreoet.!p2:) ?'Jr .;;! �:::(-'..0 q ¡.: -;_:,r; ::· ... ::r;c· .lj .:1: �t) l�· •• �e1:c· d ¡:...:�.:.:1 
proC11cJr s .. -br': d Ces�r .... p!t:C· c:.-.:o::nd�r. �ue, s: ¿_ "71 ra- ;¡ :! 
trabaj\.)� al!_;Ur.0s jc los tr�tJ:�do�t!S z..:: ... �.��hr.•:nt\! c .. . . � J.C��- !':C s� t; :a;. ya ;1�:..::, 
r:o�; � �'..!::, e::! �nm�nra la Llt'•\!r:i� k.; T:L\!'>"(IS ':í....b;;.;;.�.!o::cs r-) 
cr�contr::..dan t:m;}l�o. 

Rc.\f•u.'ti..Z' 
19. p:t.)o . .... � t o .:on � , ... n , d ..... :c!> · b.:� .!� 
JV .:fl·�LV'O · !)�t;:\1(1.4: ·�.::�:mp:t-0 
_,t. Ce .. t::-u�i�:o · poten .. �: ... ¡ 
JO. ;>ro;:, l<tx>r'l 
33· rr-:.UI.!t:t:\'�.:l:.:.d 
34· productiv•d�d · ·j..<_.;,t- cion 
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.¡.¡' 
1\,r�l ytJL' :,:,r-.: fL·mor L'··.t:..: IU:..tifll;.h.in. t\.'ndíJ qL:l' h:Jh(,.T Uíld r�.unn pPt Ll que e! P:"\B <.'t¡:dl\'0 no rucJ�..· dUrncnt:ar �..:uando lo h3(�' d potencial. En la .ml"diJd t:·n LiU:.: ..,t,·;� fh•\lhk Jun1er.t:¡r el PI'.'B cL.:ctl\'0, el mt·jor rncdH.'l pa.ra cvit�u el d<...,<:,rnpf¡_·¡l n�1 cnrj��i�iin;,.¡ �·n t'Vit:.¡r y1Je el 21umenrc, �in1) en a<.;e-f.!ULlr'..: dt.• qu;::- d P�� B Jun�cnte á tncJlJa �u e Jo hag2 d F\.'H 1)� c.:o.,.�e modo es po�Ihic �\'it�n �¡ \' <3l n�l .. ,ffi,; t1Cn1po, el puede ".:guH J�oJmcnr2nd..;.). 

� .,. .... 'I':J .... 
l)urJn!e fa .. , p..i,..tJa.., Ji·c:;J;:¡s, se h3 p:oJucjJo �n i�}s Li:_L.L' Lin �umer-¡r,·, �t.'!1'·dhit.' l�n!u Jc la rroduct¡vtf..laú Jel tr�hd!O L'l.)ITIO Jc !a pnh!acion bhor;,d. Es d�:""Jr, �1 autne:lto dt· P!'�B pott"'n.i.:Ja! re!\Ullt.l tOJntu J,�· un aumer:t(l \h.:-1 "'ll..i;,:, en prornedjo, cu;-rcspor.Jt: a UP. '-'Ort:u d.: un <-iu;-ncnh• d�¡ r:úm .. ·ro de 
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Fl(,\'rU, � 1 
P�S �"<.�r !r;.¡¡h,�;aJPr, .t-T l'l·, :�,�.z�,�-tl¡.f'IS 

Prc-..¡., ... .. k l<J'\X 

LiJ figur3 �� 1 mu:::-.tr;a d ctccojnJc-nto eJe !a proJul:tl•:lJ�J Jd trc.ba¡u .1 partir Jd unu 1 1,}2'-:J. El PNH pron1�dJo por trabaJador, tavm.enro dl$mmtJro) a !o !argo de 1a n1aynr parte de c�tf" .perioJo de fonn� que en ! �.;68 h� dei �IaOa;o era <lproXJin:Jdat"·r:.�nt\! 1.2 1,4¡ veces ma;yor '-!lle en I'-)2'} . .E!lto st1po.1� u-::. <:>ti­m-;.·nto de -..:'-TCi ée U:1 l , J.nu.¡;d p�....'r t..:r:-r .. inG m�d!o 

Ndr1N·,,u, 
�'. p•Ott•nc¡a,j dCt..'tJ\'�1 rK';t<.'n!..-141 �_:mp!c-u PNH 
)6. p�,;R tnlt..;.;¡'ldur tr�b�¡llidorn )7. �H .. ::lcnt,) proJuctivlr.J;:J :.z 

,_h_�, 

f')'.;H �nCTP.':) \ 1':-."fl pp¡¡.�¡ l.'l.l ,, 
.pi'; 
l).hio ,� �t' !a del trabaio -:::·� en ; 963 .:yroxi.-n�:d.?ú"ler.(t: -i!� dobl� �ue t-n r9;¿9. la C�G:idad de PNB qu(· se produjo t:n 2qucl año se hub:c!:e yc ..... L dc producir en i y6H con �ó!o l.a d�: !raba;12dores, az)rOKin�:.:.d?;n:�zte. 

4·:i9 
En cons�l..'uc-nciu, si e! producto no hubic3e ;:a.unt.��dv n Jo largo de ,��lo; ::r.n<·s, en ! yf.H st hab:ja \.l�,_;V un:1 ...:r;err:tc t�sa de . En : ..:: fi�1 ·r:� ·!· r t en que se rnt.:estrar� ias tas2s c!c J('ser,:p!�) co�ref;p._)ndien·¿es a .c::;te ;�r!o{L\. n:��t!ha daro que en h}ó§ !.3 r�s'l Jc dc::;emr,ko /fuc:;!o ;'!it:J mayc:-- que en I\}2{). 

�-.dJO 
E�h; sig-nifica 4u�� t:l jncrec.nenro Jc p.::-oductinJ�¡� 
y ! {_;r6;� no di:..l Jug�r ;1 Lil�d il1:..;yor tJS2 L!� qu�, por el conu-��·!o, h�zn posibie que �! �'Up\.:CÍ�)f. 

({UC [UV0 lt!¡;:tt •:."\tn; i<)29 
.... '1 !2 t.�Ctl:lom !a. :-.:nn 

dwr:.wse un :-Llv::: 

kl·4• 
LiS rnis:nz� ide:.z� pueden expr;:s:.tr� en rérr.1inos de P�B rfecrn·d y n.otenci:ll. U.1 a�rnen�o de !a productivjd�d del tré:baj0 St1pna-= quT h .:;..r.!icL;:J ck rn.JJucto 4u..: pued.: otncn�r��c, es!J.;j�, o.:upz-.:h� ia �OL!Ld�d de h! f·O· !:ic:�..� 1;;t'1.:;­ral ¡aum .. n�c d1;m,nvy�J . Es c!cclf, (:�..;,·:ndo ;:.F.J.Inenra �;¿ p;o:""O<:..!u.;.� i t �Lb.J t.�<.: 1 ·.:t-.� ro, p3t-:a un3 ;.,iJbbciún :�v>��.J! éet�r�1ti:�::d:!, d P��2 .::..;,.._:'1; ........... 

4·•P 
Si :-I P!-.JB efec·j-..'o no co�,sigu·� :at.:.rnc:1tir en ti nat·d.:i;, t..;ue �o �.a=� e P�; �< po:.�ncü;;l) d ZUPH�nto de la pq_-;.ductivid.-:d llevar J. a�� ccor.l;�·r.:a J ;:._ t:; �lt ... :.:.:::�·,r. áe P.:ro s! c1 i'NB cf-.:cuvo se :;�g:;e rn.:..i1 ""n.:;..�¿c• ig-.,, �i r...-�)­tencü!:, e� can1bio J..:- l:a CJt;ducc �1 L'n:- si���,� };1 cvn r:..;,.··!�c:; rr�" ek:vddos d..e renL3 y g¡;¡ � tr. .. • . 

<!·<l.� 
Si bien ha hahüio periodos en los que d dese·np!�-.. �a :, �io f'!cv-.�d;,.1, el he� d�v dt: que el PI�ll �rCcrivo hay� cninctdido ft_:pc[iJ4s v=:: :�� ct.rl1 e! P�·-.B ;�o�· tenc1a� (•;c:a !a figura 4.2) �ndie2 qu�: d inc-::-¿.:r�c:.-Ha .'.: ¡ J prcY�uc: ·.:�,f�hi :-.·· pli.}l/CC::: nec..:�.:.!i"Ü:l.AT··:ltt l_!f;: ·.:k·t.'2.��� No�;;.) t.f�t: r�uea¡;: � un Pl\:B 1 2';;: cor¡,(; �0lC��c!ai, r.ni:; ·�l;:-,·:� '· 

Re�J)UCJft.J¡ 
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,>- ·..,;�.:tt·;.J.:J,; m:td..:! 
dC':r<:lnp;,;u no ¡·uc 
J.::-.t"m-::!.:.."0 PN�i 
�·rr.:-• ...:r.��... 1--;.,.l'!..._t�c¡;.! 
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•.¡ .�f\nt:.c.n: ... oM;;,. 

4..{4 
T�n1bic'1 l" pübh.c;(m !�l>cre! creció em:e !9:Z) y <963. En ;<;>68 h:1bb :nis d� 
go rrüHone-¿ de tr�b-: �:1dor�� cc:11p::r .. �:J�s con !os 50 ��,.J�vaes r:sca�os de 15:29. 
:::&:�'> tcp("Z:;;�nt� �n crecir:ilt::,co �n::dio ura}¡z.I de �::.>rc.a clei 1 � 4 " ... �nclusv ,;:n ei 
G:t.o d<: que !a prcductivich.d del trub::�)o ilubiese p�rmaneódo constame, tcndria 
qu.: h11�r hubdo un crecir:úenw anual medio del PNB de un 
por Ót:mo p:m:; <:vit n que d au.lnen!aS': a !o largo dei pe nodo. 

4�3 
Co�·r.o el PNB 5AJü::ncU:� � ig,u�J al r¡;;,:�uh�Co de multip!�C:?!! !::. pro-::h�cüvid�ü dei 
traboiu fX'if d ,nUr.nero d-t tr=1br.:j:ilC:o�·e:1 qt;.e co¡r�r··onc lu ;.oDL:�ción lnbora� total, 
b ta:;.a t:,.� crei;imü:nto Cel Pl\lB pot�;:ó,:;;:í scrs l6'..t2.l a b ta:::� de crecür..íenrn 
d�t i4: Cei u�ba}o M . .ó.� Ua ::esa de crt:cunien�c de !� 
bhnr�L 

�-:S 
�"l. ¡"'?r1:r de- ! Y�9� L;, prod\.',c�i·. id:.1d de; tná'3!� L3. <..:rccidv a!..,r�x.ir.¡;.;darr�-:nrr.: en 
i.... r • .4 JO·..;aL n .. ..l e �'l t :':lJ ·'-{t:e 1s pobbc!o� !JJ:>Ot.:it lo !-... :. h�t:ho cr� un r I 4 ··,. 

�.:'".!.J-31. P�r co;;u.i�-u:a :nt�, ci PN� flCter.t.:.6; h.: cr�:::�.=.o, r� .. �r térn:!:Q ���di o, & _un 
nrrr.:o ;:!� � por c:t�uro ;:t.I .. uaL T�tn�,..·t\::'.i.1 r:..::do qu.: e: f't·-. CJ efect1vo 
·� pottn�Jt h:.tn !)i��"J i.zu�k::¡ m I9.:!9 y r9!.)S I� =a� r.1e-é¡¡l de 'I<:c..imicnto del 
Pt·� 3 :tfe�ü-.:n d�:hc ft�h'-r s�óo d;:l p;:;r cJento .1r.�:.2.!. 

t.;-�1 
E�. ckro qt.�� �J �u.;nci�·,to ck L1 po�b<..ion �.:.be� r�!�t� de t:.n �lU.tJ.-�:O."!C:O �e h 
p-cthOótJ: lo:.Jl. Pero ¿q!.!¿ f:::cr.ortCS prcn.:o.Ci!:rl un c:.rrcc·rto �l: !t: producrivid:.d del 
tmb:.jc? Uno d¿ los fac:ton..":l es la foi,nnción y �>diestra.Tjrnto de los H-:Jb:�jadon::s. 
C;.¡an:v mc-;or formados y meio-: "diestnodos se encuentren és<os, mayor será 
31! 

-í!�li 
FrcC1Jentemcnt(:: �<t' llziib!'?l de I� forrr�::1c!ón :¡ �c!:e::.:;t.!':!AYÚ<:-nt� "'n rCrr .. 1 ino-s ée 
.::Jp.ta! h:.:n#.in\}. E:c.:.=t:::n�:::te, CC'T:.O ocu;-:� CO!"l log h:�-ne� e� �¡3!!2.! (:n��!!���­
n1, '·fc)t el humcn:n ptu:;J,! aurr,¡"!n�r-� }X')a ;;¡;eQo de la �nve1.�­
!lÍ<)n. Ddic&t:do ¡:'ii.rt¡:: de! ¡::m:x!acro .:1 adicstra..'niemo y b tor�1a.ció.n e:; j:l'OOible 
proporcio;,..ur ;:; Io� tra�it.ldores �n 
p¡-;r �·nro �i.lrt:.�:tru $ll 

�!i!$)�i;:#Jtas 
.w. ; l 4 . dC"�'1.:..:.t:.íl� 
.,;5. prc<.h;·ctiv>d.">li · poobci6n 
�- 3 1,4":; !,.¡ 
47. p;ooc.�'rilli�i 
-<e. C3;;-;it:.ll ;::p;w hun-�-:..o · pro--Jt,-ai­

vi�� 

mayor y 

...,.,.. .. 4'*'!" '''>;-no� �.,.. .'r .... �.N-,._ ·�· �.,_:;-"',.... .. ""'.;�'"'';!'<'���.··-, ·-::r-_.,,,.....,.��- ""''f� roc-',..,_.....,.,. .... Y�•-.·��""1'1�..,. T"��"':" ... � ............ �'7'•'-

!"'SR .t:HCTi\'J., Y P:-.otc P�HI.',·¡·:.u . , 

4-1� 
u� segundo f�ctor que �U! necho po:.-i::>le (:! sur"!c (�V Je Li prod:;..�c:�·n .. r·�-.:i ·L:1 
tr::dJá!O h:... ,Jjo e! :n.l f!" .. e�to � ... � bie:-H:s ¿e C:.!p.i�:a: Cu�T.lü n:?.yor s.:.: 1:.: ca:1t.:J: .. 6 
de Liencs de c2pitai que l.!� tratajador n1ediu ...:��- .. -- trn;!;ear en ::.U !r2:._¡JJV¿ f:'.!·· -�r 
s.;:ra la C<!:Hidad de :.{U\... pu(:d..! ere�( y n:.:"yor �:'.rá 
su 

4·J" 
La csntiá"!d de bi�nes de C.:llJ .. tcJ h�! auDe� �ack.' ;i lo b:g·.J. deJ ;:.��:i::>do .::0�·10 
resuh:adn d� !:�. reaLz }da por !as .:-:npr�s2.5. 

�·5}; 
Un tercer factor que ha hecho �u::1en��r la P"'�¿u�!ivica.: del r- _(í.'ljo t: {' 
pro.�rc.H:t recnc-/á¡;;ic,), consiste;nc !:' .... :. una n'¡etG�"ii de los fli"'l.C�:·.fr. �er:�()S C· 
nicos y organizativcs. rch.:.c·:cn3do� con Ia pro,J'....;;;.'7('tÓr.. La '.r \·� 'll ;._ : del � � J;� � 

sistor., y !a adopóón de l.1 r.ro.ducc:ón e:: r� ·�:a $on cJ ·;r.r!n� C: ;i p:o�:rt-"5-e 
que h:\ h-::cho qu�� o:: umerne 12 Jel t:z.b�íV· 

4·:52 
Ei !?t�S pot.:;.'!ci.J Je u.�·¡,a eccr.:.or:.i�· p!!!2 ur:. · :r· :.0:) <�;:.: ·i,- :· .. ,) ct "' t·L< ·'f', ir;;� 
de�e:-:ni�-�;...¡CtJ re� acc,ntt"-C'i�:ii.! �.\}$ V ;.;;_7id•"3 ;;P. d pa(':�:J;). L-. re L�:.ci�· ·- ,·:! 
de este �.f!o, por p.or:.cr un ejr:T!p�o� en iC.$ EE. u�. vendr l dt:· ·-T:T. -...:;;dé p·y �� <· 
cr�ctmien·\a e:-:rtt ... rim�:;.t.·��ú ;>-..:r J.� p{ bL:c�vn en el {¡;·r��r.-_..,,. �$;:ú;i Lv:� .., -:i·· 
miente!; qu..e �e- prodwzc:.L ·�"S!e �rl.J pU<!-.?de af�_·ct¿! só1•l .-.t i.:O: �:_-t)b:.1óon �;�o .. 
mJ 

. �� ..... .;,;·'j) 

(prr...:m�¡fut.m:: J 

P�s4"11ismn, el nivel .Jc la �rvdu·� .. �. viC:t.J ..:::.d t-· ... -.:.,a; J v¡e�·-t-� ;¡��, t:�-...,1J p.··- e, 
q::e se hi2o !.!I': érr-c.j� �;¡�,rc:r' "'t .... s ;..'l t J, J·.::i:-;·1 vI'-·�-�� -�,­

prof..:-sio:-..4!, plan:z�s y equij:'ü5 !�d'i.! .triok-:� ir�\��r�:_;ac�ón · �·c-;.:i:�·::Hv. F�!:.,.. kr. 
gas;:o� que por estos cvD.cepto:s :;t; r\..:1l!c�n .:·t� e! pres. •i' e s¿i0 ;.:sf..�Ctoi'. 1�� a 
�� ¿_:J u·2tuio �ü �i A ... tt��r�. 

·H4 
E:r. p�:;�ü:;;� -t¡�C iet; �C�\.""ril'\ •_:¡.:L}--:·!:::1· .. h. o�·:..�·...:... f' ai r; �3 ¡x.f� .• �.a �-:: l. 1- !. ' 
fu::¡;,ros. P�10 p�n CJ rrcrivCo .. !�ü 'i :Y�JC.�� l..i.:'(,jc ......... rs� ;::; li:.. c.i )��!1 r.:·.. 7· .1 
dt!ctwjr:v::do. E:. rlt.-ci:r, a !t.:.�.fo �)�.�o� C\. .1nC: l :).! ti ;-:,r: ;) c�,e:-,:;;- e! 1)�� : ·� 
t¡e��lpa y e: c�n�igtác1l!� prC:J7't.�¡;. : tC"noL,�!c.:; -.. � :!U1·..:nt:) Jc lc.s ::: --�.u·�.os ;'i ¡.J1 � 

ilih�.�� _:Ju.�dl .. co:--.... "'iidc.L2!:s.e �\1� �E FllD p;.,:�:;rl;•.! ::; (c�:: .. -.::.·.,vr��::.i�;;J y .. \\ � 
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t·-�r.:. .... n- ':t:-o.:!ucrj·nJ�:¿j, 
.r�Jo) . r��';uro 
6.«.:.J:.i'l ;....� ... !�i;-;�� 
�.·::r:...;.��z 

,�.,...,-.--.....-....-���:- .,..�·r -�..,..., 

_,.,.,;;:-

--;. - l� . 
• 1 )'> ...... :. 

'1 



�,;.,.c;:.,')�"l,.1;lt'l,"'[.\ 

t.:ort<l rL�t.o, cuando solamente s: toma en cucntu !o yu.e xurrc en el momento 
actual, el P�::""� potcnci?.i poed� ser considerado ''�r�oo1a· -..anabi�J 

.e.�:) 
A cortu plólzo huy u:1 !:m:tc p·ua d nivel del PN3. En ct..:dqui�r ¡-x:rioeo norm:al, 
d p¡-.; R no put:d:: ser m;;yur ¡;u e ei PS B . Coreo 
a corTO pla1o ci PNB potencial es , los objet¡vos fundarr.ema!cs 
de tod:;; p.>liuca cconúmJCa se cstabkcen en relación con el bache cx.is!ente entre 
el produc�o eícctivo y potencial. 

�.seS 
A l:Jr¡¡n pla1o no h;:y techo para d ?�B Lr:trticndo ,·n .:ducac:óa, bienes é� 
\.·apn:.d e tnvt:sti��h:ión S'- ;.�uc:J\! cnn�e¿u.ir 4uc <.urrtcrnc la del 
tnc�¡u, y por t<mto el PN �� En com.·cuencia, lo3 cbjetivos 
f.H"tnCj1;.�c:� de la po�nj._�.41. cccnó�ic:; a l.�:g.J pl�Zl> se plar.��un en rel;¡ción cor. el 
probkm" dr: s: la .:.;;onomH! cH.í in·:irtiendc lo b&s�ntc con:.o pr.u cor.segu:r q:....;: 
el P�-; B .:ument-:: s�{¡ún uno toSlO suficientemente r:ípi&. 

4·S7 
U ob¡.:to prir,c¡pal J;: b d;�cusí<n c.ue se C:ew:-;oiL:-2 e:1 :o:¡ próximos ::::.pl::doo 
�v:�i pr-.·,Ozt:·�"l.:s �e puttica a cc�·�o plaro. Do:. o.:est1oac$ que no-J plwr=a­
rcmos sor:. ¿Por qué, ,. veces, d PN 3 e� w.cncr que el 
Pl"·JS ? Y ¿(.(\!e OCt,;.�Tc cu�n,.!o se intenta que eL 
decuvo �eo>. ;nayo:- que el 9Qtencioll? 

�":evi,i(m d:: concc;:Ha" 

.p 
LJ Clipac�i<Üd rr<><CJctiva de: una C'�Onvm!ll 

11, se dcnomn-..;¡ FNB pvt.::ncial; 
b) es ·el pp;;,juc;o que se cbtcndr':: en ul :!l:')nc::uis. & :?leno ClT•plec; 
e} dument� ul h;��e-r1o 1: prr-.,dcct.Avi�..::¿ d<!:I tr�b;�o; 
J¡ to.:1es �::;¡s respu���;t.as !.:.r:.reri.cr..!S :;o:t -correctas. . 

.¡.z 

Si :w.-• .:ü'-'"11 ll un mbmo tiem¡xJ u proJuctivid.i!d del m:b.ljo y la poble.ciór.. 
la bota!, 

Re;p.;¡crra; 

V 
55· 
56 
57· 

cnc . .-t:::-;.tc 
<.·f�:-·:vo · �>tr-··.c:!.! · C'Ol1.5Hr.t:;: 
pnld"UC\l\'td.ad · �>krlCI .. I po�etl\.J;ll 
ofe<O'IVO . ;>ctcr.ct.al PN h PNB 

l. 
2. 

d 

..-::- ,_,. - .. �· 
..... ... - - ";"?' ... . - .. �· 

..... -.. --- ·---

4·3 

P":-.'3 F.:-�:r.!f\.) Y P"l\'n Xl.ft)'..;CfAl.. 

u) ct PNP. cf,cÜ'/C :!t.'!Yl�r:�; 
._:..) 4:.l..r�.l:�r:.�..:.·-.... ,,:¡ J.¿�-�:-::-:.;>h�o; 
.:.. ) ;;�Jc�- �..:.rn: �)o b) 0 u.i:Jba$ �!�ve:":; 
d) ��:���n..:. de ü:.� r�sr;uc:.tas .:.'i.1. :·c .. i(•re ..., es cl"Jrr·,.:ctR. 

7' 

Si la eccno1n1a se encuentra en p:e�o ex;.>!eo, e:! ,roducto d¿/-¿ aumenía:- nec:!­

sariarne:otc cuando 

�-4 

U) e! ?r-...B po t ..: rKL . • l QU!7l�n:.:; 

b) -=a!I-='-�n i1 el des: ,-�._:)-�o; 
e 1 Cl :;,!\:'.3 T. ,-ui1et�r!o .._.. ... � : .. en::..:; 
d; nxn3tH"'JC: de Lis l<:spu-.�..:t�s .l....i::c!"iorcs <:S corr<"C!.2. 

u ·1wer�ión y el prc·¡;re•· ••wi::o 

��� 

,,) h:.;;c-=n 'l:te 'oumc:.r.�..: ! ... zirX:.:�-tí·.��d "�-�: tr: �:o, rc:t.; ¿,e- el P��il :� .... �"1.­

cial; 
b) provo-ca;árt ur.;.: s!t·;.:uc�o� d,! �!;:.:v:-�p •,J -. h.- ':�er ... � ... t:: l .. .... t!_ ... ·.r: .) ;c..,,.:... 

d:s:.'i,1Jy�; 
t:; r��cn �:--�ühle q:1t a�:�.:r:t: �l PKB �.ur.�, ::n pr0'�:e�.:.o orrc(""p·.J�-'e .1 4c� 

rrab¡;;:;:.;.do;·; 
a; toda> L:s rtspuest;¡s ar.tcriores $0:1 rorr-::::-..!l.S. 

Por pL:r:o t:rnp��'C gerl=:-�:.::-,.:·-,·:.: �e .. �u· '"i .. �;: 

a) q�� h .. � y t...:l� S.)b ¡...-t: �on .. � �1..� .. ,., ��-.:. ... ':!Í:!; 
b) �ce P..ingur..s i)eriona :.f. U e ¿-:!e:! c ... C 1: :¡; :>· ... .. lc-..;e .• tr: � .r. t -at.��:o: 

_.o e) qu:: n1ngur.a persü�:) qiJ.: dc�:1. :r;:');1jzr !.� ..:"t .. �� ... cr:t;;: :..r. :r�baj\.), ��V'.) 

un ¡xqu\!!"10 porcentaje de La pot!Góón ,;.·bc .. 4:i1 ·�11: S\" '!ft:U�:-r 1"2 en pz:v c,-m·10 

cons.ec�:e�c!� de b.s. norm�e� f�.·.c-�·2cio:�� �::! r:!et·.::�o� 
d) qu� ��:: ull d.: l:. �0b�6,�:1 ::::�o:-�1 !:.'! ::r¡:-;.:cr�1ra �n .:.::t.. • . c��'n d- r ... ro. 

ReJ;r.ust..zs 

3· J 
4· � , 
5· 



@1 
1 

Den"l.a�nda �greg�da 
y ofer-t:;: ne-!.'"cgad2.-! 

§.X 
U r'r•: C:utto Mlu<�l de !a cconom:a nor.�amc:ri-:ana ha aumentado de f<'rma clara 
en lo' ai'".rs pa�adü:; E!!o ha >t<!o posihle g�acias a t:n aunu:nto del prvduc­
t:) 

5-:l 
P�·,;, �;; �,1,,,. r:.•\ c.,,,,, Jicho aum�n•o ,e h:;: 't>to �CC•fTI¡'3r •• Jo de :,;rsnck;, 'Ut'JJ.:s J!"i .'1¡ve! de prct�ll)\, Es d.:c�r, en C1c:nos pcríoJo� Jc: tl�mpo) la economJa 
<e h& en;-r<:r;:;.jo t:Gn el prohlt:m:a d: la 

J.J 
Otra;, vece'�' pr,.Ju..:;o Enua! dJsmim,y0 rc:ablcmc:, o no lic�ó::; crecer al riL'Tio 
m.�:.mw ..;u� !�uh,�se sdo :;:>ostbie. En t�k_, penod0s ei ¡:>ro.Jucto fue ,n··crior al pn.��.hJCh""> d�ba.io a que t.:n3 parrc de los recursos se encontrab�n 
en s:: Udc1ún de 

5·4 
.:Cu..:!.::s >c;n las CiUS<•s de b in:lactúr. y el cicscnp!eo:. .:Por q•.Jc en algl!nos pcr;od,>s lo� ''<'n,.c¡-¡ .. .:!Uni��;t:-;r m.cntr¡,:; ._,ue en ct:os :.a� :·�racoú En d p:csenre ':.;;,¡u!o p,>,h·:i crH.:onc·:::r a!;;un<J>. res-p�,:�t¿s a c!.tzs >.,;�C"�ti�:i-"'.'J. 

5·5 
N•)• �vud.:r;i ,, !.::.p,mje� a �st.¡ ;nlpon:;nre C\.o�stiv!1 L <:1!roducctón ,: ,: t.:r. ,,irnple /ii<>deío económico. Un moédo c:;tr,:,!ec.: �-dacion-·s O::l;trc un ckrto nG-

R�·�rf4 .. ·1:u.s 
1 por'"·:. .. c�.J 
2. inflA-h�n 
1 pü[l·ra ;al C::<...emp!l·o 
4- rit."()o" ru:w-·10:"1 

�-yr��---· 
-:.-��....,..,.....-� .. .,.,-.-..... ..... ���-·�--.. :��#-�""""'�· 

í)i'.\A,D'\ \1-i<, ,,,-;P.'\' :· ,)¡.¡<;<; J, \\.J;!-, \1H- [ 

ntt:n-, Je 'ari::.bl�.:s ..:convr:uc!s, uJ�� ce 4-r�o ?�...:B, i'nJ:- >:Ü. '' .:-�� 1 .. 'v...:! ..l! �l�.:'ci\''\ 
e�c. P::1r:1 �ue un sc2' �r.:!, tLJ rc! .. !c.v:·t�S en d o.ic�<n� _•!j Ce-�(' n 
... -or ..... -sp..>':�-�-c ,¡¡ :3s q:.:c !'c:.i.��!'.: ... � :.:.-:·.s .� ..:n �J ccl •; """':•8. ._¡,_.¡e :r: ,:.\,:f :: . St.-�\.;�� 
t�li"'.t..' .... Lh�nr·.:-. e� lTjoddv �"1..1 de: ��.:r lu SL •- ..::=r:.L.:.:ner.� ... :-:.�n ...... :o ..._ ..:: 1�·· p:_¡r :a •.:. .. ·ibt� • .-
la C\) r: p re íi:�j.;-�n Jc! .>CL.lO¡ J 1! L.. J.' e ... }¡¿<:,;, ! � n .;;; 1-·�- �,�; n [ •. • . , 

U:l. C\..v�:tHnico debt: o.-:t�rr-� �re� ·-�·r ::�; b1 ':&H�.!.-, .�st:•.-'J: � 

de una economia si pretende SCi. re.aL-;:-a, y /CJt<�.,u;.. .... ,.n. r ��J lo> d'!wlk 
supt:rtluos Jc.:! mundo rc:.ll ;: fin de ��·r lo bas�;;t¡:rc cLlrJ C0:"1 • ..) PJf.d. ro2cr �-' 
cntcnJ;dv f�iLl�rn .. �rit..:-

56 
La !:n_yor:.:-.:"'!Cl<..t �...�.::1 �-:-:o . .::!.�' p:...:·� ·�l ec(::._�:':"'.i�tJ :?. "'·-· �� qt:� 1: f<..iT:·l�.: GJ: •. �r 
c,Jnc'!'t:.t:-?..r su .... !i�'ísis ..:·:-� l::.:s v.ar¡..;:Qks y rc:l�·:t�r:..:.� .,¡;, .:;�:1-:u' t:·::po �� •. -::e�; 

� .. n 1 2 e(·un0:nit: 

5-7 
A meJiJ::. �iLe de�;:!•:-� •• !,:rn.0:i t: t� r.:- .;-.le!, . ... �x.r�ct.! .. _.n t!e !-,r··r .. ". ex IJ:ita !· > 
hi?ótest:; �1::·•?hfica.:h:.:s 12� que �;� t.:t!w,_ _:,,__ �e .. N" l.J!> :Ji\ �':r· !-1·=�� �nt:-� ... ! 
n:.o<icio �· e: ::-lU:"td;. rca! :::;D..!r .. r ::.::r :"'T.:'i.:l. J.-;s ?._re.. ��:� ... - '·t.,_ v .� ""ll-"'C.;­
!o :no �·e st"a) ..!:13. :-épl:c::; -.!:-:(L.'::! C:r �2 ;;:.a • •  \.-�_:. J.):?'<.:�:: ;'1. _ � t��' :.l Q�,.L::·� -:.: 
:o� prob!t:m..::.:. qt.t h�:-.no� ;-L±:-!t .... �¿d\.• en -:L:::u rj .C<''1 l.: 
d 

s.s 
E!1 '.J��� cconomra dt: l:l:--rc rnerc�do, 1� �"'>r(.du:.: .... ior: �..k t:::-s �rr.r r�·s�s y t: pr�c:l• 1 
�1i,;C: ""'�LteJcn ·.:e�d�:-1:! d._pc:tJ.:! ��el tota que !t; c�),·,�·.&r.--l!tt.,r� 
IJ.s C:Gi.Prc.")a� y d goC;t:rno cst:.c jü:.p:lest'-' ;.! : , .. , :_-.- · , 3 1..'J:._,, L:\-:;. �... .. � t:.r�-:: .i 

co:-ue:c. 

5-') 
Cum.:> se: viu e;. el �apnulo 2, �� g.1str- Lo:ui -.:!.:h..: '"� 1 �t.:1t l .?�n :- '!'.�f:�..._¡) 
To-.... u cc_m(!;'-¡ J.,"l gJ-;!.o ro�:::l ��t�'J.: .�.-:L';· 1 crr: 1 i �id:...' po.· ·l r e·.� ;)¡l tL1 
PN3 Pcr.J, ccr:-:a�J !:,a:-;· '):.:r. \'�ffiC":, �;1 ci �3.p:.l ""�· , • :-! .:·::r�t L• 
en. e! g-:S!O t·')t3! �4.:.-r.o-e ¡."�t no, coree· o::d�� t:::--, "' ,b!t t :-! �i p� P � -�1 

5-10 
:;·or \!;e:nplt_}) s.: �i g:\si.J r .. .1 . ...:! �u;.�,�nt� •n 1..1 n 5 ·· .. e .P� H d .. e 

tlt!�tlltflí en ;.;:;. 5 •·,. S� ( . :l.JVe¡ !.e pr;: • . •  O'\ ;�, �·t:ffr.3:!t�:¡ !:) COI' SL��·�tv, .. ! 
PNB ha tco:..:do "'ue a1..: ne:t!�r ;::-:-,_ !...:-.ri:.:,·¡::e:n � .:í. '.!.� ) "p. l"t·:(j: 

x .... sptui:.:.s 
S· :o.;�....:=�< u n':;.:.J.."!o · <Y•nt�:.lr": J'"�rc�c-; 

.._:¡( ��· 
ó r.'l.;;�; 
7- no S<.";J · :a.:.-:n�:on d..:�t:!!lp:c(l 
8 ,,.,,., 
9 tnJn..:t:Htu · pu .. :u� ,10 

:o. :nont:[�_nL' :-..::�·.1 

�·......--··-·�--...... �· ...... -.� �u----....,..,... 

, ... u ..• lf .. ,.,,, 



\.U.CR<Ji( O""U.Ioi:A 

" d mvcl lk prcc"" aum•:nt<! tamhién en un 5 
FN� r<!�l? ('�ro¡.SJ por ���nto. 

s.n 

�cuán:c h<1brá aumentaJo el 

Por tJ.r:to. u:-1 au�nt:nh, de! t1�1�to tor::t ('n:nc�J:ra sit:rr.r�re �·�..1n u¡l aum�-nto del 
p· .... ..:�; , P',�:-o �'J�Ue c\,Jl�c:�;lr, o r¿c cvinc�d¡r, ron dn at!J":'lcnto J.r! 
PNR 

S·fl 
Al nb¡eto de entC"n:..!er en qth: ca�( s un au.l'11eatv del gasto totai v�ndrj aco:nra­
ñaJo J.: J� �1,mCjit0 del !'!��B r :al, y 1:n ,.:u�Íe"!:i de un aunl�!'.tl) ...�e! ni\'cl Je 
r:-�O:JOS, es C0.""''.':n�e::-::e f.Cn.h�!:" ::r. !�nn!nos del f,.!S!u tvtzi L.;U<. �e huhi�s�: hcchn 
H /(•l fl"r..·o.u h:..thlc:ftrt f't!fllfú1'L!(.1.;io <.:t>n.i>J1'.-t" Es�o �: d,::;:cr..1:.;'_.:. .:.'fmr.:rl�··�· ..:,c;r .·¡:...:JJ 
·;.;._.;.,;a:.;!\ ve�t::.i · dcrntH!da J\.�al ;.g:re:;¿d�P ya qv {: se tr:a�a de! � ... a;.,to :J prc('tOs 
cor:�tar;!:;s ; . �:u obst"ltne su -�cncil!-:z, se trata de un concl.pCo n�·uy ir.: portar. te 
y por !�nto. d�b� ug¡�é asegu><H�e de que lo �nt:cnJe perfec:arn��l" F� ga<tú 
l<'!lll que se h&rla �� lo� p:n�an�ciest·n s� ci�no-
mma if:;ll!t;::#j� 

"'' !J 
r_Cu;..l se-rl c1 <:f�.:ctc d·: ur. czrr.bia en Lil de:!1;::.:1d4 .:.:;rq;:..ua sor-.rc .: : r.:.v:-i Je 
p .. ':cios y d ll�� r¡,;;-..p Sttpvn�� qu.: b C'j_,ti\Ir;ti4. �e enc.:4�ncra �:üo;<Jn�.:: te en 
plwo cmpl�n. S<':;un esto.� ch;.ro que e:t c-He primer momento el PNB ef;:ctilo 
>n;, :r.;�l .Jl 

5-·� 
SL!f.,t n��! e hora que )2 J.e��nd:1 �ue ;�:!a ;J.U.:.'lent.s. E�!c $it:rtificl �uc, si.:! nivel 
de pr�c..:.s � e.trrt;;;n;::ce i.:üQ· "�nte, iet. ccr�:P!rnido::.:-s. l;¡i 1.!::-lf<c�"'s y C.'! �chie:no 
Jr!lezn adq,,J�rtr (m4� IT"••:m.-:4) c�nt;..:L:d d� r:oduct.J q:uc ;�nt��. 

:PS 
l)cblJo J Gu� ln c:"('üncml:a 5:: e:1conr.rab• ü'lici:üml:nt: C'1 �ltU-lC�·�n de pleno 
crnpl::o, Las cmpr�-.¡•� (:i¡'fliiJ podrar: �UG'lt. :�L�r ;;u ¡:.Hü�u.:ci0n! v� 
qc� f)•JWIJ h:::y rcCl.!r:;os ..:x:lo�� d:o �� �u.: pue�r, cl;.lyoncr 

5-1:6 
For t�<o, u:1 21.nnentv de lA de,.-.ands �::;r�da �i;:_T¡ificu qu�, :1 le1 prcc:02 
utici..1.1�. l-0"3 ccr:1prad..;r� J�...es.t"' aac!n�rj� fwa..,h¡�J p:-od:.¡ctv �"j q:.¡� }1..-c¿c 

Rt'fttt:..:t:r.J.:; 
:u. r:ch) 
I; m ... :n.:-ta.r h> r ... --:ti 
: l �-·.�lO;) ..:otLt: .. . 1ltt',. dr_--r.wde 
:J. P.,){c.h.:uJ 
q. rnj• 
1 � no no 
¡() má� 

n::.,,..:-.f\A •.(-iill�.\!)" Y on.'R--:A <¡,¡.::;_r_\n\llA-1 �i 

ser producido. E�1 t:ll 5¡tuac:ó:1, la ccmpcte:lÓ:l .:nt:-c lo!: dist::ltos cor:lp!'"o:do:es, 
hari que lo� precios !�·J�Jn boJeo) 

5-lr7 
Es'� c-;�!Jn):tlo :�n.:est-a dzr:);r.c:.te e_:¡;.: sier:.,tc q::.;: !:: GC!"-.1:--.,n :i! 2:z .. ·er.:_c':...� ·.:.J. 
rlo.�lYO! q·.,¡= !�' P��E v·.Jtca�·zal v'lloto�dc �? �:;::.·-:! . ..'S 1·�1:cia!cs . ... 1 .... ;\·�! j� ���-
O:�t;,: ( :um�:-:corü d:¡-,;/!·;..,•.;J • Pu7 �:_::¡_.._:.) h:.b:.� :."!i"JC:� �:!:":".;.r= 
ia sea r�.\;:.yv.- qu� d 

3 rrt:cics i:Lci.u.ks. 

_s.¡3 
Su)XIr!g:.l ,:h:.lr¡: o u.: b -Jerr:.:n·-�.1 2.g·�.,. :' .. 6 disr .... �ü:::..yu cr: l 
CSh: úl�·'-' 1.\..'lo, CUn.r"'�f' ·..l..,'�<:"> ... 1�·�-�r;�.�.l .'l�q�..L,'!!" "' . .t�fJ (to':i 

v;.· .... 
• ;:.,:<; 

• 1 ·r ..: �¡!'.::; . • • ..: . ¡ 
; :-:.. . ._'"':!e 

at,!CS Cornt.. i3 er.l..nr.�;r....J: ... ·: ::cc.v.-:t:.::.J·r.:. ¡_ .. "'.\..:ttln: .. ·• Ll! t. ri,., 1 ·�n�p!t:o. -:.,;t�l 
q:li\.:rc d�c�r ramb�&n �lU<""� :. !v:� p:e-:!o!i !��k. J�!' J !o$ ce 
;;.C-.lillrit tmos,rrtt:nv�J pr0dccto de! qi..;: pl.ld� �; prt :��-i�..• 

.. �rL . .:kr�;¡ d.!�· !:r1a 

5·N 
En ;:--;.�.a s ir .... acL1n� 3i el :r�erc:do f;;n� .. Of'�!� pc!'f,..Lt� r·.,,:-:���. le.. '--f' • . ·=t�r;;t�l �"'n :-::: 
!os , .... :.�lir:Los pr·Jd:.;('lorr.� r-r.:ru¡<l�·:"l .¡ los � .. �jos .�K.:: 
�ba:-s0 CT"• m!:�ho-s ;::eic-:tdi...� 1� r.- .  eó � . .:1d , ... :.�c1. L- :�u: 

:. ur- J.:sccr::.;v .... .: l.1 ...-:n11anl!a. A pe.��:�� C¡t;: �n s, ·u o, it 
.:r::lpr.::-;a:> :�;..¡..-oncien :i u.� JL:!D'...i"itU J� b de-u'l�- •. :';... s ... :::-d�j· ¿ ·� 

�h muc!":os los c:ue se res1stcn � bz;.::¿·.vs cu:.ar.v:n d 

5,;tQ 
Si e:-.:z.::nir:3 �S!">!d l.;;� t!g:�:�s ) I y 5 2 ve-r:! �·¡!:� � �;:- �.:j-""-.�p··"" 
I958-x96s �i P:-!B �=n !:.E. t.; L' ; ..::: ,;7>f"1M)I .. t �· ... M� �u t ... z�;!'K"! .� 

el �1.:\·cl de precios t:.i.rcJ Cc,;ccr.d.ló. 

s.:n 
;Quiere esto dectr que nin¡;ún prc:ci,) dümm� v6 dt. �:e 

do? (si,noJ Lo unico q:_t: c:-�b-e d!:d ��!r e:.. qut; �.:f"n.,.'v '­

gada menor que ei P�:S potencial :t ;:��..-10 :r�!ci�:c 
<icl no ¿1!.;.�,--'\Jyó 

5·.::2 
En [:¡ mzyor ¡;.t.rt� de l0:i otr{'S pe�:;;;d'-)5 en q l: el r ; .. m e:'�.�,. 
e! P' ... �t��::iz!, e! ;¡·�·.d �....: ¡:,r ... cic� �lU �t::: ·_"':'!:J. .. u. 1..:1 u�::�ec..:.c�ria r 

Re.;.tl-!s:a; 
!6. �'!!b.L.."1 
17. �- .:T�(nt:.r� · l�.:-1'·��-:d.a a:r..::a-L'.!:.· 

i.i! .... n�:-..:x�J 
¡S. r��-:�s · r:.�..:�"b.JS 
I'). .zt.:.,v · p:-c.::.-:-:.t. r;'..l�in 
20 :-lcnor o u�-: · n-n 
:: L no · t�•v�! J:.. :.J:ec�v:a 

- :;;�_·_ 

-.... 
...... � 

·-

.�.J 
r:.t t .. . 
:) ....... "\ 

� e 
-. 

d T.'· ; .., 

�n ( P�' ·t 11 
;_-� a !(� ·:L �� 
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5.1H 

YJ ..,,. ¡,,1 Jcnt hlTJJo ,Jnll"' �nn1d c..:uando );;¡ lkm:.!tHLi ajl.rt'gdJa t'� mayor que d 
p� H potc..·nu;.:l a rn.: .. lu� tnau .. de� . el ntvcl de p 'CC\1)� lovm�nlo dllm•f'·�ttl 

I·,ro <..'� \':llJ•''' ran1h,, .. , par�1 c:l modelo 4uc \·amo� a �ailtar J contlnu¿non.A:·d 
pi.u:•., .an!(l c.:n ...-1 munJo red) 1..1>rTln en d ¡:;IJJclu yu� Lon"tdcrarno�, e! 01\'c.:l .k 
rr...-l:¡o', aum�·ntd cu4nJo L1 l'� ma!')r que 

d � p.coo-, 1runa e�. 

�.l'J 
{ llftlll U'tl:'l: rl'Cord.JrJ., c:n h \HuatJun conlrar .a, lU• nJu la LkmanJa a�n:gaJ..t 
,., nH·n.,r que el PN B P"'cr•L•>I a ore:.: tos in1ci: les, el mvcl de JHC(IO> 

i ·• nn·b e' 1:'-!t:.J l.Jr;H !Cfi\(H.:a d4.." Ja t:Lonom11 at'íifC'CC'fJ lncor¡-:;or,,dd Ji 
jjjl. k�d E•dt) (."l.,, (ll el rrc ... cnu: m<.H...lclü 'll' prC\UffiC 4l � �lemprc "iUC la Jc.:mO:tnda 
,,, r

.
ci-(�J� 'cA mcn•>r lJUC el l'l':ll p<>tcn.:tal a prccto> tntetaks, .el ntvd de prc-

l.,i.l', 1\tutr)f'nta d'''""'vrt: �rmo�tt <Ot•stontf'l 

5·30 
l ·. laho que en el mundo real lo� prt·ct(>s no dtsmtn J\'tn nuncJ En el modelo 
\_,\;...: ' .mO!'J a Ulllltar, �1n emhar[!O, (s� no 1�J pn:�UfrlC que c:J OIVC! de: preCIOS 
eu .• uc-nr.1 f, p:rManetc l..OO'\tante� pero nunca di· .. rn1nu .-c. St u�tcJ csl.udiJ !a 
h , ....... . .... «) 2. \ "·ra I..J.Ut.' el dcfla�..:tc;r t!cl P�H h�1 di<;minui io ¡po<.o1 o'('(f"� (re'(u(''l(tmf:rHf"J 

l'ld t��·o. l.a -.upo-.,I(Htn 4UC' haccmo\ �n l'\tl' moJl.'!n de qw .. · el n1vcl d� pn:cio) 
e� oc;¡crnrrc t{lr•tb1r ,,,,do¡ en �.hrccch>n de,ccndcnt�, '·:' norrnalmcnte, aun L"Uan­

d(-. no �Jcmprc, corrcct"'· 

� �1 
Ln t nn,nJo rt"o-!!� d r.1vd dt pt �e) o� ,1UlT ���ta ;;! vcc,:s. aun cuando la ,!tf'landa 
1�_� C.:!_�;,;,.1 � c,c� In�nor 4uc d p-;-�:� ! r.tc•:L¡.t En '-'l m·>d<:lo de que t.ablamo\, �e 

)t .. po:¡� \�n cmbw;¡;o. 4uc c .... :n ..,, c-c\!.:�r .?oí tanto, aLnque en el mundo real 
d r.t, él de preCIOS /1> •·o1 2UI'T'< ct� 1 '"rnoun<ol CUa rtdO la d�mandJ agrcga­
Ja e� menur que d 1'1" B potert�la ,1 1" rcLlO> con>t;ntes, en nuestro nodcll> se 

�tJr·on= que en rales cin..:un�ranciá'S \... JVel d.: prcoo•¡ rs• noJ aumenta. 

'i p 
R�-....·-� ¡·,!··nd��. en d rn\Hlt'd) :.�ut: J:;tutlffiO\ & l'Ontinua·:iú.1 �e supone que -sJcmpre 
c,ve ;a •lcmanda agr�p¿,� �\ m�vor que el PNH ¡xtcncial d mvcl de pr<"..:io� 
\."·, fl :,1 ;;,!.- t•totiOt \ 111') PH"(IO� ¡uJmt"nWrO.t·�rmafi("U'fOn comron(t'J $(.: supone 
.:-.f=ffiJ\ '--lla..' d fllV<:J de f f�\...10'-. 1" noJ aurnt:nta t.:n Otras Circun�tancias. 

,l,•l'tf'-•1· :,z 

J)l, ;.¡.!Jtn�JHJ .. k·m.lnd.:.� J�r..:gad.a Pr-.:H 
f'- �l."�l ... l•l 

1�.¡ .�J,...id\' ;�rm.J.n�.:.:L" \.t�l' .it�nte 
\O "< P..,\\.�" v�..·.:t.:\ rlfo\>d,> 
. \1 ,1 a liCI.C� r;,\ 
J1 1kxrblc awncntari!n nn 

F\' 

�) 

... 

!II."'A ... !l•, <\<,�H•ollliA \ OfiNI\ \I,MI<·AilA·I ,, 

HJ 
Otra hipote>J> e' que el nivel de precios es tnwblt "f'doJ en dirección des­
n·mkntc lo cual >Jgnifica que 1" "oi disminuirá cuando la demanda agTegada 
'�J mc·Jwr qpc d P0:!J potencial a precios imcialcs. 

5·34 
!.a h1pntc�.ts de que el nivel de precios es rigido en sentido descendente e5 
rc,ll"ta, 1 a que su diSminuCión ha sido la l<•cre<"'" "flo¡ mas bien que 
IJ ¡t<crpc•on. "fiO. lvb, aun, el niVel del PNB, en relaCtl•n con d de 'U !"'ten­
nal, en el m•�t . .!,> real no ha l'ari.1do fundamentalmente cuando los prectos han 
di\m111u.do Ello es dchido a que, dada la tendencia del nt\'el de prcetos a 
comportar-e rigJ<lamcntc. sus disminuciones han sido demastddo 

't'ondcs P'Qu<noli como para ilcvar el PNB efecuvo a! nt\·e: de PNB potencial. 

5·35 
Si la cconom1a se encontrara inicialmente en pleno empleo, una disrninuctón en 
la demanda agrl'gad:t signtficaria que a los precios intctalcs los compradores 
desean comprar. 1mo• ""'no•l producto del que puede obtenerse. 

5·36 
Comu lo' precios se mantienen a �u ru1·cl inicial cuand.:> !.1 demanda �greg�·la 
di>minuyc, los fabrtcanrcs r•• no/ p<Xüán 1·endcr tanta cantidad como ante:. 
En cons.:cuwc1ói :.a no le� s.:ra reu12blc :=mpl:ar tantos como 
vc·nian haciendo ni producir tar-.;o como antes. 

5·37 
Este ejemplo m.:� .,ra cómo cuando la demanda agregada e� menor que d PNB 
pot�nciul a prccws intciales, al ser precios rigidos en sentido dl'l;Ccndcnte, parte 
d.: los recursos quedan y el PNB efectivo ilisminuye por deba¡o 
del · 

5·38 
El desempleo se produce cuando la 
4UC d 

5·39 

a precios 1mciale1;. 
e� mcnt'f 

En rcsum�n. el que haya inflación, desempleo, o pleno empleo sin mflact.•n. 
depende del nivel Je la en rt'la>:!•'f! '''r: 

el a preciOs iniciales. 

Hl'Jf'lii••(U\ 
\3 rtgJdn no 
14· 
35-
JÓ. 
,. 
lM . 
;v. 

('lt�cpcion regla ¡xqucna> 
m::n.;s 
no r�cur!!QS 
\k:'lOSOS f"\,fCOCUll 
Jemand• . • 'p,'JJi 1 'lll J'<'l<'rc1al 
Jcm.anJa ., _,rt'¡,:.¡t1.a 1'! ti f".ll• l<'l11 

1 
1 

':!" """' " ..... " -�:.�--:---�-;��---� 

� 

• 



A 

í 

,, \.l,l .. Jh\11 ,1,{),\tf .. 

,, '1 h.J\' c.:�H'-''P Jc Jcrn.Jnda .ig:rL'g.J.da el rr�ulrado · . ..::a 
r '1 Í.l JcmanJ:l .ag.rt..'¡.!:!da �..·� !!1�u1i.u:nh.', d fí..":.ulrad�o.l !:.(."íJ 

:-.1 la dt'mdnJa otbrl"gaJa es cxJctamL'ntc q;ua! o.l proJucto poten�·t<1l J 
precio' imcialc; d rest..:ltaclo �<:rá sin 

5·-40 
l'or tanto. 'la struac1on de la �conomta depende .:nt1or:1enu� del nivel d� 
la El n1vcl de PN R que result<.ra de lo, 
dtf.:r::nte' nivc:h:s de dcm:!nda a¡;;re;p;Ja puede r<:sumlrS<' como indica la fi­
gur� 5· '· 

D. 

o . 
.., � D 

� 

e 

5·4! 

.-·'�>· 

)�· 
,/ 

/'i 

Q o 
vr. 3 rit'ct•"o t ptr<•o• ,,.,,,¡1.:, 

1-: ...... "" � l 
O:c\41 .:,;:-t"�.:.J.ao 

l:n la figura 5.3, el cic horizor-1.3! mtdc: el a 
prcc:o' U•Cla!c�. Cad¡¡ punto del eje ind•ca una c.mt1dad de PNB .:fectivn ¡gc:al 
a !� d"taLCioi ent�e ese punto v el ongc:-� 1cl ong.:n se md1c.: por la letrd ··0•1. 

5·42 
!'\,-r ��crr;pln, d �'until t�..J, 1n.Ji¡,;3 tr�;.! c::::nLtL.td Jc P�H c:·..:..:qvv .g�al .1 },: JJ�Un­
�13 de();: Q,. I:s{.-, ca:1�1J�;u p;..:-=o.!c dc!:.i�::.ar:st" �ir.1pL.::41�r..tc cú:rJo (;Q,. F5 (it.:-o 
que Q. Indica un P:-..:B (m�yor,,.norl que Q. ya qu� ('Q. es una d¡st•n-
Cla frnnyor m�noJt) Y,UC (JQ, 

;_C:.cs¡n..�s.·c.s 
39 J 1!1..��1•.\:� 

t. de�.n¡>�.:-o 
plc:-:.o c.-:n)lt-o mr: •. Któn 

40 J. :mco�..o.1.1a 2grc:.{;.J:� 
�! PNH dc..:ti-..\.> 
4.l. rr . .ayor m.:J}'Or 

,-¡ ·,• ·,,\.\ 'l•·¡;;¡,�nA \ 1Ft�¡\ "' kh.-.!�.4-! 

::;.�.:; 
Li p!.!nt;.• J> en�..-; l'¡..: h..-n,.on:;::l !r.jicJ t.:! ni\'cl J� P�'B por�.:.�.cicll Pvr �;,.:..1 �'· .:a 
b .:cunof:l¡a qu� s� tepr;..se�t� en L� f!gu:a )-3 el P'.B �fccti <"· mJ.s tj r. . .< l"n.1 ;;- q-,.¿� 
pucc.:h.: s�r akJ.n¿�do es !� ü.t·�tJnc;�. 

5·-H 
El �¡.: \'er:�.::-3! J� !�1 t.�ro.J:;.: 5-3 ���\._\e�"" 
c:i h•U_i: qt:t: �t' re(J. tZi.!ria a los rrecios ir�l(l Jes. 
�:J(Tlrlo, ir¡Ji.:a un r .. \·cl d;: d<:r.1a:1Ct:: a�r ��.di:1 q;l..!�i _.. 

, �u�..· es 
El rn.trtv !.1 rÁ)r 

L:! 
Ji� Canea /) /) mu..::srr� u1 cuánrn t:XCCdi.: \. Jl) � C,D 0[., 

5·45 
Eíi ..... t,�!ur.,. � � h.n ;: .. i.::-.;.:1\ u:--:.' lnu:a �;... ' ... ;-.h•i. �l.� 1 u..!: .i;: ' ) ) · .... b:·•t::: 
J¡ngJ�,..;:J .. y. �.-· iucz-.:.- \'�··ti-:z �..,�C:-i�� �2sr:.. B E .1 •• a<.-.1 (;.1...'-.; G""'Lh .. StL.l ��Loe !11�·d �.: 
P� B e�·ec-r:v�.... ;..:. pr�.-:.. .. 0::, inlci:.ks (el C;Jal 3;-";:lfi!�c en el t..'< e 
cvrrc5por..Jc: a caJa !Jos:bk ni\'el de dc:;1:ar:c. _ �!g.r..:z��¡:> �m:eii'1ltc:d q:...;.:: 3 .. "'�ar;�=� 
d ln l.1rg., Jd e¡� . ! 

s._.6 
La .ne� ( JA!: s: �e=-�t.H"T";�na ccn·c: 1lc t�! -''J. �'t.·,.�·¡,.�J..; ,\�..:�-s�r3 --:. ! ..... d.: 
P� .. d e-•,. 
L 

5·47 

\'�o) z.. p¡.:::c:o� .r.!ci2¡��s q�� .. :: l !-:�rt�L�� . .... :..:..:J P'- s: ·�e 

Si �e L'or;ur..·t." d l";l'.�l Jt: :a a�r.t.lrt .. t! �1-�rcg<.!,:;;� put:..!r: h.::i..l·.!í\;.: L·l Lt ... 
t:f�o.·ctin.) -,obr..: b �un·a \�C 

5··!!< 

.L.:-

: r · o � ...... l. 

!\:1; c!..::·r:p!P, en!..: :"ig:ur;::; 1 3 .:t..:··,)tJ�;� '-!.L'- cJ r<\·�! ..... .... b ...... r¡,,;I_ . .�O:.: .1.;_:1 
{)[). E! purHü .. !e· l:.l �una�;: u:..c.:f!a ¡,;r:¡.� �.b 4t.: \.:l'·r,s:--l"'·� ... ±.. .,;. ... ·�·: ... \-e J·� 
Jt:n\anJa �g:·.:�JJ;;.: C:S C�;te p _nh; S.é .._¡¡j L&OO{¡ :i i �:t. • .. "" l �."\2....:'!' 
rr:.c.:t«..: sohn.� d pt:t1tv del �!e horr���:iu:J E.'o ":--.J� .... ! .... ...... . J r 1\ ... : ' 

de ?1\: R efe.:ti,·o que s� ofertar" será 

5·4') 
':\�gi..r. <ii·: \'C t:n ·a fi;;�r:.- 5·3 d t .. ·:J.n-.c • -'.·1 -�.� 1.1 .:t r;:" .... '- .:.! .. ... r·� �.::. 
".lt'. :inrt.:lt) J.: 1_:�.:J.::.� c�.._)n .. j u .ü ...... :._)·, ·! .. � 

parJ CU;Jit}UJ('f r.!\',,.'j Je !�1 l:l.!'rr • .• :1J� .:s,rq.:�·h .:•.H.O:S�'OI.lt!'�iH .... � ...: lf:: f 

k,{f'lü'\' 
.!.; 

�6 
�7 
:.S 

1' 
h:·mJ.í":,L cac�cg� .. �-- P',ol'!'") ( 
�;,.fi.!t•ndi � .:ri :•:;.:..! 
u:,.wr...!:t ..:g • .:t..::.��:.; 
.-ti::u .:t_;..·c��:::..�.: 
.\', <_!, <}{!. 

·�9 4� 

O/ 

t r¡,� ' 
f 

(,. ;. 



\\A\;.IIIH •''''•'-"l.\ 

1 
lr,.mo OA resul:.:;¡� un PNR efectivo cx.act4tmcnte igual a aqudL<. Por CJemplo, 
() [) <'11 e::uKta.:1ente igt_lal � 

S·SO 

" 
. 

o. 

�· 0 . · 

S o. 
f 
o 

o 
- ?· 

)�· 
/ 

/ 
// 

Q Q. 
?N& I'ÍQC\•YO ¡ priK�J rrhCIIi�1 

FlGt""lli.A \ 3 
<"ltcrta r.;;rq;::�Jll. 

S: lo� nern�r.d� agn¡:cd� crecies.: ce 1 !!) a OD , d PJ-;B efectivo aumcnrana 
de � c�.::'!lO � H:---;c::! AU ti:rl.: D:t::: per.�;�::te de 
..!) f;::1dG�. d 4.!.UITlento Jc la \.Í!;'ffi;!rtd.. ag,reg2d.2 D n., provoc.: un aur:H!l"ito i:;t:a! 
<id !'NB cfce1 vo, 

S·)¡ •, 

\ ·omo l.í\icd r:cord'lrá, en c�.He rnoCdo, ruú.ndo 1.1. JClnii.n.JJ agregado;: es ner.or 
qu� d p ;,.'[) p0te�h:t�1 a flrt�Cios iruC¡¡¡/::'i, el n.iveJ de prcc�og es {{jl'.'.r't.�.-'i�·dcJ 
t:n �,.·c"1�c;;u�t4.:�z, L•r_.';\ \t<Jr;.j,�!..':.:¡•,'.r:. dr J.J dc-r.:.pn.:::; &sx:_:. .. � d& seo·ol otu:;a C..: t.!.r�..:: 
ii�.n:rr:;�;.c·n <;¡.�;J ·!< ¡!:-:. t: . ..... >c..(.�;e-f .,,v�·v<.rt)) • C:::to t.pr.:-e-_·:: 1-!j)�-��e:r.�....tuo e:-� :� 

fir.:-ur¿ 5 3 ;,or �11��o d:! !� hr:(..."'l de ¡;,:::�:��n�e i�..:.?! a .. �5 bf3do�, sobTc b cu.ci, ,.! 

un C6i!n hin ;:.·n la .;ic-:n¡;nd.a �.greg.:.dc a..:ompur .. l3 un Lar.t1bto en el 
J>:--;H cfect;vo. 

5·5Z 
Cue:�do l<A de:n.=.;:d.� 2¡;:-e:;:c.d� �!$�_'lü:uye por d:ós.jo dd PNB cfecrivo a �:��i.O:> 
:r.lci.::.!es, SC" rcjt:ce e) (t�J<.�¡r.rrd � j>i'<:CICl) en h�:;:.::.t· C:·!l {pr;xJ�.;"¿�,,..,'NI C:-t: "pt«.V-..) 

R ... st"'-'tst•JJ 

<). 0(), 
50 (){!1 CJ..J.t (..._1,Q: 
'\ l ri;.!.:;·.:- · d prod-:..·ctu iCUt1i 
'\2 pr�UC"H) !J.i.V• ... ¡ de prt:''-.'hH 

-- ... --... ........... _.,.,. _ _,_..,...T;."":":�.'r"':'";"-.... _, . .,..��"· ..-.. -�--··...-------:�· -·�¡--;-.:���-1'",........�.-·--,.-..-... 

i�:�'-\1•,'\P.\ Áljf(j(,.\DA Y n¡.¡�Ti\ 'li•PHoA:' . .;,.¡ I.J 

5·53 
::::::. decir, cudndo hay descrnpieo, un élt;I:'tento en L� d('.-n:,:-;�; ag:-eg:­
dH (si no) har� que los f�bnct:nres aumenten lo:, precio;,. E�to:.: C').1!ra.t¡¡::.-ár.. 
l:n c3n1bio una mayor cantidaJ •..2c y f2br!c;.r;i:¡ 
rnás r :-., CC,lTJF'en$...1c el aum�nto Je l2 -.::-.:'lTJ.anJ.a zg=--�c.:d:..:. ! .. =lie ­
\"2n t"nte, es(O apare-e; r�_;:>f�s.-:ntado c:1 la J:nea .. ·1 0) z lo :¡.rgo d: la C11d, vr� 
au�enro \.�e la é...:;nan� :-::;regada prOVOCl l:í"i 3t::Jr,.entc de� :J.� E 
efectivo. 

5·54 
Por tanto, CU3i1do hay dc:s...:lnr�! 
de 'Jferta agregada es un� !inc..1 

�--. los p ... ecios :::on 1'1fH¡os f.'e, �·�s, \. � Ct.r.z 
;de p-..!•1d1entc '&t.iOI J .f5 gro.:lcs rer,c.�¡: 

5·55 
Dc�pués del p:..�nto A, L:a fc:1.:ión de ofena �zrcgdé;:. �e tr:::�n)�.::. .:-¡-: E'"'a 
l!ner� I;s�u i:-.itca "'1'-... a.: ... !qt..icra ... 1ue �.e. �l �jve! �--::- 1z. ."!.:::LJ11G;:. 

cfec:ivo roo pt!t: i(.. crece:- r.1:i:; aH¿. cd n..i�o·cJ !nC1c;: :ic p;:,r el 
. s�tLado ;ustLrr.:nte b:.JO c:I pt..:nt0 A. 

agregada, d P�B 
pum o 

5-56 
A�;.i po:- ·�jerr.¿�o, en la f;;�ur.J 5-3 SJ 't: l.�i..-m3ri,�1 ..:.-{:-:g::: 1a futs·� i.?L.�' J (;�!, c1 
put:Ho corres¡:--on· ��..:;ue .:n 1� fur.c:vn C.:- 0fc:-�<! .:�:. _g� .. . ,. �<.:í' • .u 
E�te COi.�rcsponde t-x��c:acerut: 2! !J:...:nrú dd e"JC � J: .. \•:;t1!. d 
ca.zl indic:. que cJ P�B c;.ccri�·o �.::La 

5·�7 
L2 ra;ón pcr la cunl !3 ct:r'.·� de cf�az a;rc6¿ j� � !: �nsfvrmi.. �·: un:- h��:;. 
v�n:c�� 2. }J.?rtir d.:l puí�to P, <.� q•�c \)pe.� e' ;-,·.::1 .. ; i P"- .) '"\::. • .;.1 ( . .... 
quicr� q;ü: S::3 e! nivd ..ir-.·�: der.� .:''H.!�-:.!:,;"(':_::¡;,.\.:.¡ el P":"'� af ·:· ... ,-; ... 1 l.. ' 
r��:'i.c �3·"1" r.1:!y0¡· c:uc el P�·�L . �r¡dus-- �-4 1,, a.'":� .• · .:11� _ z j 
fl!��c n¡:.yor c.1ue ()/)�� d �:ve! .Jc' PNB .:-fl.·cu. v lí\1.1 • . ..:L-" ... :- , • ..�.:- ·l� 
O��rta �g�eg:.d� S(:t;(.Ura siendo , ·��1:.! 'p•:;r �C ':::1 ... (, :.f' ��' Ó f )-
ter;.cia�. 

5·5� 
W difcr�ncia que !::.y =��:� u:-::i \�.Crr.t.¡?n�:a 4<-f!'C��::!.:L. Je:::1:ts .�o r r- �·-�e \ � 1 .. ¡ 

d..!rnasi.:;.dn ;"('•!':'::- .a �"'.lC�.t! '-':�::;e::!:'! E.;��-�·-�)�.:....: � u - �· ... � • ..:¿....,.)·� V.:> '�4J•' u� 

no :-ccu.r'i>'...v_, prod•..:.c�o tb'�J.I 
Rt!spuestas 

5)­
�'.- cig:c"' · el< peml:m�e :¡;;1.ol n 45 ¿rados 
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:\qúl, ..:n:nP f.'n IJ f1�ur.c 5 3• t..•! q�,.· \l'!'"llCtf rcprC�\..'0{3 : ... 
\ �. t:"lC' hnrJLonta1 e! J prt·�...io" 

lnJClak"S 1.61 cun·a Jc pf,·na agrcgaU�\ con�ta tam�ién de do� !>t:gm•·nto�. uno qtH." 
form� un .int>Ulo de graJo, con ambo<; e¡cs en el origen, Y el otro 
qu.:: e� una hnc;, ''-rlJCal tr�-.:ula !.Ohre el punto P del e¡e h·Jnzontal, el �·ual 
ind1ca 1'1 ni\'el dd P!': 1:. 

5-59 
En el ca"' 1.: e:! ni;·cl de la demanda agrq:;act·a es < J!l . Corresponde a! pt:.n­
to en la curv¡¡ úc oferta agregada. Esto md1ca que cuando la 
dcrr.and;; agre�ada t•s OD, el P?\!B eí.:cn,·o sera , que es tamJ-.:én 
<:l n1vcl del P?>:H D:Jdo que el Pl'\B cfcctinl es OP, en c:st� caso 
ia ':tu�<:�on '" oo <�i de pleno empleo. 

5-1�) 
Súlo ;x>r el dato de que S, e�td en el >c¡¿rr.entv vcruca! ,�e la curva de ofert« 
ag!'Cf,>lda Usted puede yn saher yuc ()/), ,_., ¡moyo' meno•¡ , '"r: 0/'. Ello signi-
fica l}Ut: J¡] demando:¡ :.:�grCgad.a es fmg,or rr.>'no:l qu.: d P�B pc!icr.�.-·1.�; 

s-61! 
L::: can¡¡d;;d c:n que la de::.1;JlhÍ:! a:;rcg3,d � eAct.·o..ic al Pl'\�' 

Dado que el .::;;ceso de de:n�r.3a provoca 
dcnom¡na, cumo se ind.Jca e:¡ 1� f1gur.a 5.4, bache 

C'� 

csntldad se 

l<�s¡"'�Jia; 

:.& dcm.-.nda •gr .. :_.f(.041 · PNR t:fc-cnvo 
4). r ... ,tcnc�! 

:it;. S, ( JP p;.Hc:-nc,;,J · t:' 
. OO. �yor mflytH 

61. .·l .\'1 nl11<.iClun ln'!h.CH)"'l.olriO 

�� P'f'l"llf"':"'L·� ,-"!'>"'!·-�'.""'lfP.w:-o&f\1 

pote;1cial 
raJ 

-�-�� 

I•I\1'.:-.:IH At.R!'(,.-\.1'" '  llHR;-\ ·h,�l1.i-\rh-! 91 

).62 
S�t:mpn: qul.' \l.' JL· un hache . e" �ut: Ll c:InúJ3J d� producto 
yuc lo� n�n�umiJore�, las t"mpn:sa� �- (._"¡ gt.r-�t.:rnu uesean comprar a rrc:c¡os 
ini�:ale" �� ¡moyot m�ncr} qu� lo que p�_¡cde \Cr produc1do cun la cantiJ�hj de 
rc,:ur"��� Jjo.,ponlhlt:�. El resultado} en l!n� :>�tuac¡on !'>�mc;a;¡te, ::.e� 
rú ldrsrmpie() p;eno f'm;_,lt-o¡ con 

5·63 
Con\!Jcre ahora el e�'" 
c'Uf\'3 JL' \>fcrta 3¡!fl')(JJ3 
P:'\:'H i,.'ll:\·tiVtl L'� 

li 1. 1\Ql!! el n;\·el il Jer.;.:.nJ:a J�r�g::da .?S \)í). L3 
1ndic.1 �uc cuandc· .a uc:n:.!ndd �1g-regaJ.a t:"s ( JjJ. el 

E�t .. � �::. , c¡or rr:p·¡,)· • y t.:.: r JP �- r'•Jr ta::to, d 
l'�H dtctln) sera ,m:JyOt mer:c-r¡ q\.ie �i P!':H pD:c:�c!al 

5·64 
En cqc 
e' 

...:�so. la J¡fcrc:n(la c:1tn: el P� "E efc(tl\"O y -:l 
E,ta cantidad se denümir.a, co:�1c se !;'d,.::: 

P�B pcte::c:�í 
:n b f:g--ur.:. 5 . ..,, 

ha.:hc <.!e prüducto. 

5·65 
f'l bchc Je 
;o,\ttl.l\.lllí¡ d...: 

s.t;) 

in�lifích:ntc. 

rnid-: la p..:r¿hj � de P�"B 4;..c se proCu(>: en u r .. 2 
fl'-u\-th::¡ ia por 1..:n.;, 

De estos do::; ca�os .se Lkt!uce qu.:, d .. ú.ii.J e] :1n �!de! p·:-..;:) poh:r:ciai t:i y¡_.;,_· !:a:.-'-� 
in!lat.inn o Jeo.;empi..:o Jrpendcra ciei n!,·tl de la 

s\lk si l<.! d.:nlar.J;,¡ �gre;� da (.";, CXJCtamcn:�� i! ·:..a: ,:! P�B 
potencial a iHc�..·H)'._ in1ciaks �"1Jbrn. �L� L¡UC j:;�­
ya .\t�� .:.:!c!2í:tf! a:::) i:rt:m.,s kh .ll.lpues� 'S �: s�C' .. )� ·:!.:!L-.� \.L:­
lc. Ctln lo �toc se pl.,¿ra ve� p-or qt � i': . ..: !:cib;._--i:.1 p�·:�OtJ.'.h c-r: le-:; �t.:t &.1\.1�1:.::-_t,) el 

ruvcl de precio:_.; at:r. �ua:�Jc, ia sl:t;2.�l\Ht nCJ �..·r�t d:- ;'I�C'"0 CIT' eG Pe�·o ;x: ;· e! 
n1on1cnto no� m;.!ntcnGrc:rnos dr.:ntro ��los L:-:�:r.::s de r·üc·,tru s.:r;.:al�·.; r::vd·.�!o 

R-'-�visi.(,n d-;: con,·e;;tú� 

5-1 
El ga�to 4u� los ::0n$'...!:-.-¡¡J"res. !�� �.·�r:..:s.t.�} 
irun:1les 

yd ::·l��;�¡-r.u �-� .. I:L .. i,.dP. -.:. p .. ·(-;..�e'; 

·"'t"•,";¡,··t�·· 
t-.;: n··,a,,l:\)r,�;-¡p 1":1:..1'.'\)r r:�.¡¡"'l .... r �'1:\'\' 

¡r:,:.:i-...\•;1 
t-> 1 f 1\} mcn.)r r.1Ct'a.'f 
:,� r¿ p 

--� .. �--� ... ..., -------"'t"r--....--

•'•) r'•t)_'u;· '' t'..'"'�ii�;-;:.: • -�t,-,1;.-·.;:L 
.. '!'��·r::--J..t 

•o � ..•• ::.l·- ,; &·c: .• J.-' !"n.:''' ,-.�rk .... , 
�r • .:,.l,:J�)n 



.. , ,. k"l' . '''''11, 

,!�..h�..· "t:l1i>!U.i.! .Ji P\.'J{ f'•\(l..'r!Ll,Ji .! r:-L'\..l\)"1 iniu:Jit· ... r �,.·, !J dt·rn:.>r.d.J d�rcg.!Ja . 
._. , l.!:r..·nt:r""dnt."nrc..· nl:J\nr �uc b !..h:manJa J�fl.'�;,¡J.J; ./ l:"" lo!:r.:n ... ·r i!nlt'!''HI.." "-diJ\;J Jt: 1ntl . .:. u \1n 

5·l 
\¡ Li �..!�..·nLill .. :d .t¡lHf..<lUJ .: ... :n . .hpr \..fu ... : �...- ! ,'\.'B p (,!< • .' n�o.:;�¡ � 

,/ �.:! P:"\:!t rl)h.'n(I:Jl Jf·he aumcnt.n. 1.:1 P'H l.."f:.·lL\'t' �.it·t't.: Jumc:nrc:.r. �..·i ... 1..·-.crnpko �.khc J'IILc:-ntJr: �:/ni\ �o.·i \,!c. rr .. ·t.."ll'' Jchc JUmtntar 

'·l 
(:uJnJu h.J\ d�.,.·,t::npkt), un,.j '"ii"'InL.'lU�Jon Jc l..¡ �..k·mant�3 .• gn:g�,J:: tenU:� corr.o rnmcr rt..·-.ult:1 :0 

.z IHl.l ,i;..,n1lnu�..H'n Jr:i P"B �..·f ... ·cti\·o. u 1 d.,·,ct·.n,n ... kl ni\ vi J�.,· prt:t..ln,, 
un �,.;�..,�..t�n:'\u dd P�H p\itt:nt.·;:!�. .f un Jc..,pta.';Jmi"-·:Ho J� !a fun<.:�ún dt: of�.:rta .:tg:rq.pJ::: 

5·-1 
l .; '·""" f'• •r :J y:�e· .J un Jumenr.• ,; ,. 1� J<:rr..•::J.1 .1grq;�"" '"''',;cm¡:'�� ;;gué l'n aunlt.TlCP I;!Ua! ,J;:¡ P�B efc(tr.P -.:� t.¡liC 

5·� 

�.:l P > .. :H �"H�!kt.J.I 'ur<�n�o: un hr.1uc: ..;,u;h.:r:,,r ·kl p.,..;n etech· .... , r ''') h..1' r<:('ur·l\.., o.,ufJocnres <..:orrH.) paía 4Ul.' cJ P�H efectivo aJc¡;,nce e! ru ;,.·c·l lit· eat'.!e. 

,/ 

!P, rr�'rlt"t,,rir'' c.c ¡,), re"-'\.lr"")' " J;¡, ernpreo;;üs pueJen rt:sponder zur.1en· l.tnJr' !n., frt•(H'o:, Je k,, recur,�o::.. \ J:: 1\IS proJu"-·ro.., �n •:1.,:¿ Je 2Ument�!,f !J f"rllJt.l.Lh·ln, 
roJ;.�, Ja, r·:�rue..,ra" ancc:nnrc ... 'on cortcct4"i 

l·:J l...{ U c.' h,l\ .J lr.flJUPn t) Jt''l.'P.lpk·o \'11,."0<.: dt'(l'r-ma;aJp ror 
.¡• t•i 
¡. d 

d 
.! el 

. '\.,.¡, • .  ¡.;, 
l. J 
J. � 

J 

nn·c:i JL" la Jc..m&nJa db;·t'�;.;!J�L 
111\'t"J uc! ?�"B �1-J�enc!:.d, 
¡a;nar�o '-k·! hacht.· �e produ�.. tu 1.:n r .... ·I<.i,,:iPr. con d úd b"'chc.: ill!:�c!.�n¡.:rzo� nn el de la d�:mar,Ja agn:g.1Jd <:n rda.:h•n con el del P:-/h potcn-:1ai. 
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1>, 

2.;, e! C.:t!Jitu!o antcrjv; hc:n:.."'':; :!�¿=��> � . ... :c�.·:!· ... �!C4�:�.:1 ·=!l-.:: i"--i!�.¿ �:-1o1.1.:c��.l o d(;St::-r.pl:...J �c:;:.end.: de !:a rc!.:c!én �!"".tr.: t �1 .:1 • :·::-e�..;� :::.: -· <.:s. 
(¡, 
Si !:t d�rr.a::dc; zgrcgad� e� ;-�ayo ... .;u� �bra ?::-.. t1 poi.::.c ... . .d !'Jrf .... )S �"" t:�.Oll es 

;;.,.. 
SJ L Cc�:u1J-:! "lt;re-ga .. :1;) ._�_¡�rr-Jnuye �o:- t:f��-�;c pr-::c:os i.,..;�;i:--Je�� i"_zbrr, 

:'.u\." �t ... .: .. P' .... :B :;eH!:: .... .,. 1 � 

.!-4 
Só!o er.: el ca�o ¿,! que no �::Jy:. ..-x.·�:e<. ) (::� :nc"..\f:c�cn ... ia podri h��··r pknc en:, ictl '51 .... ini1;1<.,.:�_ 

�..::: 

6.� 
¿Qu.e- t!� :cr-.. :� r- � .:! n�vcl dt· �.-: .i�Crn :::Jj ,Jgr-t.- ') � �s�·'·""·;d$ ·\!s el !Ot.él: ��'!.!" :i l: S 1!'0..l I�CiJ��r.:1,); r;:a!ü:.a.'i.;::¡ �.l lo.-. .r.J:.""e¿ l'S f -�::.n.�:::.. ..... J·.: .. "- Jt:'. es l-.: :;u.:r...:: de �J:lst:rr:c, in"·�r:: f,:n ' : :.t.!:t0 .:-l...,!._ 
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'J-1 .\L\Cih.lf(\);-..:0.\1 L.\. 

ó.6 
Cun�icicrc t.:n primer lugar c1 ga�to de con�un10. Son mudh)s lüs facror.:-s que Jc 
fvrn:a cbra iníLI\'Cn svbrc la �¡intid�d qw:: ur.� farnili.1 g3sta en bienes y �e�·vi­
CI<h: r.,u tJ.Ina:i.v, las cdaJcs Je sus micnú)rO'), los gastos, etc. Pero d factor 
explicativo d.: la rnavor parte de la; dife:·cncms �ntre los mvdes de consumo de 
las distintas familias, es la renra. Cuanto mayor sea L renta que percibe una 
familia (m;;yor¡me•,or) será su consumo. 

6.7 
id cc'ns�ckr:tr d ga ... to total de to ... io':i �os consumiJ.orcs> cst� .11!srno fdctor ex Faca 
la mavona de la' varin�ionc:s que ;e pruduc�n a lo i.ug0 dei tkmpa. L:; raLón 
principal por la que el consumo ha aumentado a lo largo dd tiempo se encc:enrra 
en el aumento de la total de los con;um1dores. 

6.8 
I a renta rora! d�..· que dior;,pünen los con�umido(CS para g��to(,', se dcr.un;ina rent� 
Ji�pcn\ibl�. Cuanto m�tyor st:a la 1 cnta : mayo:- será 
;:! rotnl. 

6.9 
Si bien el ni,·d de crnsumo en un año cualquiu a icpen.:ic de la ren­
t:1 , no ..:s necc�ariam•.:nt�) y ni s:quie:a generalmente, igual a 
�Stci. Pucsro Q�J.;! L; mJyGr parte d� la� p�rsO:i.3S ar.l)rran pa:T\! di.! su renta, el 
con:;urno t.S ger;.�ral:r¡(!;:¡�e (mc¡o� rtoer.or¡ que l.1 re:lta disponible. 

(;."1) 
�,¡ d consumr> d·�pende <k la renta disponíbie, puede decirse que el consumo es 
f!..ncict: j( 13 rentó dispo!:iblc. Por n,ta r<tzón h .relación entre gasto de consu.rno 
y rent;.l Jj<:ronib]C"' s� d{!nomina f·Jncio11 d:! cmzsz!mo. La de con-

-�-q.-:---·-

S\1!1:.-) inC:ica ct1 ,· :;era d nive1 J\! 
niv�lr-r; dL: r�nra di··¡poni!Jk. 

.S.i I 

de a div�r;;os 

1. a funcion de consu1no pucJc representarse gráfic;l!n(;Ltc t�d y co:no apare!:e en 
ia figura 6.1. En este 6rt.fico, el eje horizomal mide la 

t'?.eSJillflh.• 
6 
7. 
8. 
9· 

!') 
!l. 

.�,¡y.:lr 
rc-1.m 

, y el eje v'!rtical el d� 

di,pon:ble .:-.vnsumo 
di-:.po:1ible :ncr1cr 
ilJruor: · g;t�ro consumo 
rc::nta di!:poniblt: · gasw ClJnsurr.o 

�!t 

6.!2 

J)f..\iAJ'\nA "\li1U""G.-\D.-\ Y OH.R 1.\ -\r.HC...;,>,.;JA·fi 

e, 
1 
l 

d -" 
/ 

.. ?' 
_//' 

. ·"\�' 
o"-----Y-, --, 

?..r:,lt:. d .. -:..o.,;Oi(. 

F>VI.Ir'.\ 6 i 
L.J f�...n.:•o�-; Ce cor.��:m-..1 

1!5 

La Hnen OB tiLnc un� p�r.¿_it.:nk d-.! :: .... � C 0 < Jn:.�·:-t:f:-r.r::ml.:'nt..:. 
J cua�t.:s�uiL.3 d ... ��us :-'·.ntvs co�·!"cJ;:-·v·; ... �cn '-"-:"!:: .. � -�"i ..... � ._:o� ·!..:::!';:¡., u 7"1.:!·,: .• 

d .. spvLih!e qt.:e s.::r;1n 

Ó.I3 
La línea C'es };1· • ...ti. ón de consutr�o. �\iu..:;5tru .-: (.'o;; ::1 ... 1.' J.: 

<le rar·l C2.J ... !11\i:..�J j� _.T.! L� p .. :_¡: 
�jernp!o> si la r�nta di.;,ponib�.: .. ...:s O'(, d t;.:..s:o ._ con•;...:::. <-._-r·, 

!: .. 

, .. r.; 
L:: .:�n:b;o) Li l:D..:a OAT] :nJcstra u::.! ��r!ü -:� cc.�l:'.o:r::.o �;. 6 . _:;-v .,j..: ;_�.Jc �e 
g�stase toJ:::. l.:¡ rent2.., Si la r�nt:: d:�r l:"ibk :_:-; ú ��,.el g ... �.�o �..; cv:::i�-�v 
C:� ¡r:l?yor'tr.:.ror} q:.J� 13. rent.·.:.. y, por r.H'ltOJ f..i:í.� <.!C t:'S!"u sc::z �0�" .. "':1 fa J.....d. 
p1rte d\.! O� que se atorrará serü �a ,i;.s:.:l!!da verttc..t! �n7r:- !� lu-¡.::!J 0.:.1 ·. !a 
fcnción de·. 

6.15 
s: L. rc.nta c.::,��rut-1� �s Ul", :,C" ;�t�1.::-·. {l -� rt" 1 !z. ,- ... r�L �'··� 
c.:\i:.t: riu:� ..:!t.: :�.rL� se .:..·l>-rrc�pu:ld.-.:: >.:::--.n �J !:.:o:' ;; ..: 1'":�:-... ·� -;.�..: t J··""";._. �..·�.! 
p�ndi..:r.t::: de �5 g::-2dvs y 1�� func:¿L .:e c�:-P:)Uír.·� . .i\:. .. � ,...-�---�·1;..:.::r nnc �-l r..::r t..1 
disponi:J!c D1(;t!or �l.! e O Y., .::! g-.l�to dt.: .:"O:lt>Lr"nO ��r:i :;''';· ..,�""' .... ue !� 
renta dispo:1ihlc, y alguno::: cor�sum�d;J:es gas:ar::m p<..rtc ..:.. t s aPvrr.-�s prt.<:c-
dcr..t(!S de rentas a;-l:erivr...!s adcrr . .i;; 3.: ia r\!n:� .Ji�}H)'1lbk ....... ;1er:-.r Jo ;-re en_e. 

Rcsru�sras 

- . ., =- � �-.. ·· ----· --:--

12. ..,.5 · igu;:;;lcs 
l). ga:>tn · C.:C'15Uffi0 OC� 
14. menor · :u:lSi.rrr.o 
r ). tcJ:i · maycr 

� 
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.,.- ....... 

6.�6 

( :orrl•l n1Ut...,tra Id 
,h:pt.·nJc ""k ia 

6.17 

'-V•t W•Ht '''1!'1.\,\ 

de d� la ligur;:¡ 6.1, d ú)n�um,) 

i . .1 :-entJ J¡,ponlhk c..·�ta en 1 .... rrcc.:ha rc!J,.:1nn con b r\.'r.ta t�'ta! Jc b cconom¡a 

( �\�r.�,, u ... t<.�J íl"LorJar.l �n �! L:p¡tuh. i '' tr.'l'ltil! en yuc !..1 rc1t�. HHJ1 �; d \'Jlor 

d..: rn·.:n ... JJ\) �d pn,Ju .. :tn �utal deben \Cr por razl�n Jd ilu¡o 

... :�r<:ul ... :r �uc cun ... tlluY-�n la r�·nL.1 y d ga�to. Pur tantü, !.1 :-�nta Cispo:.1blc e�t:l 

nct:<.."".Jn�.nl�ntt: n.·!acJnr.aJa C\\0 �1 \·aior Jc: ml"rcaJo de! pr('h.iucto t�Hal. c.:�to e�. 

.:on el 

b.!8 
L..t rc:nta Ji�pon:hk t.:'\ a"-itidb .j(� qut: J1'\poncn lo� para �"a·)Ll:· .. 

c.:: ha:nc-;¡ v �..:T\'1\:lü�. l_�e i"n"-h..io que:. �J • .!d P�B v rc ... �ra h.>ta} rc.::;ta L'!ted l;1 

r:..-nt<.� rctenh.ia por !a" ernp:>.:!\<.:". ,. t•l guh:c-rno. k quc�a,-;i ;�� renta rcten.!Ja p<"1r 

iu .... cvr;.��.:.mhillrL"\, �...:e e:-. 1<.� 

6-'9 

[.Q r�l�CH'n r:nrn: P�B y r.:nta dP;ponlblr: pucd� r��urn1rse comü sigue: 

f':,H 
iH�·r,,•-.. T!.'ll!J f\ �_¡¡,.¡,. f'-'0: J.¡, ,;1lprt.··�.J' 

Hlt'n•·" t�o.'IIIJ Hldlo.Lc �'"r d ��·t'oh:rno� 

lt.::..I.J/,, 

;�.:lO 

1 Jrprrn<l(Jnn 
h.:-nc.-1:�.-·Jo 
:rc•p;,_.: .:.·� �j¡r�_·�¡o-. 
!..!:\·;.J ... r.U\1' 

1 ¡rr�ro:�.·, 't'' 
¡·�tz'\l\. �h: tr.J.n•.!n�o:n�o.:d 

l·.udJ���. c;.al;nu .... mlcrl.:'l'�. Jh . .j LJ.tk· n.: • . 
�...hnJcn.!ü-:o. , 
unpu(""IU\ pcr ..... mJ.k� 
pa�o� J<..· rran!.kren..:la. 

f:n d Cl.JJW .,nr :nor r>uc-Jc US!�d ComprOÓi!r lji.:C J� r•:nta QL� pe'Cihc: ::�da \:i10 

J�: Íl1S gfi..I['()S de fa t:UJI"Oi'nia !l"f no �51 iguaJ .::1 )3 i:!'n[a que ft'fJcn\!. 

6.�1 
U '':cwr ,·n:pre-ari:>l, por e¡cn:plo, ! .. � qt.:�dn �olam=nrc <.:on pJrtc de h d�pre­
ciachln y l.k· lo� hen,·ficÜ)s que le proporcion:tn sus Í!1vcn;iunes �n h.':-;envs y 
hier.cs Jc Cdf'tlt.:l. �''-irt..: v.J o:!l ttoh.cr-�o ,:n i�Jrr.¡� Jc.. dircctvs que 

1} . ... • ····'1"'""' .... 

lt\ 

17 
!8. 
:9. 
zo. 

tur.:..:wn 
01bk 

f...'\lO\UWU 

JSUJ!c:' P�B 

r1·m;;¡ J:,pc.l� 

�.:mi,l.tmh_�,,r�,.·-s rt:nta di"p�mJbh· 
rt: OtJ dJ!<op._\rli�l� 
no .. -... 

2 1. lmp ... H.· �t,�� 

f;r .. \tA:-.:nA ..._(;RZG!.DA Y Oi't:RT A .\C.;¡[GAOA-ll �" 

gr3\'3!1 a !a� �:;-r:.pn.:�a;-¡, y parre :.l !os· prc;>i..:x�:ios, que J.i r:u:J:.-:v :ic!'!1::.:> w:� 
consumiJorcs, en fo.r:--:-i:.i. de 

6.u 
El !ole�ror f>Úi.)lico d gob!t·rnc.' ob��.:r.c- ti;1a :-e .. J:a, a ¡:csar C,· q .:e r:� I� • -·.;:.n�•. 
:..�u e p·.H·u..: c-r:¡pfc:::r en , :.;. adt;ui:����.a: L�.: {)!Cr.c� \' �t!"vic-ioJ, po:- r::' ... ,1.!· ;:_�� !.3 
rt!'c._n¡d...icú: Jc . A.�e�n�.s ... :e los �Z"':p .. � c ,_) � J.:.. ic�o."'!:ir.::· ... L .. ::--... , ,_,e ·.-L�"'�l 
cr: ei cap1:uiu !, (:úbr:. ir�'1p�c:..ros c!lr.�cto. ��br: los t-e)efi�u:-; d.:- b�; ,. �¡..,��- ; t! 
tm;t;..�e-sEo:-. pcr�>J:1.::Ju: . .._::n los ÜY::p• ... :o�• !1<"-�(.,¡�d�:; t r o.e:1d!rr.;.cs i·:c._·�l·i.._.s :: . . , 
cuntas !.!e b !:':funJad �oc!a: � !o� i::;pu�·c.�os so�n: .:! l.::r:t¡:, 

,-:, . .::_; 
�o rod2 la r;:nt� qu� perci�c d t'nbierno <:n ro:-::1"' Jc i."T!f'L._�ro:; u�..!e ��r 
cmple:1da t."n :h! ... 1ui�r bit::l!:� y !.t:r\-·i�!�(', pue-s U:': �·a�.: de fiW \'2. ·J ,..,,. 
C0:1SU?liJcrl:!1 :=n fi').:"T'.:1.:t �e: 
!)or e: r:chi.:.::r.o ..!S, }.'•ür :.anro, iz�:::! 2 !o� 

G.24 

. L� :�.-. 

r 1 _ • ., �s !.:)! 

La-; �i�ponil>r.:, �uc- es lo qce qt.cd.l deJ P:!'·;B, e� '0-Q... 3. b �nr.: .:t.��lt-� .... � 
por ios consut1idore�-, .:nris b n:r.ta tr:::-:�· :.:��i�.la !.! :Col:; !TJ ,... ·e:,;,_�' d }'�·!:.�rlo, 
!'nt:nC!. :ü fC:l�;] L�G.:-.�f�t:JJ ���.��bKL:::> !_,._ re:-:.:a ·;e¡:;��-:� e C1l tr-r�"' � .. ,; st.:l 
dos, ¡ y L.=!.:. _ . �  .. ..G.S tv,.._-�!!"c.ri-
d.::. !"'Cr !as ��.r.pr ... :10::S S.(',¡ y!;::, u-::¡----;--r.¡i!:i;....-1!� .t-'Oo '" _;..--.�;:=--
no 

&.zs 
.\ias claru. L , cnta Jisp ... ,nH"�;e es ig .. n..l .1l 
P.'Ja f•or lc..S en:.'"'�:."\!·�s !;¡t:no--. los !�p�r-< �C'S 
tcót!s 1�;, dcr�;�s -�·� .. �t--iC":.:. ... :rrr. " ; �e ... 
Pl\: :) 

rr.e :..ls L· • " u �-e­
m; s !•Y:. .�· ..;u3 "'-· lf l .. d'.. r; w ::.• 

.�r:"i. . .zr:t .... .:), e :_.rae e rr,.¡\.'(, J._..,. e! 
;mayor 1\lt.'"IOf 1 se··:! };l fL "';'(_¿ d, �1'-C 

'3.:::6 
l)aJa t.•sra c-�Ut- ... :ha r'-"1aCH)!' :;nre !J r. rH � dJ��cri �e y et P�"E' 
c:on d.: ::-cn'.!JITlO pe..: de cons .. :l��-� �1:!· J �-"l. t.,.L�ir. ��J e- ./l..:B O.J� 
:n:r.-.:.:; d� !'�:Ha das_t.YJI1!b!t:. La func1o� 
r:•0:ltr�ü·:: e! t:i\.c::! ti .. � ga�t..:> -.... .. • cc¡�s�r l 

¡., .J¡l­

:, t�r-

de 

Rt'Sf'Ut'<[,_J_( 

:3. 

tia·;J .. ·;;J..._,,.. 
.rr-.put·:.t.;.:-� 
rJcT"' de ¡;;,.¡,.1 ,�·nC:1(�3 
:�a;_,"\h lh' �r;.::-.... ,;.;,'.-1(.3 

..... :;..J::-,¡_�,,_. 

e 

·:or.·-�-;: ��t.e r..:. :os "· 
'-1\!{' �Oft ('• :'�1¡, �f· .�i._..: , 

�lder��-. . J 0 !:. -: _ l:J�.-�,)n ,.. 

1 · k· r ... ..... . ). 
'"'.o.\d 

':..·� 

: ¡. '.;l!!ltl s s :.c-r-.·:..:..s .:!�l!: -� · �;\·�· 
�k-:-h.:.-' !"'o:. 1.'r. �.:: tl;.:..1s��� 

-1 /�L.. U:.4ynr 
:6 ;t:ntJ ,jJ �)( :11� ·� 

..._.,1<�!�,:-r. __ -.--... _·�----r'T_,_ t-....�.-�� .... ��._ ... ..,....,..!""�""":"1��,.-.;�f('·�-':""!�'";•Yi;T-�, ...... ,...,...._,.��,.. .• _._.."'YYo'l"'....,....,.,.. 
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rcnu� disponible} se })uede rnostrr...:- d o�vd d!! que resultariz pan:: cadz. nivel d� Pl\IB 
d" 

.;.,;;:•¡ 
Ls ÚJtt.C�Úr:t d� o:nsur.:�o f:n �C:¡rrjnos d>t ?N'B e:;:;¡ represent4da en b figtJr2 6.2-. Ent" vez, d cj;:: horí;,omzi mide t<:cn¡o el coMo !r.t rcm� <iioponibk. L;,¡ función de <:On!.umo en táminos de P!--:B dectivo es !a lin•:a C. !Si el PNB fu�t: OQ,, d consumo >cna 

G>.:.� 
I�ú Hner:\ el) e;; Ii! f�nc;(-lfl Jc con�u.rno, CücinCo '\0brc: el e¡c: hori?.nr-.tal \{.' rni­de La rentn di�pnn:hle en iu:.:;ar del P�8 Coú1o la rt'nra d1spon:ble � {11W'f')'.'rhl.t"�J 4ue ci PNB, 2 una c.antidad éetcm-J:ru:d:a de ?�R taf <:omo OQ,, rorres�derá un� ca.ruid.:ld tncnor de ren!a dispcn.ibie) O 1':. El �onsurno qut- c.or!!'\.�!>0!1Ce 2! PNR (JQ: e-s El '.:onsumo .::p.1c corresponde er: CW �� t.;.n;:.¡ n:.·ra� di.sporllbk: (}}� (oh!H:ré n<J r�ne �r qur,; ser lgu�L 

n: �� e-�- c. 
--.. ., " � 

i! 
�-� 

��· � ----� � 
(> 

------ - ·v.·--iQ�·---
PNJ: €'10<:\•VQ t;< r*nr.¡o. 6•i��n•\lltt¡ 

Fltot:kA. ó l 
Lli fiJ.."'Kl<-.i..". de �1u.rno. 

6.�:· 
Por e-sta rc:::Ót1� e es paraieis .f1 C.t y V<t1 por (e;;o,"tG·dt-iY.J¡oi C.e ésta. Supvnga (iüe ;;¡ una ;-enta dlsporüblt de 50 or.JO miHones d<e peseta:s cor-n�$ponde un ccns\.:.rno de t¡Q 000 millone:; d� pcsetl35. Si d PNB es 50 O....AQ mdiones de pc::.cta�, lél tenC.i dispon�ble- :H:::-2 f!J'iVro.-.'m.en,J que :;o ooo r:üllone� d� · ¡:>c:sc tas � ¡:.or tan!o) 2 un P!'-JD de 50 ooo .rniHont:;; de pesetas corresponderá un ccnsu-rr:o (mJyorfrtwn�P) qce .:,.O CC.JO rziHcne.. Ce P""'iir�r>:>s.. 

Rlif:ttJ�stG5 ! 

lÓ. .C�5t0 · •.:>J.nStlrnO 
27. l'NB �f<-.ctivo · 0(;, 
18. ro�'"n.ln·· O<:, dcbt"tñ 
::9. l!l':b�¡o · m�ncr menor 

1""'·:-1';""': --:oo:---·�"W\"�-rv-�.·-��-:'l?•·.,���-,--,�-·�f'n"���-::_r.___.�.,.-r.:.,-v:o-;-:r'�'!'J:;.;,o-• ... _..._,... �.�·�·�""',.,.., .. ,,_.f't!'!· ---,._� ....... �····':' 

n.t_\tA:O.:D/, A.<..!U:GAnA Y OHRT;. l't.G}�I:GADA-II 
99 

!S. JO 
L<.t fur,cion (k con3t:rno C lnüestri:i de qu.? forn:a uno de los cc:.r.ponc;;:. s ..:-:: \t Jcr:n;�j·:: �gre&ac.lJ d·.:pcr-¡Je tic� nivel ¿ti ·p>�B. Ct!��:�v r.t .. ::!�·;r s.:.:;! \.:1 .T-....... .;[;. �ft"Crl\'C, (mcyc..r.f'lW:''l.,,} s-._·t:: e� gal:.tO qu� ¡us: co¡·¡stun:uy:·r: es: �rJ •-.t��}:'�e:::�O.i. .; rcaliz�.r a los prtc1os inici.�':lles. 

b.!JU 

g<h�0 
Pl'iR. 

::upo;�ga� 3 fin df si:np!�::cur, que 13 ir--.;�;!'",jió.:1 :· d g.c;sto pUb!ic·.; i��S'::!: i:ldepcndit:nres J�� ui,.cl �1 P�...:B. Est:) 5.:.'? i:ic;; qu.;- -.i l;; ··;jet V.2.!";.��---�n f''Jf,�Ue Se rrvduzczr� -.:::,1:'��.1iC.i C!'. el n.�·.·cj �,j,{j 

6._;:;: 
La indepc:n.:.kr::cia de estos do� (:pos de -��siü n:�oec·�o �:.; P�3 se �··.!TLh;Str� �;: la f1g�::-a 6.3. En ei gr�.r:co <i� la fu:;ción de .::1v.:r:: ... itn ;_'f �: �.'t ... :,-ne� f*'<>r;;co..,t:ll."���,,a'.L Lst.J in . ..!..:c¿ ouc -:;L�JtO s.i d v�.!c: (:;·: .. ?:(1� !'� ()(), como ")Q_.l el ga:s.to Jc :nvc':"::ió:-.. s�rá ·- · 

�t �"3 
JJ ':::' 
� :; 

�· .� 
o o 

(o\ F>.H'I,IOr'\ d:e !�\'(!(:¡ ,;;,., 

r. � l. V� 

o -Q··--o.-
PN! re¿.), ;;re-coot •l'lu::!<tl-!'1 

�� 
i � 

.\ � 
Ji 

;! 

Fh�l'k..>, tt � 

, (") fu(l<•v' Je. !J .. .:.;� .:: 1-\.:t�...::" 

G ----------·---·<:· 

OL_ S ·.:;¡---
Pt-1-b- �� ... l pr�c•1a •r-1:;·�·Q<1; 

lr.vc·::;.wn y p-.r.:l-. _tJ�Jl'U. 

6.:>.:; 

n;.:a 
En el gr:lfico di' !)e n:pn.�s�:-.tr! !a. l-tP1Ctvn �Jd g::sro r,�cL·�·�·. t. E� -f..'�U: ....:: .__,, ...... �u.J �· ;.:� r-�....;:c es c·',J, :-:;;,:lo 

CCF':C ..::-;a �t ... 
:-:. 1;:!_: ,:;��:} () cuak:u!er otr:;. cnn�id:d, e] g.::s�o pt.!b!!c.;) ser; 

k�st:•�-,,,,, 
jo f:!.�n·,�r 
H 111\l':"'>:,�n ruhhu) 
�.:: f,¡) "l.'.; lf:�:t � <1!, 
_1; tw•nznnt<>.l �j(il 

·-,.;-..-.-(.,-- .,Hf".,.,..,:'�;-·...._--.---; 

-



M"'-'.:lt'fCilNOMOA 
b.J� 
Co�-no ia d�rrJand4 agregada es c:l Jo, :'Ccc:Jos inJciah::,, Sl."ra t2mh1l."n iguaJ 

y 

:Ol>Jl que se rea!iz:>ria � a J¡¡ sur.1a de los gastos de 
G.H 
Sum�ndo el con\umo, la im·cr•;¡nr. y �1 r,�s!o pobi!Co, tal como apJrecen r�prc,ent;.:áos en !J\ figu:as 6 2 v 6 3· •� ?Ut:d� o;,:e.-.er una función Jc 

.Esr;:¡ se repr::se::�na por la lm�;:; UA en la figur:a 6.4 

� 

:;­
:-o, 
"' 1 

DA 

� __......--�e - e ... ' • G 

j ,�,· 

6.�6 

.-� !e 
o' l e 

Pt"JB (''t<l �o,,., 0. «•o• ·l'\•<•.l� 
f·J¡,¡�A �� � 

1}cm.;u,� 2�rc,...J. 

l:n la figur� 6.4 j;¡ h:e:¡ e <;t:e e� po; supuc;,[() J¡¡ .:ie J� ía fi¡¡ura .S z, muestra d Je consumo que ícaü,:crian la!: CC(�nonu:::r¡s domé�tiC3S ._ cad� ni\'el Je! PNB efectivo. IS.J7 
l a i:ne1 ( . 1 "' 0b:t<:r.-: >L:r::::ndv <.! consum0, que v;cn¡- dado por la !J:;e,¡ C p;;r:. c�d� ;-; " .:1 d,·! PNB cfec:uvo, e¡<- •5:o Jc: d,.do r<>r J;¡ función de tr.\Trstnn ck 1.: figura 6._1 · i'. La Ln�.¡ (: ! r.1u�str:o la ��maJe cor:sur.1o e tr1'>c·r,�>•n yuc tcah;��tan, �Jo, precw; tnictak<. !," consur.uJt'rcs ,. !a> �:nprcs:�s para l'JJa nn el tj.!' 

6.j!l 
!7tnalmenrc, ' " !tne'< IJ,1 "-· ob:ienr s�.;;;¡anC:o a !a Lne� t� fur.:::ión Jc¡ g;. .• t0 pllbl!co J._,Ja ¡x1r ll> !.mea <J d� !1: fi¡_"\H:.: G.3 iliJ. L!. linc� DA rrn .. c;::ra ��.�:·;��,.;;�!''e·! ..!.:! que rcst<!tan� ll. :>r.-ri'" ü:i:::::..::� 

;.,:. 'f'li,-�¡._�, 
J.$. tr�·"lll ·�·on'H!:'Hl UWt"r�Hl!l pUb!vn� �� d..:jn .... . !J� <"1._.:..:6 �d .. JO fu:1,.:Je11 Cúi1"il.6.U1�l g;htO , ., Jt'l\(,:r .. a ,lr, �!\."B !'1::-c.·u'�-·o p.: e 1 Jcm.:.nú.1 agn.·::;2ll. Pl'-�B t:h.·" f¡q¡ 

���·�-.;·�·"""""""'·--w- � .. --..............,., -:---;:.. ·�·�-�!": ... . .............,. ,... _...,......,.._ 

Ci.\:.:L-..;;)A l.(.� ADA Y o,::-¿.;., T A /¡G;.o;¡;(;AL.·.-11 •<JI 
6.39 
Supong.a que d 
igual a 

Pr, B es OQ, . . A e$ te nivel d.::l P::--IS efectivo, el Cc'»�u::uo • L"ri� la inve.rsio.:l S•.:r:a y �! !',:2..3to púb:!-LO . Por t.-:ntJ, b derr.:Jr,J:¡ azz.:Z:!d�, qt!e c.; !.1 :n .. 'm� .:!.e ��!4.):; tres, st:n .... 

6.�,:¡ 
St tra7.3mos e:1 un IT'.isr::-:> ,'J"ra.rico l3 c::rv:: d,:i :'emz.r ::: �¿ r "te 'J l� �- e r· � �gre..;a.da de !a fi�tJrá 5,3� [A)t.i¡�i!:Gs ·:er (:1 Givel de P: -B tt. c.. .. . c. �n ·-:nt.. :l� nt:s de ofertél y dcn1un<.la dt:tern�in�c:�s, y ta:.· 1¡¿:1) en i lf' O,:.!:;o� l,:­bra o . S!i: es d g:mt:: c.;) re-pr=•. ,1:¡ e:¡!.:: f.¿;u­ra 6.5. 

6-s� 
Swpo!1[;3 �L:c, el"! ls fi.,ny::-.: .:..s, �ll�j·,c! ir:�,;:r.J cd p:..r -� �� OQ, ':�'"OC.,!;:-:, i . . :' A este nivd ce P�D efe;:-:ivo, !.! t'e;:1;1,.d1 2f,.-c_c.x� ::r.:J y ,x r tamo (mcyor;r.><rx;,¡ que e! PNB de�...:\'0. E,!o sit;r.ifca <;:'.:.: co;¡ l4"1 f"-'"E e·e(.­tivo co:no ésre los comp:-�dorcs d�se;::-:'::.-:. :.: ... -.1�j.-ir f•"-l"'''�'""''¡ c.z.:.t • .:i.!!�· ce producro de !2 que se ob�ie,1e. 
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l:4!sj):J�stas 
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6-43 
.'), el P:'-:B dectJvo fuelie OQ .. hzbria recursos . Come la dem:m · da �fll"Cg.;;�do r� .'i.'l"�:or f!�e �Í P�.JB tf�:ri\.o, lo� f�bnCt1ntcs rs1 noJ con�l·ot ... rán nuevc..,s reClJ�o� co:-1 objeto d.: :JWnentc)r flo, 9't.;•�s.d :.r, ... "f�.;c;o¡ 

(J¡� 
P....>r �:H;; r:.=On, el :)�tE; cf:cz�vo rlo s.: ro¿_��l·cndri..J �I� (i(2.,, ya <�u.: a e�,!' 0.ivel 1.3 ac:r1�ndn �src-g:ldn C;;. f�'�"""V'O'··m(:OC;r) C!·Je !a ofcrt.¡ r�;r�g;:.�. En tal s i tue:.C:é .. n la contiucta de !os cmprc�nrio� p:cvocani (u, curn<"nUJ'unc d•srnmtX.,ónl d:J PNB efl:ctíVO. 

6.� 
.\.tu�nrr·�s el ?!'.:B �k�ttvo sea mcnoc que OQ,, !a dc:na:1C:3 �¡¡r�;;aca s�­r� '"'�7".•�<r-o,·¡ q.¡e la of;!r;� agr.:g:1d..1, y el P:--:B efectivo s·:;;ui­rt {O\t'/�'n:C.M.:Ji.$�¡.n,nu'fT'hd-'7> 

6-45 
S'4"-•r•¡p que e: PNB cfcc!ivo f-.ne inicd¡¡cemc i::ual � OP. En csr�: �-�so, la do::-;:..¡::;�'n �¡;T�:;:-.!.1 �c:rl:.; :uu;J e , ¡n'"Y"'·n·<·"''i por .,�.r:t0 (!UC e� P'"-.J'B e!.'�e .. ��'"·(.'. Los c:-;�pr�1:10s se -=�1cor:u-o.rL.�:l cun q�� rroducen �-."!.i,s ¿:;:: ío -::;t:e p:1eC:.:n vc¡]J�r y EC!uar:an e:, forme. que <!l PN3 efec;;vo (o M'���� . ... �.� mu·;¡,oJ , .:.l I:!<!J;]r �e C:7tp!.;:_¡r !)o,. tt" d;: les recursos qL.!"_ \<en¡¡:n urit""'"'a.:..dO y ·ia:.::..!.;i"'u .. : b prcJu�c¿�"l. 

���� 
Mic-r.�t-::� el Pt-r� e��:C!ivo o;ea r:-:ayo; que OQ,, les empre·�llrios n:accionlr:in de uL i�:·i'!�::. e¡ u-.; é:.�c (.':).;x"�tt:n..'/d,, f'tt ... .,�;ro¡ 

�...¿;;¡ 
Si e' P'Nn decc;vo t•el"!c!c :¡ al.!il'.<:r.ux =�do <"S n;�nur '-JlC: OQ, y �: JE::lír.o..u: ct �·.nd\J es �=yc·¡, b·.1•¡ que S�fV¡1Pr q�t!' se en:uo�trr-r.i "�i:Jsrado• en �� n�-vd . Es ei nivel ¡}aro d que 1.� dcr=c!a er;re;:pd� y 1:: cf<:rt:¡ a¡rr�¡;;:d¡¡ :.vn Este: �� d pu'1t:> de ¿.¡;li/ibno del PN B decrivo. 

(;4) 
El r-.ivd <!::: FND ;1:.Xll <:1 e:�:� J.: d<:::<.J�,·,d-.o y !a cf!rt;; •z··e:;:,;;a :;on ir;L:<ks s� ¿:-r..c:n· IU ''..Ult{...l de Ce! P�:!J. U��� Co:"C:CO¡ �� _ s..: er.t...�e-:--�u·:1 e:1 cq�ti�h;c c�mn.:o :10 t>_"y !:;1 eil.;. n:ng�na ten:'mcia :;.i cc.moio. En ;;¡ fiz,t.ra 6.:; �ve cl.ar."::nente q<a: OQ, es el ú:tico punto d.: del PNB ef.:ctlVo. 

10'-.;:-··��-�� 
4�- oc.ooN:"': st • ci prociucto 
�J. r!"'..tyo; u .1 t'J.-ier: .. (') 
.g. � t¡:"r"�. �t,; ... ..e�-: " - .�.-) 
·fS. OD. :r.c-.... Jr · c, :�Jlúu .. y� o:é. L'uu.i:ó 
•17. OQ, · Íll''OÜ"" 
4�. �qui:itmo · eq.,lJb;,o 
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1)<'.'-', ........ D .  M;FfCA�.'. ·,- ._)� ! 7 1., .•.,.x..:c. . .t,;).)·!. 
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6 <;9 
SL¡::.onga q..;.: �r. b fig>.1!·1 6.5. � line:; D,·; f�C"<' 1!-.or. h ¡),:•,Ja c.,l1 '0:-t�" �' ct.rv� de c[er:: a3, c:;a .. 'a en ei �e,'·::'en•r. •.-:'r-.::cd .tl<. s: e, �¡ e":-" . , �· .::, c:1 Cí:"!.f'r!'::..;:¡s �i: e:-...� ..... n'r.;:::t��. ccl1 l,t.e, ... . �s ¡- ..... c!o-;. ¡,_'l.:.:�"" j Lt -:�t: �·1:-!�-i �-: t:�- t::t ¡,·,dos :es �or:o;:-¡.cd·:·r<:s C·!��.l . •  >:le¡': r:r �- w-pr ''-', C!u' l,¡ C:\ f .•e·.e:; ;:':"'· .j;,_:=��-. e, ülf. L, cr·�--n.:�!" r•,: ):...·1 .. � .. . 1! ·;:c."l.�:..;r .. . _ .·- K1u.::�s to .... 

- ... .. -ú1� .:o��c. p�r1 co •. ,.1�,.;,s;�: d ;.�:JJ .. . �ro .... ..:- lU .¿.:·r:.c:!¡�Jc, e ¡j(...:_a:-�"" :::. -...'··� . .. ; a•:.�.-de {\l>!J�rnpleo. u�¡i.)c :o;, J 

6.�0 
E:1 ��e�;:..:'!"!c:!, t�� Qt..e er:. un� e· ·r.cJ..:l . SI.!' t:'':it.:Js. ci:- ... t.:��tur:.c ..... :- �..:.;- .. cr:.C\.. Jc 1 
\,.".\., y 
r�rn\..1:: �l -.:-.i1:s�s :;ob:·e i:;, _e ��J;.ro. 
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� ... c. .. .., "" ;,;:�o. 
.... Jor. .. � : 

!: S .... ,1 e 

� ... ..: �· l !eo .) n 
l:'' ·, ...!t: .J� 

"' !' :i..' �.3- 'l � 

;1.:-.� . .le 
:c.�-�� 
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Si !a fur::.:ié� d.;: d!;.:T.:::;:.� .. , Jg:�: 1dn fue-:� t� �· J� ... �1:-1: ..: � t.:. .... h i:OU:':{ :l 
0.1, el b;.¡che del 

, tn.i'!n�r .� qt:c �: !<-.. ¡¡,. ,.,cj�,.,.¿1 e: LCP"u: ¡,, ;¡ a,t!\:[, ;:; fu!"l� !=·;� 
' "' v .:; .� 

Ir • ..:! .,:¡:"!;;,¡_hs�s, J:l ... " no�� \�-=--Y.c� :Jtr>;t · to r.:3:nda é!g:�e2é� q�e V'!H'!:. 2 ·l .tlic é� r�!lrr_· t:: :¡�, · "::: . ba;, (md.:->e,...,�¡'l!-:·�-.. • .;�,;xn._!,. 1�1) �e! : �B 
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� e �!\ j .._r'-.:! 0 ... r.¡ 
;,.'Df.o""..'-- d f :o,¡,,:l1 l �1 \,0 S,. ( 

L .:e­

J !;&�te 
'1.� • .� ... ::!6.-

..... e !1\.·Ch<), en ��1 =-�1u�1 .. � :l -�·J !a �nt.-":nt..:rr�,. --·;. 't-2. -·�::e Ei fi .. : d :- !odo .:.-a."';�·J.:�ü e· ct•r �r un bet-
... ¡ nlvd f'}.Jt� 

inveni:->!:'1 .�.:.:·o e� .. d e_ .._:e ,.. : �::. .-:� L, Ql.l� f.!�¡; lt.1.' ... , .. � ... :;.�-�.!.. C.J:... L. . · Ceper.Jc d: rus t..Yl'\e.:t ::t. t_ .:..S c.'� lo�. e t ,Ji e Jos b�.::1es \::We �.: prod'J:Cl 2.n '-t.. ¡ ;¿,;. n·l �v¿ ! la� !'re·;�:;iood.:'S -..:= :sza d nan 1 . , rn.�.\·0r Gl.lz;:;� :¡,¡ !r.vt:nión 
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lC' r;u:--

Si d r.:\·eJ �d PN8 •"!'e <ivo c .• e:,.:., e�"- .:·X· � l. ·' fv·r'! J,�._ �.<:-o, .. , 'p:;:-:-.�:.to� hrb:J ur� :o.Jyor �-., ... "'!(!f(� l.,: �u $; a'. ·.:::o;¡_:- t=�� c.:. o .:::i b!es. 

Respu .. ·;!Gt 
49· eu:,·�: lr-�'1!.::�-n 
so. .:h:;)-uu-,d.a J�c.;·� :v •.·:;:n·.· . ..;,) 
5:. .r.c.,.�,·· :.."':...1 An ¡ . . :-:..�.:..�u ... "t ) · Q P Sa�. wr::...;;.,o · U:·:!,"'a·'-.r ... "--tnr;:: 
:> 3. �c . . ::I�lh) �,"l:Z �-k:iV 
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6.H 
P��r uH.J p ... rtc, .,_\Jando el P�B cf<:l..:i!\"0 (,""Jito. IJ�, L"nlprc�a!) �� cncont;·3r.in con 
qth.· 1,. no, �:�\;tn l..lflliL�Ih.!o pk:1.amcntc: su capC�cidaJ proJucti\·a; p\ir t::n;.o, la 
nt:�t",.h_f.JJ J'"· OUC'·O:-. htc..·nt."':lo l.lt: l.'a�'"'�1t�! �t::'".J ¡mal m�r·o�, ¡,¡t:llCI.ili.k' 4UC (:t!JDJ-;> 
;·! prodUCll> <:' Í'I3JO \' i¡¡, <::nprC'.l' !Tabajan por Jd>3i" de SUS [>c•>ibJ)id.:dt:S. 

6.$6 
Fn �,..,,n..,t'cucnl·ta, Luantn ma\·or sea c.:l P�B �..·ú_·\,.unl, 
10\'CP·iPO �l.iC' �\: rca!jzarl. 

t>.s1 

1ma'/or m('f'Of f SCf;i la 

I:\ p<.l�Jhk .._·on�truJr una fun�¡un Jt..� i�vt.·r�:ún "-!Ul" nu��:HrC Ll J.:pt:�r • .;c,·¡...·j;a dd 
)(31)h} de: invcr�!ún con respecro al P�H ciccti\'o. E�t� fLncl,1n ap¡¡r�cc e!1 !a 
figou:-a 6.6 En t."�t� gnHico l;¡. ltnea 1 e:-, Ja J·: �:1Vt:r;1ón .. \�ut"�tra 
.... ; ga'\to J�· tnvt·r-.lnn 4ue :-.e r..:a!t/3Tid a pn:CH>� ina:¡ak.s, �ara c�da r.•vt:l 
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l'11r q,·,ilph•. \1 ci PNR cfú'lt\'<' tu<:>l' 1 )(j. d mv.:l J� 
, .. : n:...� 

6.:)9 1 i 
·r:J"'1i""l;cn .,.._:- pt=.:dt.: :..\.Hi\rn.�; 1:..: !"ur.ctún : .. k� d..:rn:::.;hL� .J�:-c:p:;;Ja, C\");;lO "�Un1a Je ia':l. 
lint:"a\ ( .', J :· \ i \.'n ei �up·Jc:ito J:c ,�u e t.._!1:tlJ t•i i,."\..'i"i�iL.r.n:J C017.�) 1;,! j;-,·.,·erS¡i...h1 
dcp(r,t:ln J.e) �..;:..: .:v�·...:.�, •• n .. "-:�.l.t ::.e tr .. o...:t� .. r� 
en la fi¡1u.a 6.7. 
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!.J.�:,;...·�·� ��ck!.;.. 

iO� 

(:on o �n e! cas�r tn qH•' � upo�i. . .t (i�e 1:? !�vec!:ó:1 no de¡..�dla del �z 
c[�ct�vo, cuz41do' ést� _ p. a:lo� j..-�.i..:I�les ::t:I:'.e:!·�a !� J�m"nC� •r;�·=t�­
Ja .:J:�mc • .,(o d1smm:J�.:: I..: úni..::z. d.!f�r:1:�i� radi..:.:;¡ t:n qu.: ahori!l ... J.:"'h.O ;:} ..::r.;:�)O 
:1cnu co:nc el cor:-:p;,;r;C""!7a�c o�;.c.���:-. .. d h.�· c .. lc .. 
d P!\il. 

6.6¡ 
f;r.:nb;�¡• s1guc ::..e� .�e v�r�bd qu:: ·�l ¡)',.)etc Ce J:";t�·n;�.:.:�úi": 

oft.!"r!r.a 2g:-egad:::. y dera21.J ..• a0.:.. g;::r� t..:c:c&;i.� .. n� ..J r ... ·\'CJ c..: 
PNB t fccnvo. E� lo p..:edc \'Ce·>.: <:n L tl¡;o.�··;, S.S. 

�.;J.>!_.� 

.;e �s ..:......,____ ..... :¡; ... �� 
'�l 

Si �� PNR 5C encucnt:r.;. \!"1 ..:-! )Un ·o t,: ,, e:-::; ... • e!• d ��) :::-r: ("�.: e\. t) ... b .. �r, ) 
en d 1� acrcg:.��a e!) lna-.-v� qu(: Iz ��e¡;;.�a, �· e 
f!'-�B cfc:�tivo tenaera 3 f•u�t-ntGr dl�"'''""'''' 

G . .;,J 
1gl!:::l!ne��t.;, si ei ���Ti cfl·ct�·.-\..� fu·.:.r Ot' 
�-'":)\;r qt::� l:l :-.�;�,c:�--!3-
llVO 
de 

{�o�.�:n-.:r.�;lllc. .. h v.,,,, lt:;._ j !i :::.: 
del PSE cfectivu. 

R�·Jr>u, <¡a e 

oc ¡,¡ur:--,...-�,•;. t.:�·n��U'i'l..- 1nn:n:�Jt1 ¡"\ -.,. 
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0/ Q, 6. 
?:.;;;¡ ��tnc .:¡ ,:-:·9-t'C"t Hl•(�,¡!n 

F¡(,tJJtA 6 X D;cm -"':d... "'gre:;'ul" y olcrL! -'Srcgad;;: 

Ei 0lico nivel d:i P;'H:': �fcctiv'J que pued-� ccnsider;;:·s,: de eq¡:ilibrio, es 

d 
. Sin <:rab�.�go,.; esr� aivcl e::iste un h�che cid 

i¡:uu" 

K�: e ·:.::t;cin �� c�-:-�.sc�-p�oz 
C.r 
f'3�" un PNB a precio� iriicide:; dado, el gasto de cone:Jmo que los consumidores 
des'>mnn n:aliza� depende del nivd dt: a) j:rJpJ�--sto:J; 

6,;1 

b) P�:!OJ d� tr2t�r.{er�nci�; <) dividendos; 
d) d� :odos ios anil."riore-s. 

Si el PNB efectivo ¡¡; precios i.;;cinJes :mmentz, lE d::!rn;;nda ¡¡,gre¡;a­
éu 

Rap�t'':tu..i 
6.t OQi prOOU:..."""'to · Qd� l. d 
z. d 

6.} 

Of�\��D;., AGrU:.G.-\DA Y OFillTA !.G�iCGAUA�H 
:1) au.�nenrara; 
b) aum�r.ta:á �:l Ul1:i c�r:�ida.<! r;;�y·:.�; e\ a:....:�ner-.t.:t¿ e:1 i..: nL·snul :anri._: .·:!; J'l 2umenti!f�} en Lna c.anrúbd m-":r;c:. 

iC� 

Si k ec,mo:n'a nos., ":lCL("ntr¡, en p;�l"··; -:-rü0·!eo, y ;:de.:t�;; ;.:; d'''"ln�h .,' . .1.'•'1 ac 
y e! PN'B efecti·.·o ro S:1�· lz-ual:!�, 

a) la Jerar;.d3 : gn:::::-.J� e::�� ':i ... � ·. ���tTJ C¡ F�\.B t¿n,. ·�� ... [.:c:i\-'C .. >:!:-z 

t?!He; 
hi .: ; ?;-,;:: decti\',:, C'rnb'_r¿ p��-, :" ,.u,:z::;:b a¡;·.:z � p�:-

..;. 

e' a:ni:Jos, ile,IJanJ;, -;;r�gJda y f">.J:S ei'=civo, v::owr:'.r.; J': la econ:>1:1Üi se cncue:nr;� en eqL:\libti3. 
6.� 
Si ta ec<.>no:r.;d $C •:r:c',lcr:tra e;: ,;nL.-iÓ,1 :\; ;u:r:c, crr;. eo y, ar: ef'ec�;.,.,, 1· b .=c;-r:�:lcd ;¡:,. o:;::.dq .10 '>0r i¡;.:...;,c:�, ¡)) ;:�il!:1t:�1t:..r2n L.:.::: p:--..:: ;�os; b) dt:�c�:r.de:-,i L.1 prod · . .:c!ó:"J.; 

¿::·1 

e) se- d.::::-a CU3h�túerz .J,: 1os dos.;.·, y O): d) :.;e d.:;:��r: �:u;�t-, ..z) cn:::iiv b'. 

.Si �<-:1 t��r i.:indz. �?1 e a d.;; ,;: '.i �,t.u:·:' .1 
�) h: of;-·ft_;.: . �=-�'-"':u;:, b) -�: P�-!E e-f�:'-''··o, 
e) c-1-··try�.Ja pot.-:r.cial� d) t:l gas�o tG:a�T 

t�abrá plcn.:.) �r:lplco SÍ.."'; !i':Ltfac�0t: 
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];:' jj .,...... .• �¡¡�.�-� ��,., ,..;_; �,.. .. ,,. �- - .Úl'i t.,;. · ��.t.V-..l�--..;. \.r-,.j.Q,.U'� 

E;; bs C3¡.:Jitu1o� 5 y .5, ha 7''Jí�r:rJ;..;,, �:s,.;:.;! ¡,uc, ;1::do :! PNS jYJter:ci::l, ·,, nivel dt·! .r'i'-:B tt.'�j • dc¡x-n�:: ticl n;v-.:1 de i.: 
7-1. 
$¡ !;; d�mr.JJ·!. u:;r.:¡;ad:. e� menor qL'e el PNB potc�ciPl 11 ;r·:CJo5 ini:i::...-o, .�] P:-�B n·;¡J scnl /menor o ..... ,,r;uol •1 d p¡..;¡; ¡>cren..:icl y puile te lv5 r� .. ::: rsos -;u�­J;¡r�n 

'í·3 ' S1 ¡,j <fr:rr,an<h zgre;r.1é�· �" ma�·o¡· q;,;e ei P!'JB po:.:ncial ¡¡ precios ini:i.des, .:1 t't .. ;n rea! :;crá (rr.ar�r c1u..:. ·,:���a; <"'! Pl'.:B ¡:vter;;c:-:l y !:aL:.1 
'H 
Sólo '=" el e: so de que r� de n<�nd;d SC:l i¡;l.!d ::i PN::l pvrcn::::::l ¡; precio.> ü •• cicl.-s l'K' iL2b:-::; n.i l'.l 

7·� 
En bs t�nni.�:>3 ód �impl� r:;C<!c'o -:cc.;ómicc :�::;r.:sem�cic. m la fi�;r¿ 7.1, el ruve! .::� equ,!.brio ,J!:l PNB rcaJ depende de l• posi..:ión del pur.to d-= interse:­('ión ele !a> curv:1s de de:n ...... l..ia y of'or� �.gr�&�.d:ts . .Pe� e)er.1¡:¡lc, �¡ 13 f;_¡:.ción de d:!r.a:-¡ :Jn agrc;�d;¡ �s DA,, �� nivel d.:: c::quilib:�o e el ?NB n.:al �e­ri: 

• 1<, ¡en" .!• "'<" ",.,..;,_,, d ""mmo •P'<"!:. re..•"""" c.¡ .. v.:.."''-' .;.,; "'�""'"""'"•'-"'_. uo-�� .;n.¡:; e:<�. 
M d.---c.r. c-r-� t:CiQ.r�.x�� ,¡ .,pr-z,, �'-C..;Li• 
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rfl.::no:: <¡u� XK-..;;v, 
i�·.-¡j • :n.'b-lÓ<l <�--.::�.�:rr:�lt'O -�t!::d.:)¡¡ (1. vi<.�vc�1¡ 0<.) 
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Dcrr-:."ld.a =-�:�y t..,.w. r.�. -.�. 
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SZ el p¡,�3 r,�l s� d��vi:¡ de .:.:.: nivel ,_:_: c�u;.!i J!' �. · la r..: 'ltid� ,�1 c. e ; ... "" i1 .... -' a .. L: !os CJr..5L.::id"x·:<:'t, L.:::: C.ii.� .. �-"-JS y t.•! [:,ub ,. , ::o , rc:J�:G.:nt� prr�dt.�..;d::! ,"�" �,, .. :; �-·=,: �L ·.:. 1<.:-. .L n r.:::;n .... t.� -Jr:>¿ :-c16r. ce .... e� ct-.:t!lo e_-'�- - t..1 y ei P'NB vcive:.""t: :: !:U ¡-,j·"·�] �� 

'·'/ 
!�Ci' t�;.�:v; c�1 1:, fi,JU;. 7. r, ··! P1'"�.� ·"��1 no )Od.;.-;· de rJQ ..:n r·:nto qtJ.! 1'1 fun:-;·on e� st: 1��· •. ' . ili. Cc::sec·u�n\.¿r.•.:�-·"e, �: f'Z"Cscinc.!:;...":.ü:> e� ···-�svj de C'-=!��:�'.Jrio, :-·:..:.::;. '!·�e vp:-ic .. .:! P�B re·J \.:;.;: '-�.:� <. :-.bii. 

- ·' , . ..., 
' Si b ft.r.c�ún d·� dcm.ar .. ..:.a ag¡·'-·::;Gd.:! se J:s,:-.!J.Z:'";.e-.t: ur:¡cnt:tri� de a 

7·9 

,;e· � �.:r .. r ' !. , 
C..,:;......, "'!. � .-.;.;: r ;v l · L 

-· .- -
t_'T� .• � 1: • 

�Id(; .. :.�\.�" 

�\.H. :r: {��� (" .'•' C:: ' 

" 

.. . ..... 

..l�·e: 
.. � ... i i e l� :.1 .. ... _ :-!" 

j� D.-;, u D.-í" 'PO.:B .. 

D.:l m:���:v rr.;.�Co, s: l:. C::ncu:..lr.. at •� ... /! �:. :�t.::.�"' L ... :e \::!::>9:?..:!"� ...... 0: ;e el bi:.ChC i·,�fi�C"o:;:ar¡.:; e!·: -.LJ !-t:o. lÓ!: 
:�er·.e D. • !- r � 

..::!C::: .. _ '-tL·-:' .i� 

Jl� \,Mtt'.Ho.J,; 
6. ¡�," s.c:r..:-:.: :�uJ�ihri.J 

nA, · :::i ::.:�lr.,;l •.>·��..:;:b (JQ· O? 
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010 M,•.,(:�vf<:o.lNC.V.tA 

�.: thooc au•C.O,,•<JtiO C1bcjOI Si Y- d�splaz.ase 2 DA., se ev;t3I13 la ií1flac;ó,-. Si 
d desplaz.;.mic:1:o fuese� la p<'Sición DA,, se cvit::na t.lrr.b:cn in ;nfbción, pero 
� ilel\Uria ¡ unll sim::cdm de 

7-10 
!.� d=�::tn...::l t:!;.l'fC��-t.:a (;;i el g-,jsL.J tot:al re:��d· .. :do poi los �uns...:.Iriiéor.::s) i::.s 
cmpres.a• y el !'Ob;crno a pr..xio; tnici:1k�. Cu:.r:to mayor SC1l el mvel dei P.>l:3 
re��� precios ;niclai� tmo�r nrc,..o.rJ s.ct� el n.h,el d<: la d\-':lr.3'1d!l 3�T�dn. lJna 
razon para que ocurre esto es ql!c, cu:md•) ¡¡urnc,1ta el PNB renl, st..menta 
tambJ<:'r. la renta y, por tanto, el f::.lSW de 

7·=· 
� SUl)USO ¡:>rimeramcn!e qu: el g�s¡v de :nversllln 0.0 zr. el �ap.lU!o :cnt•::wr 

d�r�ndia ��� ::;.;,·et d�l 
pltulo, "5t" 5t!puesto �e 
de , ¡;or.o 
el 
ó!¡:>l:qu� a lo :ar¡;o 

. tüci; d íi;u�l cd c.:­
s ..... �ti!uyó vor c:l f':1�!.i rca!ist;: áe quo:: el t;�sto 
c:1 6.1.Sto é·.: COllSUnlo, ¡,t.anent:l cuanc'.c to holee 

. Es;e supucst0. m:.ís re.;!, será eí que se 
de !.a mayor p:ute dd pr<:>S::n:c c:�p•tulo. 

¡.H 
l)e t:n �t:;;:c:::to d:� P��B r.:-:11 r��u!r..uá un ::.'J.:ne.-1!(; de 1� 

�)n c�.:nbi0 �<:¡�c;-::1�c .le !2 de:rl2.n�.3 01¿7é..J,36 se rler..orri.ca 
c�!1lbio rn.duc:Jv .:!t>l gn:ito, yn que C'5 !nd�cido, e cau!)ado, por ei cambio 
d·l 

7-13 
Un car:1bio de Le de¡�UL.�d·:¡ :1z;r"��z� p:-oduUc!o por o�ros fs.ctv:o C.::;..:into:s de :1n 
�u:-���:Hv cid P!,:B "��J !..< cl:r.._,_m.!� c:.�:;tio ilt.Jt¿·,-:o.":to C.: .. l l��o. !_.e. ¿!,f,�rc�ci: 
ti'lr..::.: t:iti o.;a..:.Ta'i:: ir:d:J�.:io y t.!tt czn1b1o ��!ónor..:o d� !-;;: j:.:.:13nd:;. ;,_��¡�;..:.LL. C$lÓ. 
e-n c:t::: un c.u-.ih�o � rr..Jvocz:C;) po;¡ t:n '-c1.!1lbio � ei P?.;n rc::!l, 
rr:ic:::t�-� que t.i4i. c:;.c;bio � �uu.:!o p.J::.� ��ziqllier otro factor 
d.btin:o d-: �te. 

7-:� 
S� el g:u�to d� ia\'::rcinn, y ?O: :'!nto L¡ Ccr;¡::t::d .. � 2z .. - -. ·í;�c� , :::.!..�cnta pcr r.r�é�l 
de un .::· ... t�.�nro d.:! !'Nn =--�a.', e::.t! !tr�.:: il�-: aur.�r:�ü d·.: t� d.:::­
r:!:!t"'d:t �dú�,i;�d�. S; � i;-!vcnJ0:-J :.v:·J.\!.n� .i.;":�id-.> a c:ue, co�J n:-s;.Jit.:!do del 
a�isis é:= los p7oy::ctos C:e ¡.!stc �e los cvntWL.ld.Jr.!!:� -�n.-;; P!:.:;;��¡-�'-� ... ).C 

R�s;r;r;l�a 
s�. r� ... &..J .:.n¡¡ • .l . J-:"'...:r.::-,Je-� 

.o "1\·,�·ro d::�� ...... Y.': Jo!(' · CC.U�tiiT!G 
ll. ,'('\�) rl!:...; J.:. • •  e:."'$JVt'. · 0!-<:'' :� .. .i 
t.! .. :-n-:-� . ... <� ;:.:� • ..:! � · PNB re.;; 
! J. !t'lduc�.;!o . ... l..tC,.'l!.):r.o 
14 ,;.duciJ.o 

_..,_......�,-�:'\'':.lf¡"-,.,..•�-��fT'"'':":''9'!'"�"-T'.f'l-.-..o¡\-Tlt'fT'..-�f'"'r ... '1'•:.�� ... ""t �."P'---"l'!'_..,. • ._..,.�.....--=-;-

�L �--1'_-l L?i ¡I:.A._"),_)\o( 

mue�tran opíi¡niSt;J� 1-.:.:pec�c:- �la !\¡tu::.i L�l:'"'-ncb C:;! s ... :::: p�·oJttC:l.'lS, -:_·t!tc �e. 
un :.umento t:":-e 1a derr_:'l;l\.Í.:; agi.:g� ..... a. 

'J.l� 
.. ro .... �o J.:�:z1b:.�-;:.1�:-!to :; 10 ·�,-�0 ·.:!-�la t 1rv<;. ·i� �·.c::1: .:� .... .._ G:¿i\.:;"'·�� 
pOi Uf' .. C7:�� bio c�cl pr,J rea, ::on!;t¡l"JYC: t.n C:i.:.-.:"t•iU C. 
da ¿:greg��.z 

7·•6 

'· .J·.r· .:-:. 
�e )l::u:.-3 

' 

, Cot¡:o po ... i.ris r��:·..:3t."lt:t��( .. . � á!"ic._,,¡.,:r r"' 
og-.:s,ad�? �dr)(Jni <· Q':...� ¡ef:' .!i.)::..J ·r e 

�1.1 c .• .r_ ,t .. , �.!.:.r:·n·,mo :!'!' 1-:- : .::;t"""XP't·� 
.::�,� ) }.::s ;o: ,s,�. 11 re":� .._;_ ., . c..:1:' 

L:.r u:1J p;:;..,.�e r.: .. z:.yvr ' ;; �;J •·· '"1t� : 
c;ue 5(;3 el ni\'�! J;::. p:, ;e1' 

�\)� 
,.¡ ... 

c . ..... "'h> .... .. . _ ... _.._r:; .. � .� ... .. . LJ.."r 
L., tl:t �t. \C 1SU:-.·: •<:·a S.': 

:" '.. f'�:;�(lt IY't'iO) 
St d·_"'Spl�z.:..�i':: !"2C!!! 

�t:(: :::¡t,:::; 0, C' � 0·�!"'���; p.: ..:.r- ... , ·• ,_\.: � t .. ·;�:'Jt.'"': 
.:ut�tc·� •:,oc; 

7-!7 
Est� ci!r��io ��'1 !a �ondt.:.ct'. dt- i0: e"):"' ,_,, •..idorl"'· .. •t ·�- ..... :: ��;.:t"�. 
[gLrii 7.2 (tJ. I_a � jc .. .:.l L.;._' G' 

�;� h 
,_ 

(;)Urn:,�l....J "'If\.Qrn.;.J 
.,;o: .:.�.".'le.,..., " 1 • 

. '� 
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,'/ 

__.... 

fN• 'e" a ���� � 1r: ... •'• 

(.�rr;b.t.:-3: .:t.··r;..l: ,,·:;_"�e • � _..,;_ -• ..... 

'J.I'.. 
Cor .. . ú ,;, u_.t, ... a .. . .i! �¡,..�- �;. �� ., i¡l 
;:) 1bh-·n �-� � ..... .;.y!.:..i.A'•'-•-,._w:o 1 • !::. �l ., __ -�i 
Ct.fV:!. Ct :& 

tl'!.·;;-14�$/.lS 
t• �loO"' �V 

'· ,..,..¡ .c".:l 
5. ·-u.... :r;¡;�. 

l': _, :.:�.·.� ¿(' .,:(.>1:"'l.o.4J<:' 
18. ck:.:�.m {� io¡;.:(�lcia <1-::.p:.· ... � 

t.!'"' .5\.:.' -) 
se 
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t;l. 
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7·'9 
La suma de P.\tC r P.\11 se Jenomin" pr"t<n<l•'" mJ.rgw.d J.! ;:.:H,>. Como 

cxprcsion �hrcviada se empl>!'a P.\I<J. Por tanto �n s•mholos. 1 /).1 

Tamtm�n. P.\1(1 
IJ'.\'13 

7-50 
Come•:<:¡ ,·amhio mduc1Jo d.: la demanda agrq;aJ. "" mcnnr LJUC el camb1o Jel 
PNB real que lo indUJO, la P.\t(; es ;m�nor QtJ� lfüOI o "'IO'f0' Qvt'} r. 

7-SI 
Pr.:csamente, porqJ.e la P. \fU es menor qu� : , lo> aumento� süce:;l\·os d�z PNS 
n:;.1l en eJ proceso del rn\l!tJplicadcr "0n C2da \'CZ (mayor�s m�nott'\J :CstO p:_:ed\! 
.. ·e: se en el Ctl4idro 7.!. que rnuc(_tra el tfecto multlplic3Jor de dO autnen­
to Jel consumo de IC,, cuando la P.IIC e>_. 10 y b P.\11 1 10. 

TA.:Ju. "-1 

i-.t.ap• 

------

(',;m�uo f•1tal 

7-5! 

t:/��l•' ""�Jlllpltu. ... J..J,. de vn o.�aol'fl"nll' .zu:.•r,,"""-' J .. , •clr¡Jio.fll..• 

!(' 

IC,ú 
,¡,e 
!,O 

v., 
ú.2� 

l�.ú 

P,\t;t 
1'.'.11 
P\f(, 

" 

-

J ,-) 

!),� 

� 10 
: IC 

O,fJ(, 
o.OC'l:, 

.: ... 

tl'.l J/'.\'/1 

•O�'J IC..ú 
�. '\ _; .. , 
=·'�' >.s 

0.(1.:'\ 0.6:z�¡ 
o. \1 �� ú,U.::c; 

:zr ,\ 

i:l cu;Jd;-o 7.1 tn'..!4: ... tr.: lo� :.:urn,..:ntr:s su�c�JV(I� del co:Eu;no ¡r�-. 1nv�rs.�on 1 l. 
Jerr!.;,;,nd.J �TCO:G�da 1 iDA) y P::\'B re;d ( l P4\.S). �::este e:e::1pl\.), se �upor.e q�r.: 
'e dis�·)or.e d-: L4:l;;;! Cñ.ntiC�d !l.t�fic.i.:�l:e de r..:.::uP:o� r<"H·,.._,,.,., (:: ��:!..!·.'! .:.::.:� :.:� 
aJ.;m:-nto Gt: lt� Ut:l1lar:da �6rcg¿tL.,í s� trdJuce en ""n aurr,cr'.:to ip-uai 
dd 

Nl'Jft:�)ft:s 
�9. l'MG PMt; PM! 
\0 menor que 
Sl mcnorn ¡¡u:ónomo 
52. PNB rul 

--- "". r-..,..._--:¡i'";:-"��!:o,�r-"'tl'!l ...... �-

.. 

�.,...-"":'.-""IJ'l' 

él \\l'l_ ���LH.\..,t')(H� 

7·53 

'' 
1 

' ' 

:-:n la ;1rin�<:r:. ctJ�1:J, ie' •.S ig�2! ¿ • y ':>{ t!lLi ,J ·� :.u¡��-:.�:1 
:J �_:¡ •. : v."!�t: >:J � �li1� d�:-;::¡·.c..::dt • •. ¡ �·l rro�csc C::! ·-::-� .. j� !.;!c:¡d, .. 
Al nu h2h�: :Jumc-��-�ro .... utt :.omo de b in\'t:rsión, �;¡ esra pr:r,:.:r¿ e a.;:·a 
'" . :nA es y :P.\ :.1 

1-5� 
1:1 ;lL:.ffit:íH•) dd ! .. �B r,·2J e� u-. :c:��-.!!t! (� 
... k· l �on:)un·,D, prL·\·n..:::t ,n au. 1er:t('l 
l� �egu�1¿¿. 

1·55 

• •• ' • 1 � .. • .... ' :�-� :.::: .... ; .,ur . . � r: � ... 1 .... '""" 

'�L l..:. (. _,-·:-'.J.n i.t •-1 .:·�,¡....:. C. 

En h ��gunda C�JpJ, r<-r tan:-_., LOfr.O 1.� PJ-1C e:� 4 IC: \' :a 1 ·�rr ·-.:.:. o. �� JL 
es ,_. l'• ! ! . t::: Ji 1 re�t �- : .... r. ."),-� !�. üa 
a qüe �-ro··o-:2 LI 
;; 

7.56 
En la ta.:.:ra eta;,¿, i(. e:-

. T(,.� .. )� c.:;t�. e P"'.t- �ll 
P�" B ;-�,;) 1..}U·� :-...;. p:-;..d�¡o .:n }� :>.:g�_,rda 
ca:r;.hio Jd '!'>!· .. :S r��_.t d..: 

7·57 
u�·.cJ. ;'Jtli.:•d,: Ct.i.:u\21 J..�-....."e :11;. .a:- �'rl 
ia C!.:.i:1!"�:.l C'!.�t."�t_ ff)'.'\.·- d• . ..'S ; )'( .d ;;�r 

r.':...:v0 ¡;,� --1 :1 o ,!�I P .. \::-. <.:: �:.· 

1 :' : -. "\' • l . .' .. � 

�vr .¡, :'r�.� .. .; t. 
�\. :.. \ c. �e�, "�-V�.-..:. ' {a(:t!r',,a 

a ,) 1' ( ··� S ��:::.�;:' •. � .:"¡,"S-
�.., ,J �¡ r �¡ .. ,�, "'t.r , ;:,e: l. 

teru:ra L.1� '-.� .. �:-.��e r �rs� 1 h� ... .• t'- ' � t '1 .\ ,_. c.('-! • •  ' 

tu. "e r l'�!ü�:: l''·. 
p\it:.:r. ... iJL ;..!". 
�d 

�: ;:t�\�o --'!��i\�- ·��:! n �,:' 

,.<;3 
Cvmo i:: P \!L., fJ.\.fJ 'J� � "7l2 ��f.' 
C:h!J. Cl.1f:. !\.¡.)r• mc¡or.:.- ·n� ;o; 1-1 l�'i.l ... !·,_ _, 

"� r·Lrn...:�o J.'! et'"=f �. __ , .:r:-1,. i:LJ de I 
2 !ti 1 W} \ S� v�dv� d ;>¡Jt..;t.. ·.tbt�--

R�··f'ló('·.r.!• 
�3· zo �1l.7lm�,mc' · <:e(�' lü �o 
·;..; m�u.._·�.: .·1 
�' 4 ! � 5 
�;") :! C,j .L5 l !'h ... Ut...·J�'� 40 

5"' P!\'B·rc:a: r o ... 5 t.:) ... .!� 
,:, r.'!.:�o!:.""> (�;�> 

·r 

C':. -,· 

,-. ... ._,_. \.'t..2 

,.J:.a r::e '5 ,¡.:.': . •  L'"' 
," ... !..! '-',-t:·� "" ., : .. . _ �{. 

1. :t7'- ;..'!S 

•.,f\..;.; "'  
� � b"' ... 

.J. )J' .... .J J, 
.a r: .. ; 

:az .: ��'{' 
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1·59 
Como puede ver;;e en la rabia. la suma de 
muucido,, de la dclllJlnda .!gr�gada es 

todos los cambio�, autónomos e 

En con>ecuencia el au­

. Como e! cambio ;;,utónorno de 
toral de 1 Pl\: B re: al ha sido lO, el 

r.1er.ro rot:�l del PNB es tarnb1en 
1� d:mandR �grcg;:da fu e 10 y el aumento 

muit•plicador e� �n este caso •gua! :1 

7-bo 
No es a.:c¡dcntal que el valor del mult!pi�eaJor en es:e caso sea l. Resulta 
directamente del hecho de que la P.\IG sea 5 10, ó 1 l Suponga, por c¡cmplo, 
que !2 P.\f(j hu...,:e3c sido 2 3 En la segunda c;;�pa, <:1 aum�nto J� la J�nund� 
agregad::� v del Pl\:B real hubH:�e sido ¡moro' mtnorl yue eo el caso c!.:l cu�­

dro 7.:. .Mós alli�, los cambws cor.-espondicmcs a -�Ja cra;¡a •.uccsiva ) lo, 
car:;bio·. totales hub1esen s1do (mal"""' �•,«! En .:on�auc!KIJ. s1 la P.\f(j 
huh;ese �1do 2 3 en lug�r de 1 2, el multipltcador hubiese stdo (Moro' mtno' i 

1 

7-ÚI 
Si !a P.\1G hubi�e sido 2 3, usted se h:ibna encontrado con que un aumento 

autónor.10 d�l consumo de :o h:abn<� provocado un aumen:o tot3l del Pl'\B rcai 
de 30. Cu;ndo mayor sea la PAf(j (moro' m<OO') sen el 

7·61 
P�n��ndo d� ('�ta d:�cusi,jn, podcrr.os pas:.r ;¡ deducir cual es Ja reia,1ún exacta 

entre d 111\.IÍllplicaJor y l:1 propens1ón margina. al g�sto. La pnmcra 1dea 
irnpon�nie. �)<bica pQr;¡¡ lz función de oferta agrcsadfl., es que un camhio de la 
derr:c.nd; i:.�rc¡al!� proveen un c;.mbio ig:ual del 

Simhólica;.-ne�1r� i!Sí.l ide¡: P\.:�dc c:;:¡:¡res=rse ;1si: 

(z) iJ>NR 

7-�3 
Una SCz-'..!! dll id::-r útil c:s c¡ue el c;¡¡mb;o to:zl de b demanda :lgreg¿da es igu::.l a 

la sur.•• .:�, acor.bio v de los c:; .. m b;os . Si comb>­
namo:; estn iceg con !O! p7i;;-,:.:r;¡¡ ec_;,ci..in, 1:: ¡ ¡) del pórrafo anterior, po.:ie;-.-,os 
e::prcs...rl¡¡ de !z:J fo:n:;¡,¡ si:;ruientc: 

(z) IPNB 

Ropu.<t.'llS 

59· JO 20 1 
t.o. m:::y::>r rn.;:yorc1i. · c.zyo'i 
6·1. aay.:>í o-.oui; .. ;ti:c:1dor 
bl. P!'Hl rc•l ID.� 

AtJtÓnOf',"'.t'. 

lÍ) llUt'Ót"'f"l'PU mdüCH.iO:i · tD.� tDl'f 

·� __ ,,.... .. �l''lfT"'�: .. ·o:-
·-·......_,: -· .. , .. .!'�,... ..--

!!:!!!.!�¿��-

... ., ...... .�;�ro._ 

t� .Y.t
'
UIPUl.A!>'.:>R 12• 

7·64 
Una ultirr.a idea necc�a�1a par;, deducir a re!"ct0n "xacta cntr: h P.HG y -:i 
mult:piicador es la de que d cambio mdt.c:c!o "" la dem:::nda acreg<:úa es lgl.iJl 
::.1 ¡H..>ducto de la p.:lr el c::mb:o del 

�l!?U.:::!o es!o, _;>ockr:-4v::. voh·er o �� c¡-jbir l¿ c.: ..... -i.ón 2) de �f. 

f�..1rm:;. .Slt;"ülCntó!: 

· 3) iP.\'B IDA <.tónorno · lPNB 

7·65 
�tJ.-. p�rtir de cs·ra ecuació:�., �.·n jz que Si! rt!s:..tr.'ler. l:ts t.-� iJer.s q:.::: r..:n�.:-.:n:.}� :t: 
exron::r > puede dcdL:cir!:.: f:i .. �lL�•1::.te b re:..aciu:1 c:1.! -: el y 
1& Pa:a ello x,r, )n!'..:l�S un1.� ':iim�;l� m.'l:.ti;a.!�_-¡o�J!S 2.�JC:,r2i­
Cis que: s� muesr:-an a continu�ctór�. 

7-66 
Restando .J>JIG 
ohtt�n ": 

total jeJ P.'\"B .. en 2mbo� rr.ccn:brcs :le l� �c-..:.2Co.¡ ;�.: 

"· 1 1 total Cel P.\'B lDA ::��:6.�. �o 

7-67 
Sacandc tacro1 com�n i l total dd P .. \'B) er. �: ¡>rincr ffiKTd··a dt il e�­
ción ,4), n:su!ta: 

'5) 1 tor:d dd P.\'B (:- PMG) 1D .. � ::4�ónurr�c 

Est:l :cuéción \5) ¡�:;.r.o e�J s!.:.ap!c::r.�r¡t� 13 t 4) �.::ita e·: O"r; f JI. 1.=.. 

7.68 
.\�u!tiplicando aml>os miembros d<: la cClJ.2Cion :5) por -7,,- y ··tr:.lpltf.· 

1 4 _¡¡_. � 

e2.ndo cerno se Eld�ca a co:1t!!1�ción, 

! total d.::l P:,.'B �.l�r� 

� obtit"n·: ei stgu:cntc r�so..jl:....;.C;.): 
--{ .... . , , , ,¡,."'4J.-_ ' . -

:<:\ 
,v, 

--�-t _J_1 r. ... , ... 
.. , ..... ¡ � ... ' ' �.,...., IU.rl Qlo.oil'v .. !v:.l:.V 

}{t�f>Ut:stas 

64. P.;!�...; P�"'3 r.::J J.J.'t:G 
és. r.1u�=:¿i�c ... ;._or Pl-!C 
66 PM<J 1 "'""l éd :>,\lB 
67 ,., 

6�. 
1 

�T(] 

.�;:-· 
--=--·--

tD.·! .üuté¡�o:no ' 

. --..,y,{;-
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IU MAOIOt:CONOM.JA 

¡.6v 
La cCU.,\'1<':1 (6) le dice t ucted que el aumento to!n! dd PNB real es igual al 

¡u"<.ht,·to dd ¡vmcnto 1 de la dernanc'a agrcgQti!l por 
PMG · 

f'or tal'lto, d mulu¡,licador debe ser igual a 

1/"frJ 
r·n d tt .pio �nahndo en d cuadro 7.1, la PMG na !.l. En este ca,o 1 

1!1110, 

l.jl.i.: tl el 
1 __ ':.._ ,etiguala¡� ll 

Rtt"rda1& uated que é.ltr: ,.,.,,..troJ el valor del rr,u'•:piJcador que calcullliilOII 
" ;Jértir Je L: rc:IJ:Ción f'ntre el C•mhio llut"ll<'mo .1-:o 1� dtqlllnda agre¡:t�da y el 
Ca.:"''ltc tCI' ':..! <!d PNf; C'C'�l. 

1·1' 
(0-<AI >eni el 

1 �-�T 
¡C;. 'l �<'!!> d 

7-11 

valor dd multiplicador 

___ , __ __ ,_ 
1 l 3 1 '3 

mu!urlttador? 

si la PMG fu.::c l1)? En ene caso 

. Si la PMG fuese 3 4 

l r. .! e¡ ;; , t dd _ -�d..ro 7.1 supu�iu-.. us que la PMC era 4,10 y u 1'.\11 1 10. 
Tome at..·,n. .:i lup¡_�·llo r.nU simp� de que la inversión ea independiente del 
PN.R r�t F.-ro t!�illt:llrla que la PM/ tt ahora y la PMG 

en lu¡nr de 5.' 1 o. ¿Cuál serl• el V».lor dd multiplicador en este 
e no? 

¡ • .'J 
Sr � P.\1/ f:,¡�e igual a cero, la l'MG seria l•tll41 oJIM'fO' que¡ la PMC. En este 

cuo c-lmulripl.kador podrla calculanc por 1 �MG o por_ �,. �. Si la PMI 

1 no fuoe cero, 
1 _ PMC 

R"f'''"'"' 
1 6<¡. IUtOadmo. 1 PMG 

7'0. wulr""-iolo<!« · l · en 
71. J ... 
71. "'"' .• }lO. 1 1/J 
73 lt-uol a · oo -.la 

{url•l"" ,.,.,¡ igual al multiplú:ador. 

�· ,��' �'rllCA..-,.,. 

7·74 
En res•J.mcn, C\.i1:1do hay rrcur�os oLio,os, un ;wmer.to 
demanda agregada tendr.á como efcc�o un aumento (mow m<nori 
real. 

'� J.¡ 
del f N!J 

7·7S 
El aumento del PNB real será igual al produc:o éel por e 
mento auróno!'1o t!c la demanda agn·gada. Eltarnañ'.) del multiplicador ,• 
de la , la ·cual mdica b rr.agnttuJ del au:r.cmo de 1 
a�.:tl�da induó...;·! po! un 4Ur.'lcnto del P�TB r�i:d .\¡ág concrel:rntn�-", 1.· n 
plicador es igml a 

7·76 

l. 
�.t� 

Es preciso •r.:>istir sobre .el h ·cho de qu� el efe;;to toultipkador ·� .!J •• ,, \ 
pkn�1ent<" cuJndo sea p<>:>Jblc que el l'!'i!l rcui c.mb1c al hacerlo L t.l" , 
.a :>rt"�:l· ·.:�. Si r,o h3v reC'..Jr.J.), ocio:-.v�, un aurr t_•r rn �1ut ·Jnon�'; de • {h .. 'l 
,;giC'.:J.lJ.J fsJ.'r)tJJ p .. rovo(o-lrl u.n tlt.I!H�1HO dl·' 1;J. :.t n::.d �eguu ,.,_ r.rc:.···· 
mulnplicador. En su lugar, el aumento ;;.._¡tónornu de 1� derr.J.Jda q::, ����J 
provocad una 

7·77 
En támmos del grafico <le ofnta y C:e:!land� al(r�gac.ia, el cfe:to �u.t.r:,�,.¡,,_� 
�obre el PN B r :al �e dJ -� p!enarncnte si• k> �� la nu�va funcion de detr • .-¡,'l 
agrc¡_;:ldil no corta aL:<'·. uft••! en e! :ramu ·�··tl<:�l de c�t.!. Sr lo hac:e,,·, p: ·: 
del tfedo mu.uplacaúor tomaraa la forrn.1 de un aumcnro d�l uve! 
de en lugar de un aumento del 

7·78 
Esto puede verse en la fi!,-ura 7-�· en la =1 d aumento úe !.1 
dcmcndi ao;reg� la se rr.pre:.cnta por un desp!:::uuniento de !11 función de d�:<l!O­
(b �gre¡;,1da de [)A, a DA,. Para que el efecto multiplicador se realiza• e '''ct!. .. 
wr: ·te) ln ccor.<f"" �t.b ,, ... ndr�,. qu� pud-:-r alr··,L�r el p;1n�o B. Este) es i:n�:.l11C' 
dcbH1o a que el PNB rtal no puede 'cr mayor que el 

el' cual "' agua! a 01'. 

1·19 
En conJecuenci 1, en vez de aumenta; r ,  nNB real por encin14:1 de OP , el 
dcspkwunicnto de la función de demanc.a a:;,ce¡;�da provocar� un aumeNo del 
nivel de precios. Esto inclica el bache CD. 

RtJf'IUIIQI 
74. autóoomo · tiU yor 

7S mul ipliudor PMG · -----.-r PMU 

76. nv mfl.cién 
77- preao. · PNB roli 
78. ;.utóoo:no · PNB potencial 
79. inHacionano 
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1¡ 

f�ri/D• 

��/P/"' ! 

P't\lft r.al � or'ICIQt •f.,.(Uict 

}-"u.,\.'JI.A. .., \ 
P'1·a< c-.o Jc-1 m u 1·lriH .. ... Jm s..�.r. dn"'HMo plc:nm. 

7.So 
En r•,umen, part\ clunjn:or GlniO un bache de: producto como un bache in­
tl:oci·Jn:Hl''· es nec�::>no que �e produzca un cambio en la de­
m• nd� ¡:¡;regada. Esto: 'e represen tu gráf\.:ame.1tc por un de�p!Jlamien­
�o r.s..o,. ��''" .;.,¡ i• fur.ción de d<ornanda agn:gz.d4. 

.. .,. 'jJ 
Cu:tnJ(• �1ay b.-h:he de produt.:ro\ �1n er."1barg�...�. un aumcn'-O autón .. )':'tl O t�c 1a 
..:�-:�;��n��..: a�rC'gddl p;,vc·c:r� Hn "'·,_.m\,.·nto total na�·or de ld derrntnl1a � .. grrg:ida 
y Jcl r�; H re�!. !:l'o �� o:��·!.·��i..J ..1 .._;L.e d cam010 a i .. .IT o ncm o de l� J..:manda 
;;.grq.;, ... �i. d��úl.b<J-...or.á· !'r:. UO.": �cri� (�!: �":"i."':1b'·'\S �UCCSlV(� dt. ja, 
m;sma. Ese� ekcto de un •. ur.1cr1ro utHur•O•nO de la dt�manda agregac�a �e <.onoce 
como el nombre de c::k<:to 

-¡.SJ. 
El tam�üu éel rnuitip!icador depend<: de la la ;:un! md:ca la 
ma<¡n.llud ad ,-an:bio de la demanda agregad¡¡ resultante de u;1 
cr.ambio dd PNB rc�J La PMG es la sum• de la y d� 
ta 

1-&;; 
Ct.�nto maycr se� la PMG, 
mult;p!icado: "' i;;usl a 

RtspUttUI.ll 
P :•. ;,utl>:=w d: 
2 l. ind•...i.."-,cl:OI · =:¡a!!:p�C-4ÓQC 

("""f'>'i""""'i serli ;:1 multqJ¡c;;.Jo:·. En ¡;cneral, d 

B� ;;r.-:v · 1nd·.:;.::tdo ¡�¡¿C Pi.:I 

8�. 
¡ 

;x:..oyN . -=---r.wG 
1 : 

·t 
·�.1�-'1-· 

:=:t Mt"i. Tl?J.:r--"oo"' i25 

7-&.4 
Si un cambio . .n ... tóno.i::O de la �jem:1r.j2 azr-:-ga;,:¡l prt)voca '..:;\" b�--�"!C inflz.cio:.ariv, 
el efecto Gluitiplicador (1�: n" �) d:lrá p!enz.mcn � Par�.:=' de! ZL:ne�to de !�� 
den:.anda a�:r�gaCa r.e tr..¡duora en ���1 lug:1r de prov:-..c:-:tr un au­

mento del PNB real. 

n - . • · . , 
.-......:v'!s.to-c. r .. e -=ouc-;:?-tos 

7·1 
Si !a l."Conomtz se ::ncuentra en situación de p!cno e:.npk0 !:Hl i:.ill:::1 ór •. una 

d:sminuc:on dt• 1:t inv-=rsión d:: !000 rr.��lot-.�s d� ���ct.zs, r:-·0vvc:t:¿ �r un 
can:bio Gi! les exrect?ti\.AS> tcndr ... .:vmo �fcc �)un: 

a1 re·-:;l,¡t.:··,u:-t .:1�1 P�..;"B en t;.YX; :rt�l!o:-:es d.: p�' �s· 

(1) rcú .iC.�:6n �·�! r .. �f1 t"ll :r.��no:; j� !C,JO -·-..il!.:. �di! p.�� ;.A_.; 
.:- ' reducci<..':1 dd p�...;g en rr;.....ts d� r::.� ::c .. ,!r.;!li..�· JC' p>.!�:U::5, 
J) aumento del c0r .. su¡no y la 1nvers:On d.! �W�· .--:u k=�cs \... � ��v.t.::!; r 

. .

. :.-.... 1:' -

neciendo e! PSB const�nt.o. 

7·'1. 
Si l:1 prop..:=;¡�i\):l m�rgir. •. i! al cort31.:.l:c es 6 te�·�.:¡ pr·'!X�s.ón rn..-;:"[.!!".3.� a ir.·:er'tir 
2 !{), 

7·3 

u) el :r..u!i:1piicz.t...vr es i !V; 

f.'· d multir,!ic�Jvr es 5; 
.-' el muitir:tca�or es 2 1 2; 
cf¡ n.ingun::\ d.: Ias respuest�s mteriores e; con( "'ffi. 

tJ:¡ aua1�nto :r�.ZhJ'\,¡O:�o del f.:lStú p-:c.voct,ra :>tr.·�·r;p�·¿ 

a' :au:·�ento.; �·· d�ciac...� L!:l �<l�t:.; 
o) ::urnento -.d Pl-..B ;c;.l; 

·e) infl::aón; 
J) runguna de las rcspuestz� a!'lteriorC'i es corte ;:t:;.. 

1J, 
La f"&zó:� por la que un :.�:.(:nto L��¿:..;o.:n.c éel s-..:..;to ti.:::� ur, efe�u �..:-11'\l�·t-
c�C!or �!'� q u� 

-·-·----· ·----� ·--- --- ·----·-

.��Jpu�:;t.;;s 

& �. r.o �e: · inf:;,;,.::l -.n 
l. ( y 
z. b 
::· " 
4· 

� · 



' f 
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7·5 

�NOMiA 

a) iodo lHliTH�to result«:ltt dd Pl';B real provoc:¡ un nuevo aumen:o de! 
8CCiOi 

b) el cnmbio ro��J del PNB reJ>.i e:. i211al a 1:: 3lll1'úl del cambio :autónomo Iruis 
d i�ducido de la <lemand.t :�gr�::;sd:J; 

r.) la pro¡x�ión F.'.!)r¡;iru:l ¡J �,toes mzyor que ce.l.l; 
;/) w�� ms r"<."!:.;)i.'�t;¡:¡ C-'ltcriores eon corrl!rt.-.3. 

Un ilumento autónomo del gasto cond;.¡ce 11 un aumento dd PNB 
re.�! 

a) aélo lt e! ;-¡uevo g.uto u: h:.-cc en forma d� ccnsumo; 

b) :.:J�a si e! nt� f"'VO �:!&to � h.z<:e en form:. d� inver:iiór�; 
e: t.ólo si- 12 eccnoGlia fuoc.ioM en un IU\·cl irJ'.erior al pleno empleo; 
d) c,)lo ti el mu.!tiplia3do;r e:z m.;¡yor que 1. 

Rt1pt../IIQS 
�-

-.y--..,.....p���' ·�·------....-��·,.�v:-·�--..--......-

f.!.I 

lf), 
/,�) �-

P�.Jii\:'dca flsc<'\l 
•' 

Er: !o:; c�r:t·.�-�OS �y 6 .:c:�1{)!J visl'i \,.�.;eL c--�:n'-r:..::� �;r�g .... J� pu··d-: Je¡- ;;,�· __ ·;- ' 
�:::r:cr qL;t� ct P�..;B pr.r:-nc:::1 J pr.:·.;..10� i·:.iCl:rks. S e, e� r:;t· \:�:�. h, t:�l c'.:�en• 
de der::and.1 ...;,�re,;�d�, �! reswHado �erzi . S11 ± ·1!":r.::: �a ¡__�r.:g.a · .. 

e:) ins¡_,;ficienre, el resul"a<io S{·rO. 

8.2 
S·..;lo :>: !tol d�:;b.r-d:. l!g:,..cgo!(..a t'"::. e· .• c�a� �, ... t� :zuz . ..: f � B pot::n� 
¡:¡�.:.·,.al�s ou-..�ce h;:b:r s:n 

8.3 
E� e! cap¡ tu! o 7 �e most;-0 cue rara '-�• •t· �a J-l nc· �:1 e r: dc'Tic-n..!a 
de !1-plo-.c•�, df:- f�.1rmf:. que r:stc deje d_,: <.�; .-.-�._·s.i·,·-' o L.".S •ft;,;,:¡f.' ... , •:, -!� ;1 
produzca t:n cambio (;:, .. :�.�r.o de 't.' \: ;';�. ::�:n:c.-

8 ... 
�.:ü-:: j'.il'JC.�'lc:; :0s , .-�... .... ') q1. • :�·e ....... d 

d: f'J �d ... , .. Str�.;:.:.3·. Pe:.� o. d�r. .-:::...:i:- .4 

el l.4!mbio c....lt.Juvr.1o .. �t. !a d� :-:ar�..::" e;�, 
o el Jcse:r:pko. r:o �¡t!t.'lprc �- jst\!::-:. en 
de eno :�On J. •S J,g=O� !'"h.�::ent dG\ C� d 
!.:.E Wt:. lo� p�{l\ldO!.t Je d .. � "rrlyo:G e: 

B.s· 
El :;obi!:rnr. ;;...1e�� � .. :-:.. c-e·�� "'V, d.::!-1 
pr ..Jvc.c.lr csr:-.b::o� au-.L�.r .JZ"tt<-'. 

R ... ·.�,o .. ,tt.J\ 
!.n!1 _ _.::.::;rr ,.ks!': .. �?: .. -�) 
pl�T.0 cm¡_)1..:... u:�' .. ..:iJ:: 
;:.ct·'�!'1oi.lf:1<1 

.¡. !lea 

t -::-"i-, -. - �- · - · - .......- �--.... �-= 
.... =-:..�· --.. .. 

��n i.: <. ,e .. : 

T:"· '-. 

\'0• ·r l � '. �- .... .;,:lJl� 
' ' - o� Ir,. "l"t '! ' 

·;,a "-: -:: cJ:L � t..r:o-·:ct 
c.� ce· 10r:- 1éi j�· r.�crc::C..> 
::: .!f!.;v .;,. G , ;: �J, .l t.tnn 
u .2:C1\.. n � ,, ''O .:�: '5.:..ÍO 

• :: .. r � 
�s G e:�, �e 

........ - r.: 

!_:1::-::cj 

fA�.: 
iso c:J;: 

.j ¡e 
... 

i'. (�:.l-:t-r 
• r:-t'e' 

, .1 e·-. tl 
"� .c.:nt� 

� 

nd::ll 



¡_ .. lo.\." )ol.Ob P:"od\1i'1. 

medidas ad�cuada>, el gobic1 no pucd� ha.:er mucho por n'>tar la 
\' d 

g_;¡ 
¡._1 Jncdit.'l Jl' yue J¡..,pCnit: et gnb!�rn<., para. tntluir sohr� el nt\Tl dt: lz �.h:manod 
.;¡r:rcg4d� es L1 pClflrlcJ {lscül . t.::fmino en el que �e Jnt.:iuycn 1\.)dJ.� �a� rr!cdiJ""s 
poliU(�� rclattr�� �1i FtJ\to �.-· ingreso púnk�' Como el gohi�rno sicrr.p:-c rccat.:.l: ... 

,n:ruc"tf'"' ,. r�allta ga..,tos puhllc<)..,, ..,icmprt: tcn..!rd u.tid. pohnca 
aun ':uando no >e p\�ntcc con,ctcntcmcntc ¡.,, dcLt'" Jc �sta s0brc <:1 mvd c!t· 
la dcm·mJa a¡;:rcgada. !.a cuc,twn que plantearemos a.:¡uí es, puc<., ,;c<'rno puede 
tHiht.an,e ld pohuca ....:on \'l't:J� a 4ut: ld economta akance una 

"dl uJ.("Hln de pkno empleo '1n 1ntlaL·H'ni 

8.7 
Sl.H"': \';.Hto�� lo" c�m1nns por lo" qi...lc b pnlitiC.:! fi�cal put·dc.: h�ccr 4u� ...:�mh1...: ci 
n:vd de lu l.lcnoand.; .;grc¡,(ada El m.1> C\'lckntc cun'"tc en c:rnl!-)lor d ga,w 
publi�O- C:omÚ U\tCd �·ccordar:i, el ga�tO pub!il:O JnCÍU\'� S\.�lo \a: .. COlnpraS 
<ie y hc�has pur d gob:crno 1\:o mduye 
lüs de • o.J.Ue 'on transfercn..:tas de rent3 a In� 
con..,umJdort:'" .. 

r> , .• (�. (,> 

f..;rr:l"1Jcn rt.:u)r....�ar� u�tt�d 4Ut' b.t t.i.:ma:l<.b. ,:g!"C:ii<HLl ""' la su;na dd L<Y'1�um,). 

iO\ -.:r..,ld\1. \- g:l,ttl P�..1r tant�..), un ":amh1o del �a,tu publicu. tn 

tan\') en C'..tant"' nu '\::"ti ,Jin::c�olm�r.tt· CJUC)3 dt: que �e pru.Juzcan nuev .. .)') .:.::..:mht�)':i 
n.ut(!!1\Hnr.:-s en c:1 (nnsumn y !a !nvcr�iún capac�.·� de ('\:,nlpen�:.u �.us cft:Ch)S� 
pro\Tte2r3 un can1h1o auh)nomo en la 

8.') 
!:s 'kctr que. d�da!--: las ft..:1;..::o:1es de consumo e inversil'n, un aumcr.to Jel g:lsto 
�-HibLeo ha:;;. '-tl!� i3 Ú_¡n-:-� .. -1�\ do; �e dc!iplacc 
naet;.. ,,,�a obfJJol e-11 i4 m1sm.1 cantiL.i:::J: Estn pucdt! \'CO·C en 1&! fig--.J.iJ 8. I 
que m'JC�tra t:n 1 .:i cunbio del g.t�to público �· �n 11 el ch:�..:h) Jt: ..:�te camha' 
wb• e l« f un..:ton de demanda ilEreg::da. 

li'.JO 
,:-:udn·io el �;;:?.sto pUblico a;_¡mcnta de tJ<i . .:. t)(, . ¡,;omn l"n la figura ts I 

i.·ürv·•.r • Jc j�r:1a:-.C.;; �.·;'re..:��� :;:s s•: des';¡l.aza de a 
como ¿<-'al" v-.:r�c en t .. t\:-:m·.-: S.l ,ii\ 

R(JpUISl.JJ 

10.• 

1n!lol10n Jc�cmpl.:•' 
1:5<.::.\ fio;¡-a\ 
�·�.:p;.:-.., �crv:G\.l':-1 p;jgt"�" 
ren··;:¡ 
pt..�lhi.-.. .., dcn1:::r.Ja :l('TC:�;:.:J.J. 
.. �.t"1"¡).;;j.¡ ,l éF �·o:.d . .l :¡:nh-:J 
DA, n.�, 

tr:m�k 

,--,.,..-----��__.,....·�- ·-----�,.�-

l • la 

� 
o 

J 

Í\!.H 

1•) Ga•o t.vbi•(OJ 

i'll;::J<\ ¡.¡,, ... 

,,,) Ot-:Til<> 'l 1 of .. rt� .. �re¡:u::�:. 

e: G. 
,, ' 

!e 

OA .., (. - 1-.. � 
1 DA = C • ¡- G 

e .' 

e 

� ----
G 

-----<:; ¿;�----/ 
a ·  o 

PN8 �t'.Ji • P' t<•OS ·fl•(o)l�\ Pr..B r(:al , .,,�•c•.;n '"'''1.;l!t' 

!:H,I k ... S E 
< •.J�f\' puhitdl \ ..!s:m.�:r.J..l ti(!ree:.o:�·. 

t::>; 

L ... to ocurnr3 ..;.¡;:mrrc ��J.e el ;.¡urnen!<' d�! ��S[('� fil.Ó�:CO :'.no rJ:C\·Oq�e Ut:a 
qu�. er: .::''1 � .. rnr...: , lo ¡;�l .. 

?u m<.'" �o de! gast\_' rUbL.::o r rs.: ,,.-._"-

di�rntnu�iPn del y l:l 
pcn"c �'ti:t�· algun3 rabln rara pcn�r que el 
�._:.n;J c:stt"S ca:nhi0..., cumpens.,h..!on:�? 

!i.I:Z 
p\--.ctn;.J U"Jtc: .. � r=:zo::.:J.T' jl" !..:;, �!t!"..!H?ntc fc.r:n:.:::.: P�r.J· .• �� � �2' , � '..:t .... -e at.mcniar hzi."�fid yt..�.: t:�c.:\·J.r ..:.r-. :c� .. h·.� .� .;:-rues�. s. E:::-1 ::�Ar J .: :-.. t-.. ..;: .. f_.,.. r¡-:r rc.:ducJL.l :�1 :-cnra JtsfH.)I',\�k y por r :"�0 e=� c:.·,r.su;i _¡ .. :\:rv ..!(_ : .:rg �r:.t t�corrcLto. ya que n�,) h;:;:(" fa!� ��um..:ntar los p;: c:l .a�ment�. 

!i.I3 

'-!C J '"'"'r .. . ·, m ' ... T.p 
·�e:; .. .. :c� r.... .);; .. 

¡, � 1"" 
{ .l 

:tj 

,�...�_ 

: -� 
-- . 

E'\ claro L;uc el g;1s!o ;úbhcl) pLedc :-::�.;m.:nPr sir, 
C'J:1n.dú s� pad:;: dt;! ur.3 -e tu ... �·1ún e¡� la q¡¿:.; : ....... �.� 
Ue ¡,.):, ír.1f-tJeStO::, se��n ��.ncres rr.rr•:·rf'./ q':...Je ..:i a·c.;t�) 
("t.a\O de i..}t:t: la situ3.ci ... 

,n nv ft;,_.·•c e�ta. f'!..lten��� 
no 1;x>dr•o no pod111.11 aumenta!" sus gas:os sxn te�er impuestvs. 

ú, :;�...�) I· � inl y�·c. t .. ..: • 
�n. pr.t�-'-!':•0 el g-C .:r­

..:¡u..:: �io!l'r.c�1tar pe�- f!Lo k.� 

s.�,s 
Si ba:n e:� �·�no. C�o.Hn-0 se vcrJ :r.:;:o; �Cc!crtt.·, qü..: 1 La.:.:���o ... :- ·�:; �fe.:L.1 ':J ga:s�o �e (.-o... - 1 S ur .. tv ¡,.:;.'ll.",.·e" ,"l..,J f,) es �t:C ·, .1 ':'a...T.b�" .::. � �c'u<o \ ;::-ai1 O:.t.\..'<..:ill��;;.��r.;.v [XJr t:.r: c=z:-10iu �e !..:.;;.')'ue�v.::. 

H.;·.'r'h'Í�.· 
¡¡ 
t.::. 
I 3 
q. 

• .. Y .. S�'"fl.:> 101\"C. n..u:-1 
�L1r'!...t"!..ill:O. C:AS';:;.¡ f'<J n: k\' 
m�·.vr;."';) ;>��rta 
=�v 

::'y e- r ' 
� p ,b, .::.: 

·, ' 
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'" \\Al )1'1 ·�· '''''""' 

!l.l5 
Por tant(l1 (�:a no f1) posihlco ;jJoptar un:J pol,t!ca. fi\Ct:d "L.:\: h3t?:3 au=r.t..•nt�r 

c:l �a-.,¡o pút-.lico !'t!n ahcr;.¡r el nin:J de irnpucsh)�. Y t:or. un...;. :' 1;ltL . .., r •.. . �-,h.' 

C;\Í'C c\pcr�r L.¡uc ;.umt.•ntc 1� 
e-n la figura 8.1 

9.16 
()b�crvt· ah.,ra la fi�ura 8 .'!, en la qut: ... e muc�tra cumo los cam�"h'"' �.._h:: �a�h} 

puhlJc.:o 'in 4UC \'3:"}C: la rccaudz.�inrl tk Jmput,.":•to�: �Ul'd�:1 Scer Ul¡:l/.:..t .. J .. h r:J.t.l 
t.:·!rrr..1:12r un h4chc de prt)ducto ,.-; \;n b�ch�,..· in11ilt..hJn.:..n�.l Er. :a fi�urd 8.2 !., �! ia 
funCI•Jn ,!:= dt·mand.J a� cegada fue' e /);l, en �1 cc¡uihhno el n1vc: Jc JcmanJa 
;,grcpdo �ena , e:! P)';B r�al 'cna y habna un 

bache: <!e Igual a (,JP. 

8.17 

H 

:¡ D .;/¡ O" 

? O 1 G' 
�A 

�· o ' 

l ,;// 

¿; ...-/./ 
8ut-, .. o•J 
pr-o<f,H�O 

<1· 
o Q 

PNf• 16. • "' ... o-.- '"l ·'<• 

¡ .. ) 
O . e.,t-c .,.,t¡-.;,on.aroo j DA 

1 G : 

r�O· 
_.ÁI· • 

o 
V·4g •to-ll .. ,,..(•::ll ,,. 

ru.n�" >1 .� 

I'nlu ... �: Jc �.;, �:1.1 put"lh�.o t..:-l'h.knlc 111 alc.tn ..... r pknn cmrlco -,Ln lrt!l .. \..Lt'O 

P;;r:;¡ qlle desaprrczca d b01chc ;:le! proG..:cro, el PNE real d;:be aumentar 
ce a . Es:e aumento no pueue rro­
ducirse s¡:;. �uc ai mismo tiempo resulte lnfiach·H.,, a r1o ser que el punto Ce 
<:qut,thnn Je la Jcmandd agrc;<•da meJtJu ,,,hrt: d e¡c vatll·al '<' c·kyc 
Jl· .:1 e� J���r� aunh:nic t:n un&i �a.nuJ:.h.i 1gual 
a 

8.1tl 
P:ir-2 c:up J� d��2.!':.i:! ;:�r::g:;:é; o:�;¡..:-ru-,·.�¡;¡.._ u;i �Al..HiCUlJ iUteti de 
funcinn <:il! dcnt;Jr.i.!� �gr�a:.:da Ccb� desplazars(,.· de J)A ;; 

H,·fpu�st •. l:l 
1 5· <:"3 dcm,¡":r;(� otgrt:eada 
16. <!l), · 01._) produL"t<> 
lí. ,�0 (jp ''n� on 
,:-: n.·�: 

/),{), 

Dri)., ia 
. Por 

1·, J ¡, "�" r. \t '' ¡ � J 

t<!.:1to r�r3 1.._l�tcn."·r un ��ur�1l'n:.�> �OC:Ji Jc: /1 .D h�::;tl -.:en ... >H!' -"C p-r�-1 J.!-·.:� un 
.:umt:n[o autunorrto de .:.o!...;.rr:en � , .:..:!-,;j·) n tJL..C �$ .. <! .Jc· .. -!':n .::-�e� 
:�;¡ ..:1 efecto 

8.19 
En �,.'..,tL' '-'Íemplo, por tanto, ur' d:U:-:lc.:-r.io J :: ga:):o p·!t<1co :�;·!a! :.! 1 i) \sm 
\'Jri�r lt)� impucstu�' pí�.,vo�J un c ... rnt-.u :ot.i. Ce a �· ... lr .2¡� lJ f :·e�aL!¿ 
(!�.,.· y e!irro�;:a e1 ¡·;�c:-.. c d" �::-. '�Uc e:;<! o �u::­

�:� 

a.,o 
Suponga yu� b fur.c;ón J� de:n.¡,.,da ag,reg:..·.b h�t e��: �l �o ir..i .... !Jfle¡1t-: ... ).1 .• en 
tLgar de /).1 Esü: es t:l ca :o :"!!t� r ::s�:-�!.Jdo '"1 1a fi.�ura S 2 j'. 1:: �:ccr '"1..41 s� 
t:nc,lntr •. Hia .a\-...\J!'d �� ;-..e:'.tL t"r:-:p ·o,;·�;� l--,J"1:�a .. r'J. t e:"� E! 
�Db!L"rno ;"O<.!� d �·,! :-.• !'1;.¡. ��t..: b211. 1e �l.il'i"'�r--�� ;.: d·1-.;;n.:: le 1¡ -,;.''i gz� :o:; 1 

z.�l 
Si el g:I'>to pub:ico ;;e rcduilsc ·� 1 ur � car:! .. � .. j ; 0<112! � 
furh::tdn Jc Jt:"m2ru)a a�rcgJ� 'i :, • dc�:-�a��r·! ;.1. 
poJr:¡_¡ mJntc::c-:-s.: � pleno em;:!le,t ,. o· ,.,., : ' ¡ ):¡; .. n..:t,,;. 

3.n 

; h 
� :� e ... l �c;·n •. ! 

•1 �·! :._� .. tO fll..:t�!¡�\.\ l.!�;;r::inu\'C�:-: !"! Lil,..j C<.-1;·::"-�•-d r;";J� -,J· �.,:.;;- !'>, {) ·l C :1�·-.:-h� 
inil;.tt:H.JT:.J::"h.) (ser•o r.Q tt•r¡a; chrurlaJo. Pt::-.), ;::1 raJs::-:0 tic::-r:p."\ unn ">L�ic..:. 
�t:mc1anrc �e:-1:.1 caus.::.;· \:!e 

8.23 
Lo 4ue t::'\tns ('1cr:-�.:"-"!üs indk 
�·o r��: r..:. sr-,. pL.;.·dc H!:'\'3r J 
!Z"lfticit\n, '�) '-\J.t' \�n C:i:T.b;�) 
J� 

8.::Z4 

�, t�� • .  :Jt." y,: :-"'C _.,, ��· C.QH .... '-)::..::P.. .:l t_{.!�· ... l, L:Df!· 
J2. t. ... � J�0rr�: ... � �... �3 :.ü,1o;:-: :· • .it �"� .... e LiT-r! .. . :.r ·q� 
jc-! -,.� .. !ito PL.i • ih ..... ) ¡,¡;,, ..:- -iUt s...: i..!c-...:;;-, ac.: !a ¡ . .._,..;c .. �:-, 

Con� o y:.t se h:. inJicado ar.t�norn:cnLc. no e:. d ::J:r..� .. � Jt. ge:�:o :)�·t- \,"( !.� 
Un�c¿_ :11cci�� l!;: f-'h),Jhc.-=t ,j._,-�¡ r:::.;'.L� J.:.: :· :i� . .. .... ": ¡_¡, "-:� ... s\,, ur. u: ... l..!"j-.:-��r ;::: 
Jt: . C ; .. J ;-r.,_..!� �.:; 4<i4r.�n �jv.l .�;; d :;..'3..:'1 l·J ,:� 
imp�estos. 

Nr'.\flllc."•!JS 
!o. 
I·..) 
oc. 
.... l. 
02 
>l. 

f)r l\ mul u:'lll .. :tJ.;)r 
n J): ;:-n,t!u •. : ru !n{L:.:...:il'n 
:nr:.JCW:"14.r>J d : .s.: :u nuvl.!'n do 
DrDJ tJA .: n 

. 

"-Cr! ... ..!·�..::·;_ h.:o 
't: Ucm;.;nw 1._:.-:�":t:J:.� 
J::!":"'.Z<l<JJ. ·-�r,·Jo.�J.a 

��nr-�-�·�� �-"(,�p���r,._..,...,_,'W"'1"1"""...,...,..... __ "(¡C -. r-�·t-� � ;. · -....-_,..-_�: � --·....-.:' �--
r··�. -�·r�--·�"" = -... �9.'l�.,.--r�"',"'=" � ·"''"l"'":w--:_-.. 



11 MAl.IH):.Ct1�1lMIII 

L2<; 

-;¡ dc·�to c0r:.:rc-to que un c,¡rnbio de unpuc>tos provoc.¡ en la .:conorma dc;nndc 
:n parte Jcl tipo de ;mp�.;esro c:�c �e ha¡;a v:<riar. Si se c:.mbia, pvr ejer.pJo, !os 
;nruc,:vs >0brc io,; h<:ndicio' ernprcs:.ln:>k,, esto iifcctara al tipo de heneticio 
¡u� la� crnrresa' obtienen en el empico de sus b1cnc' de c;.pnal, v por tamo, 

·�he sup'>n··; que l,�s cfect<JS dd cambio 1mposiuvo se produzcan ��� primer 
•...;g.ar M.brc el �-t:�s�o de En ca."!�b:o, !'Jl !os �mpuc�tcs que ,·an;n 
l-'i) l05 QUC ?,TUV3I) )n r":"\1t:l �>(:¡"'SQn:!J., lz v:¡r'o�ión afecUr� prin<.tp.3lzncntto: � l3 
cm� d"pomblc y, p<>r ta�1to. :.11 ¡¡asto de 

.;.6 
>in emh�rgo. aunqw: lo$ efC'Ctos concretos de un c.ambw de lmpueqos sean 
'1!"rrcntcs �r.-;::tin cu:tl ��3. c:-! upu ,te :mrucsto--; qu� \iJrte. por io que rc<;p.�cta a 

·¡ ,•<"m�od� 2,;rc;pd3 toéo ]os cambios de impu>'Stos producen idemico� efectos. 
'or <:3'� rawn Dio aTJa!iz.aremv5 en detalle- ci camblO ck un II!Y.J de impuestos. 
:;:-r>!d�'a,,ol lo.1 efectos sobre la •!enanda agre;:�é;; de 1.m c.:r:,t>io de impues�os 
obre lü r::ra.:t penon�L r\c·:ordará: que lz rent2. q;.¡c lüs cons.un¡ .. Jor� pueden 
��tS:r 'it: draoml�"l• 1enta 1 . Es !gu¡.! ;J P1--.IB tm.n;nv.n-j<tJ la renta 
•1erl!d:;¡ por •�• empresas ("'"' m.mo•J les pa&os de: tnll�sferen-
·� ,,lolb,n�J Jo¡ uupu�too4 

.l7 
a1a un nivel d:iido d.::! PND, ur. at.mento de lo; in:pt:es¡oó s0bre la ren-

tc._.,,..,�f'w:J·c),.� .• r.,¡Jt.iJ �� i�nu c!.is:¡:-o..-:ib:r� y tl':';a �!s:ni�iuci0r! J-: dichos impues-
''1 L:: h�r:� jC1.m·-e"''0'1Ct::J'r'•llU1t} • 

lÚ 
�cordul\ LS•t.d une hi.,.:1 
·•cnm:1.::lnt:: dt'l g>...sto de 
f:'lJto de 

· 

e¡¡;� b rent.i d1spomhie �s e! prin�ipci elemento 
. Cu;¡núo aumento: le rent• dis�nibk, 

,.,.,,....,,,,.¡,.,.,.,..,.,.¡, 

toO 

·.r :.:nto, y Caé�J un ruv·ti de ?:·.;"B rcl.111 si un 3u:-.nento ée u�pu..:sh,� h2cc 
C (GVI""í�,��" (.}t,'11flU_1::) la renta di!>po.nibie, .:L.Jf3 {.3J"P;Í)jén que (OUm�Of( Q'¡UT)¡nvya) el 

J.t.:> de- '.;O;lS:.J!:l.O. 

•" 
l n:�":'llo ¡-r,ooo, 11111< d.:m·Jnud0n del i:r:�n.:rsto .;obre lJ: rentó� personal prevo­
-t. ¡�., wm..m�s"',. ... � .;,smm.;c..:.:.r.J d..:l ;$�Jto dei �or...ru..-.no. 

�-Ht(,U 
lj. 
26. 
en. 
;.te!. 
li). 
�o. 

inve�t�n · cot�uroo l 
<L ,?V"nib!C"' · ,...�.fflo! · n1ts · m� 
dir.nti.n'll!D · ... tn:..1evx . .r 
con.;;ttn-XJ� • cnr.t�li''�rV · H:l�n¡:;;¡ 
d:�N.ormy¡¡ · dknicuyo 
U:.."l taM.¡>OlrC 

-�·:;":"!'�V."'" .... , -�-::':C':.�..---

:"ll�ZTTCA HS... • .U.. 13\ 

8.J! 
E; rcsu!t;:d.) in:ned�a:o que p:ovoca !ln cnmbio C::: 111iputsto es un C.?:r.�­
blo ¡au:onomo "'Gr..c,doJ del consumo, y por t2'1tO, tamh!.:n de í.a deJ.-:!a.::dá a�..rcf9¡­
da. Se trat.l d.: un cambio porque no resul<� de u 1 c.::�bio er. d 
Pt-.:E real. 

8.p 
Como ro,;o cambiv Jllh'nomo J.= 13 d.:mar.d;; asrc¿a::!.l, d pro·;�-·c ¡:..;:.: cncó­
das de: polJttc� i�;.pusHi"·1, ... brjr;J �1 p.J!'O :! t..'n.:1 '"crle de carHbio! 

-en 1:: propia demar:d? ac�ú:-gilJ..t. Es ·tecir, el ��..rr�bio e!� �.0'...1 
irnpu-.'lotO' provvca un Cl:·nbiv dutonor:lO de b dc:nand<. ag.-.::;·�,.fu, <:; c..o::tl ��ntL-� 
ua efe,:to 

H.n 
Estos rc;uh:adcs puedcr. o�·-,seyv¡¡r�� t"il !:� f:g:urJ� g_3 v l� .!; • ... � ce;..¡· _;;!t�n �� 
efectos ce una H��.h.h.·c:t¿.,._ d\! -l�!f-:t:.e-:itc·.� .)OO:e !a r�r.L: J;!;:.c __ l:.!::, e� f�:...:.to dt 
�unsumc, Ll d:.:m..:ncia ..a¡';:eb ... � y ·::.1 P:•.¡:B r::�.L Ve!! fa fi¿:l.�.:.� 3.3 (: ) . E�: �"t.: 
figura se reprcs.:nta el consul!'.·J como función ;k 1:: 

3.:;:4 
S .... p,)�za qu-: �! P�B real .::: OQ cc:::to H�.é�c:; t:;: !"'i;�:;.;. t; 3 � !) \' ·.r�e, '"''-�n ;l,) 
� .. :�p�.h:StC$ '.r•.g,::;¡t.:;� en e! r.C¡or��.�ntc ¿e ,.:;..e p :rt. ... r�c � � !ó: t.:'�l!;l L�::y.a:-�.r.!:" C.6 t)J 
El g2�to de -:o:::un1c 'Cf3 en este czso 

(•l Cuto d� (Ct'N.-.umc 

yrwr:ud�.·,¡i;.it · , ,.,..,e�·· • 
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1;.1 �NOMIA 

t·t�:.s 
Itru:.:;ir.e1!< 11bora qu� ti�nc !u¡,"'lr una :�ducctón de i.n;pc.cstos de ;·, Y_. En 
u.l =• (>1111 el IT'.Í!mo nivel del PNB 1 OQJ ,  t1 r�n:a di&poniblc póls<>ra a 
ser y el consumo aumentara hast� 

�-�é 
C.or.:o usted rcco7�::.r-..' la pto-!lc:-ción de un z.un::.ato de rent:::. d.!spon!b!t: q_Le se 

dc:.tino si co:r�::.t:rtc, � dc::.oz�1.ií.-�.� piT'p<r.:s�0� tm_¡rgin:tt al con�\.L.Jh>, o Pl'.!C . Por 
t:.tnio, et au...i.1C:1';� de! ccr..surr..v, C.(;:, sc:i i� .. l:li a vece-,) e! 
s:wn�-nto -�� U: renu ilisponible Y, Y:. 

&.J7 
!kdo U!• ruvel del PNB real, Ui'.l dlslr.inucón d� ¡¡npu�tos Y, i'. h�rá Ot;.mcn­
t•r b m � c:U;,rt:.a ca;aidz.d, t.:! y como :n\.!es­
t�� !:! fitU!'C 8.3 (i). e:te t'\.H:ne!ltO �� tl";¡d..zcir'i Ct'.. t;n .1\!S?l'JoZ:Jrz!i��l­
�C .�·O i-'> lor:;� �-:; L1 fUl1C!Ó:"l Jt: �C!.�O e-:1 lér:r.:r�03 d.: r�-�t&: diSp0:1ibh:, y 
�r. t,;n au.-r:..:/Hc. de: wns\lffiO 1;ull 2 veces �;; r-:0.Jcc�0r, de 1m­
¡n: . .-:�:o1. 

S.j3 
V�.:: -�l,..,;a !: f::-t.U-: &.3 (ii). En �te J,r-'..Jico el cc·�:.-vmv �-r r..:: .. ? ri.!S...; .;H ... cotno 
f'uuci<·n e:�¡ . Cono u�ted saY: y:: por el ::..-.:.l.li­
�is 2� !4 ii:;.:;¡·¡¡_ ¡: -3 (i}, co;J ¡;y, impuf"z•o:. :: su nivel irucial, cuar.<io �� PNB re•l 
�· C·Q, 1¡ :t.-uta rlis.pc,ú�:,!..: t.--ert. O Y. y e! C0!"J.l't.;.. ·1o . En :z f:l'JfJ 
6.3 1U), e-�to �e t�p:-e¡t!-..:4t..i;;. pcr med:o ée !t; fur..o6n de c�.ic�ur:Io 

l.l-3'] 
Tn;:: la r�c:w::ió.-, de impu�tos, en car.1b10, cuancb d PNc re�! es OQ, la re:-lt.l 
Ci!pv:tib!e 5era , y el .:un sumo Es ck¡ ir, r�ra 
en r:>i�mo nivel r��� ?:-.lB n:..t;, el s;¡'.SIO de co::t;,�..:mo sera ("""ror m«norJ ae�:;>Ué� de 
l'l rcdu�.:ión de L.TI!-Juect� qu·.: IL"'l!C3 �..: é�u:. 

!!..(.� 
A C:..ltl!qui�r t'!!\'c: dLdo f'f� PNE 1"\:t.:Í, e' ¡p.�to G� cont�lrr:o s�i:;} �.:!yor de�p�és 
dt.: fJ'.:c ec prodt..:�c= \::�12 r.:C:1:ci6n d<: i.�;n.t��c·J, 0.�.1:; l.,t!.!� e� :1rodl:cirse ésta. 
En cc:-oi�cctH:\�·cL�, e� �,�:to e� e un� ;�c6u:-.:!ón Ce :U�lU�!!!os �tr� l!f.:. aurr:\!n­
to (�;.;"1; ...... - •• ;¡',r_.;�!.,-(j ... j) c.:�} c:.J· ... �LlWO Y: el� a �-:�..,�··::\ &.3 \!�\ Ln Ct�p!:;.z;::.r.-�ier::o 

fe.,,� �o l;;t� �-.J; :li ft.�;�c�é� de cous;zr.!lO, �n �ü·;.;:ccion a�ccnue-"t�. 

R·a;w.·,taf 
35- OY, OC, 
36. i'MC 
37 rc:at_-., ..it�por:1bl: · "-�Jo lar¡-o de · PA1C 
J8. PNE r�J OC� C1 
?·9- OY, OC,· m.:yor 
40 liU!:(..(':;<::: •• -�._. � 

POI t::o. Fl:A:AL 

f..<· 
.Ei valor ct:ar���t2.::•;o de (-s�c ..;L�\�.;:nt 1 c."!u:Ó.;ú:-!"!.<' dt.d cot��llr !O .:::rá p;"r :".U?' ... '-:.to 
!gual a ve:ce� b ::edt: .. ·�:ó:-J �;: imrn,esto�. Pe� tosta ra�!Ó:1 b. :-. : g 1 
ni!ud del Ces;>laza.'lllento de la fu�ÓC'i1 de cons ¡To (e;-: t¿rr.t.Jn0� d.! P:"'g í�.;J 
es cambien igual 3 vr-c�s la r"�dl C·.:K•r: tic 

<'>-4Z 
i_�._;s .:f�::t .. Js (�- :....;ns •\! .a.:::�:·rr:. d� illl,?- . .. ,r:..,s � )r LJ �� ... : �t�'- rr -�¡ . .::.y t ! E 
re�.¡ p !:d.::1 c::>scrv2rs.;.. en ia fi�w{a 8 � E�h:! ��&- r:.l�l'"'..:.,ra ::- ·.:;ué !'" i-..: .. . � tY .. • �{ 
uti:izzrst. U:'1 cn:;.¡h;.o de i::r:�Hle-:t:;.s :: ).;:..� o��ctv (!e eiu.t·ú:: "l deo)-.�-:�:�...:-, ijn 
p!'vvo�nr al r..isrro ti;;:mpo int1��.::!ón. UaC.:--� :..u·�,- 1 1.:-1C: n c.' -ur : s .l. ... !.j C; ht 
co;-respond.i.:nte íunc�ón ..!e C:.:r,�::.n�-· ag::·�J�-J:. [ .·.t , ;.::: n:t �l d.'� �'"� 1:.!lbrio !:i 
P�B �e�l Sl!:r� . .:";¡J .::r .. ¡¿ sit:...ilcié:!"', d g:...!::Ji:1 ,c. r:o tv:-!;'2 r.•.:lf �1:J 
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L"'' o "(J ' 

:-:-.,.3 r • : P· ., )1. 

F"'� �-� "' "' 

3l:ht �a-1 
;.tc. .... �·.o 

¡,;_c,.;u�-1..1\� J...- lit.:· o..¡.-<;'-�) .\'l• �'it:hl � .. .¡.¡..:ou1.•� p•�·'l'' C" �j,o,; 

tl"lcdid� el !'�5u::�do era 
<.:Le Ql' 

�. ;�""Y .. "J 1{ia; IXIJ . t.� t l-

8.,B 
l..a rn�ditJa ::d.:--cu..1d1 ;;.ar:. c-sü.· 
pt .. c�tcs. (U11 (;.:,1/f'Kr;;:,_ u .. ��. d.sn-:.r.·.'(.( • ., 

:;�fr& t:r. ...!�sri.¡:z:..:f:te:-.H) 13·l.�� J 
ir.-:.;_1t:.:!;!O$. 

N .. ·$f'llt'•t..J· 
-?: :"'.\-�t.. ·l'.qC. t.'"n •L.::���� 
4.:! < >¡._) \!:" . .:rn.!)�'":'n :;rod�..:\..\) 

:::so l.;n· .!� -·�a ,. ,., 1 ..... -* u ,� �-- • i �'$ 
de¡.:�-(.:.'!:: üJS ',,,, .. ::".1• l."":: _. e�"'·' d �l,;,·_..,_ 

-�·.._._(e .. ¡ c. ,.: .. t:; t".�o<.;:é-n 

4.\· r�,·L:C; L.:.:l ;¡•,:".L:".r¡(j,,� �r:./,�! � 
r�.....!\.!ú';,�:-. 
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e 

or::rr:'"":!:'".•"W•-z::a:;:·.,,�. ,-..c-;�:� - r.�.�l" .,_,.,2":!:"'7���·�r.._.a-�-... � , .. _.�"'�"�-�_,_,_�-..--r-,·�llf'C' 
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•' ; 

,,, MA· ii:Oi'(O-.;\lMIA 

t!C\C'J.n .. 1J"-1Ulflf t•.,ct .Y.�·,os¡ Jc:: !u que pucd.:: ser prvdu·:.:Id�..� y su al-C!t\n h�Ke 4�.e 

lo� pn:,;;u;� �� ck\'en. Se Jk:ga en ca.:no�o, a urw S1HJ>1CH)n de descr::p:...:v cu�r.Jo, 
;� lo3 p!"ecios inic�lcs, !� coxnpr:1dorcs d.:�e::.:.' ad<.��1r:r ,,.,,J� .n. .. ,oll c��t:d�J eh· 
la que puede: ser p;oducid.<�, como �l ni>d Je preci,><; I:cn.;c a ,,.r r;g:Jo en 
dnc:..:c...¡ón deso:ndcn�r:, los er.tprcs.arH..>' ¡aum...."""1aron dlvnH•V•'o"J ia proJucc!on y, 
por ULtHo, el empleo. 

!l.s7 
Por t'lnto, cuanJ\-, h�v un:.;. ;.,:-,::n.a.ta de tnflactnn, l.i :rolnh.:3 fi�c�l Jehc c�tar 
dtriR1tÍ2 a ¡o\tm<M:.rd,._�mnolfJ ·:i g..J�\u tc.Jt�l. Cu.n1do e! yc:tgro e-:; .:k jc�cmp!co� el 
gnb;erno úebcra tr.ttar de taumt"rqor dammutrl el gasto total. 

8.5:i! 
Elt��sto h)t21 pvi!Jc CJ.::lbt:: .... �. bi�n ca..'7lt.:and� el ��sto ¡:>übiico o c�cnb::indo el 
p:v.-:' .. �C. �a�...:: é·:..:.i..:.: :.�:r;';.: .. !'; e:� vb· .. ;\., 4th.: 
d �.-.t:crr.o r�u,:C.: :..;;.·c&"k' dircct�cntr:. ::.t hl q .. r: se j��tC.·� car . .-:�!3" es e' ze::."itu 
rnvq()...), t:S,(() puede hr.cer� lneJ..-..J4itC ��_r.')Q¡; •;i C�1. j;¿ i :--• ..,.·c:;.,.:O:-'. O Ci"\ el '-=On�l!J.'"'T\0, 
CO\ t que puede con�:g>.l. r �1 ;:;ubicrr:o ¡nj¡r;:cr:;mcm::: :ne¿i&r.tc c�--nbios en 
kn. y er, l0·1 ele 

S.;r. 
.\ ';)C�2r Jr.: qu� !.:; utiii:;•c�on dr !? po!!ttc..a fiscal con1o ejt::ihtL!L<..¿Ol' �-.�e l.1 
eco¡l,)ffi·á s-: Itn;""r;¡�;.; ¡-0t ��.:ro �-!'nr:C.) í.:rli-r ·:: .. , ,-,.. -.:ncor:rradc u.n,! ft.'C' .. tc o:"" .. )­
�: ... to�: J�::·.:\..�:} aJ :;cebo dt.: que p-.:-.s. lkvarl;: ¡; �;o;.Pb es r:ec���!'"!·J a ·.,r,:ces t!:l dt}:�.-·d 
,or�.>o.'ft':f'\-,Yn('. Si�1npr� �ue el g"3�:o pt.Olico r·�� los !)¡,gos de trr:.r.sfcreT.IClü seat� 
=yores que los irr.pt.e;.t� rec;:uili!ctos, habrá un e.1 d prcsu­
pu<"sto del soblerno. 

�.(,fl 
Por �'�rr.;!o, si el :;nsto público es éo..,.o millones de pes�t ... s, los p&gvs .. k 
tr¡jn�fcrcncin son :;()..)0 ni�!lor•es .. -le p\..��etQ.;, v !os impu:=�.�os rc.:sudados asctcn. ... L:n 
J �coo m!llonc.:;, Je ;-·c�ct;;s. el pr��upue>:o tendrá .un 
de milJonc-J Ce peseLl'\. 

�-6t 
..')�;pnngJ ��� tn!'C-.l�!Ir�"nte ei �r<e.>-..pu::··::.tc ,;ue-s.: cq�!.!l!Vr::do. ;::� J::c1r, �upoP�;.. 
<.}"Je !a sum:1 d..!l flLSto p�b�_\C.O mol:. lo� Phtsos d·: tr¡�:--. .;fcrenc:a �s igu..1i a 

Rt'f'"'•'t¡J.J 
s6. r .. :":� m�""s d;,.,_,,inuirún 
5 ]. dl\.n1tt'\ut · at:.;;-n=nt;:r 
58. :::"'...:\' )ubh.;t'\ un;·u- .:.o!� p;:�::">$ · 

t" 1!: {¡:-rc·tci::. 
)'}. .!t.ficit 
6o do.fi¡,;u 1000 

�r-�,...,..- .. _. ?""',...�.,r.:o-� �!?�·�··.:.r�""T:.s· "'"-T"'f;1l"��"r;·�-:.""�."f! :·::-"".'�v�.·· -��·-....,.�· �-·�""""'·¡; 

...., '• 1 r ¡, ., � !'• .,, 1 '• 

:os St.:¡)();.g.! t:.lr.r. ... �r: ..:'�..e ..;;r. �.�.:!" ��-':1:�-ten:.: ·liY ... :.:sC.T..:-'1- ) S1, 
C\)n obiet.o de c!irr.·.n�rL)� 1.:: gob �,:4i10 c..'""""c1d¡e-;,;.; :.:.:. . .:nc� ·:. ... e: g�.�tn ;-�ú� ._;,.� u 

l�h p..i�,)S de t�a:-.st.(;!fCilCirt, o ... . ::-:r.¡.-¡:.;!f L . .' ::S. ... n:-;4 .:· tn·:, t� ¡ rt:�:.._ '.!"\­

to :��ZLHfiO no SCfUtfi<JJ $Oi • ."i1J�, t:q\.:�Lbr�dO !H,J .r<O no r.oi)r.cl t:f!.t('t'lCC-5 : .. r: .:�l!\;it 
prc��u r·uc� tar:o. 

i;.!l:t 
Et: CS{L' c:vJ, ia r .... <nt..::l fi'!C-11 t� 'lCe ... ·l.!t' {.. (J.t!f.�n ;,.,r.�,--� 4•sr.,,�.,;; de-
C('r'"() � LO vol·'1:" �v�1:1\ 0 Si ir':c:al. <:nl� 

.
..... '::'- · �� h;:t Jo .�r ;ief...:�r ¡ .. d-.:';'- .=' 'e ·ta..-

r:ü, C•Jmo ..:..or.�c::t;ur"r.cta t! !:: r.-:c ... t,� ·� tl·.�. ii!S _; .. �·t..l as. t""$:� 'l.a 
hna ,a�m�ntodo.d'lf�'�"'udo! ha .�J al.....; ,¿ar J� v ... :\. í -:un n1""�l' .:e-l ;.::: •:•t:. 

R 6J 
Fn .!ffih;Js s!tu&Ctf'r:s, tiVr {.;'r.!0. i:: p0!,r� ....... � f: 
:r .. H cj d.:�C:."o": 11.�0 �--�!CC �\.!!" •' .... �.:·H�'�jt.-7 "- Í 
!:-: �.:u ... L! .,.:·ül th.:2 i��:cJ r��� � t-e c.:�· t;�'!:.�.:j·� 
cor .o e:-. �ü ... ..;·J\ ...:.isos ant..: 4 ,lrcs� :-... ")�·�.. ( .-. 'J 
�1n? 

!1.54 
Cr:�..;. :a.:-:ún en \..�)n!�.t JL �a '..i'".!l/3�-.�:�·n h.· .a P· 
·� .. ·-!L!C e! t!t.fic [ pr�\ur-...c:-.i..tr��..) -5 •.:a.J . .J � 
.rtt•a .. :;;. �-, ::;e �;nh.L .. h.:c (:..::.;.; Jv la 

-=-�' ¡¡,_� .. .-.: ! ... "!r <...� 'n .. : .. �;..: o d� 
.. � :r · .1lc .. :1 � r&. 

fi-'.O::S •li' r r .::�"� _! :r -• 

"'1' li0 h. L:.!f�c t �r· ·e:. t.. 

¡;;.'.¡ 1i-
' ,.,0'"' 
·� �u 

.l ;� • i 

.;u. •''·o...r ._. r...:.:;:·i. �-.!:-cvn �r- ¡� 
;·,t1��-�.,_\; A':"',\: ...:Si�� ,.t ..... h: 

·:, · .. l' 
C! ;:. �-:-�-�;('1�, '1 "!O:-· .. .  i ¡;; t 14. t•' l ;. :� 
l.i,"". � ·.1.-:-.�.Hu u�·! .::�..!-:�:l, �.C�I p:',)\' _¿o \.)!' t ·: l'.;.So ... 1\ >" 

\os �.i;os Je t:2:.-1Sf�rer,cia. 0 por t..03 r.: :'v�.._¡. Il l.!t .tn,. ....!.f!![ :.:;, 
de ¡c .... n;.e-:.tM.I'11s.'Tltr.utr J \a <!:.mdr.ld3 _.::;�rc¿¿.C·l 

&.G5 
P.:ro ¡�� ·�uoento rie (,e-'l::rH., a �r- "&.:.�.- �t0\ .. �,,H.: '" ,._, 

1...1 l. ( ...;. .... \' 1' . •• 
.. .. - :-!::t; ..1 �-l .. �t. �' l 

j.li:� t:. ' ,.- .:. ;  
í..!.=úct;:: 1 '('rtc n,J r.�:, ; n�C·:·':_ .�:.a.r·" 
J�i ��'\!B po:c·t�•.Jl el -,r("t;<·; 1''..:!<-.. 
\.1ct ,":g':""-.:�.l...;:i �cr3 �n�c .. d n� c H.: 
if:li..'I;J),:..,. 

-,te :! �·· .uc: Lo"! ·: \ i..'. v� r ,,, . ..,:! 
"'· t:.l l( .. h . . ....... ·..:.¡ ,\." .": ·- � ·"'r.i•"i. 
iJ¡ c-r �'">t":J• .... i...: -.:. p· .t t �..:i.il 2. �� .. �o ... 

3.6:> 
f'�1 e':)�d st .. u<..ción. Jt..: ::h:rerd.) .,.·('f' i �· .::.(. Ho í._ •• �1 ,. : er H" ... ..:�:irr· .J · 1m 
!02 �-'1.,:;-,::..:·vs 5 y (, .:I :--,urH .... r t,; e :� 1._r. :1--1.!. 7!;:" 1 .1 " ... "� ..!. 1) \l! �.·.--. 
aur.._· �r .\.. d·•' jtt�c1•. !•� .. -;u:�: ..a: �st Sl�n;.tiu "' _a;;:¡\·�. ... :1) .... _ .. ct:� .,_ 

RéSf'U..,"{[uS 
él lr..ru�..·�t .. •:"o r.ü ._.·�un•a i.u:.-.:- . ..: 
62:. 4 �.t.c•·¡:e .;"..�.An ... ,��..:..!v 
<i c�r� .... r 
é... é.:�y:...: .• � ;;.¡:\."'t;":", ¿;j p�;!1 ·.�..:.-:. ��-.. 

o;.l;.;'J;�nt::.:-
t1'j.. r.n Lc;n_: n-.c r,,,, 

'1�· ·��� .... .,..,--

. � 



qu 'VIl MllH t�!'.tl""IA 

)'fl'Ull' tOJUiik' }:1 .iUffi{."nlo de la J�¡nanJ�¡ agn.·�:.:JJa tc.:njra \.'OITIU l . .'fC(td un 
;.¡u:ncntP Lh: .pl(.odutro lu1 pr""<•C:'-' En ii.J�ar Jc provoc�H intiaca1n, ci an;nc..."nt{l Jd 
J,J,..::t h�r.J ..¡uc J"mmu,·a d 

8.'.>7 
E' Jc-:�J·: luo:).!n vcrdaJ Lila: -..1 la c...·"'-·,)nomJa �e �nl:ontra�c.: tntual¡rwntc c:n "'nuanon 
dt.· ;¡kr:.n c.:n1pko �In tnn��.t..:t(·n. un J.um�..:ntu Jc:l J\,:f1�1t �cna t.:au'\a de 

E:1 c.:�ll' Ca Y.), al aumt·ntar el JcficH, la 
aumentana por cncnna del P�-:B potcnoal a pn:oos :mciak>. 

8.63 
... <-.!uf pqJ·.:mu' Je�o..u, par� rc.:�urnir, u.u: n .. <::t de la. rclach'%1 t"'tHf( d dc...·fic1¡ prcsu� 
p•w-..t.HI'' \. l.t tntléi<.:Jon:.. En prin1t.:r lug:ar que d �tmpk ht..'t:hu Jc: q:.lc en un :J.ño 
d prc\upu<·•.to \<:a Jetíutanll, "'' ..¡ui<:r<: decir por >i mi,mo yuc hahra •nfla<.:ivn 
o pkno t:mpko. Es J.:ur, c¡u.: '" "0 ''" pu.:Jc t·�ncr dc>.:mpk<> .:on un presu­
ruc..,to �!cfiCtt;!nO y itH'r no horJ O('(C�ariamenU: 1ilfl2CttJO CUando el preSU­
f'UC'�!CI <""'� �..!cfic!tario 

B.:':') 
Si en un� ecor.om.a hav simultáneamente dc>emp!eo y dcficit pre�upuesutio, se 
pu�de rl"dUClf e\ dcscmplt'!O �ou�r.tcndo dlsmtnuyrnúol �1 dc:ficit Esto podrí.:: consc­
¡o'1Ji"C mcdtantc un ,,umcnto J�:l ¡¡a't" publiu> n Jc lo, P·'�"' de tran,ferc:1Cla, 
o b,r.n d;�minuycnJ.:, In ... :mr�.H:�tP..,. 

' 

8.70 
S1 h1\ prt:\..\1\:-, 'on L""ll...ihh.-.., \ ;;u h..:y J-:.·\(":""11plu.1, �tt·ndu e! p:�'tt..:pw:�to J('flCHdno, 
C'Jh: J·�t'u..;,: dt:bt:ra ::,t.:r t,..o: • .�m<'ntodc dnrt"'u•c!o,m·:-r!t"•dol 

&.71 
Si h�hicnJo inflanún •:1 prc:u;>ucslü es deficitario, e! ti< ficit dcbera 
�cr f(/IJmoent.;Jo d'smtnt.fld:)J n:Jw. Jt"ndo \!i gasto público o ios pjj�p.h d.: rransfen:n�ia. 
ü los ;mpu��!c..h 

!!.12 
Fl ¡'rt:\llf'Ut..'',:o nn tiCnt· t.:n pnnclphl pl)f ti,ti� �e:- n��...�...·�;.;.nanl;.:Ltc �y_u;ltor:c:ll·J o 
cJeficuanJ: t�mh:tn ?ucdc tener super ... a 11. Habr.i supcr�vlt cuando la su..rr...a Gel 
r.ast.> publico y los pagt;; de trl!n�fcrencia sea tmoy<>< ""'nor, que to; i.inpue>tos 
n..�caudados 

H:.·•r!..:�·:��f 
6e d jll'I�Ju...t.1 Jc,c-rr.;--:.:'; 
6? ::>tlo.;·�·•·�:t dt<m:t:\J..l aórr��da 
{,io; \e n•._¡ n<i\' 
!>..¡ U.Uil.tntondtt 
... o rniill:.'n...l�'.l 
"1\ J¡•,tttaOUIJi.� .1Utnt:01';:n .• h• 
12 m'-'''�•r 

i 
• . ! 

' : 

--;;--· .. 

r>�ur,(' Fl\1. _.._, 141 

g·73 
Ei �uper:n·ir pllCJl' J�r'i.l' !u r:�i:-.rin) cu. r;Jl, !a c..:or � r:H3 ... e er: ;.;:-.ir.-=. en ..!c_...?f:i.­
pk�.l ���e c�;_¡:1Uo h:):; Jn.!�;...�l\ 11. S. l:z.y ic!l .. ·ct.-):'1 � p �..: ., u � L .. l�< .,�J:-.:-r:..it !!'aC, 

poJemús dt:J�_¡c�r· �ue e! got.i�e:-r.c J.:t,e-�·ia t:1:1c� t�f¡ ��· '--� s ... :: �:-:­
vit •mayor m.:,.o�.� con ohp:!tD "..ic: C':ito.: ¡3 �nr1::.c�ón S: h:.1y dcsc .. :-- ::-·!:o y �· .... . --�:1t�­
to sur'"'ra\·i��:-io ello stgn<fic:1 q!.!t: el sur�r.avit d.:oer:a h::bcr �i-
do {IYlOyor mC"�fi 3 fir. de �Vl!Jr e� ��!Jt:mp!cO. 

3.74 
Lo 4JC �os :otere\3 \.:'Otcnc:!s ;1o �s .�: d prt:St.!��t:c:s. �s ,.f�:'"idt .. j:P. S· .. ·'!-.:: ·: a�;J:•.} 
(1 �4u:J1t"-1:"3Co� "!Ot) LU.�I ;:S ,-.1 S!(i.:;.:i.,:j(..J!'J C1 :'"l ":'· p¡;...::( .-1 2 l -�-�·- ,:::_ � ..._�,;¡_ �l 

:eú:-.��rr-.cntc ¿c�e:-•2; e:-:_ ··:-."r:Jc�.: .:¡ f:c:. d-! ..-, . :d!1l1 �r '- oJ c-e.�.. :r.. t.r f1·• 1.) 

Cr!1pko Ct-·n prt :,os e<st..ll.' k'-i s� .: :-:>r�s·c:JU ·<-tO ,�,�í:i!"."ü f":\. ..:;. in· �;;: :� -: �� 
h .. 'tl! il(,) l�.;brc no flob'CJ qu:: !..."2ffibi�l( d g..1"t0 f' .:.:0Ji '·, , �\l*'l i-': g1.. \ l,'- tr ('.�� :1... 't a 

o lo:-. impu�.:��.us a :in �..it� yuc ;;.rr.tHh ceElLlt.::i.:-.,c-�1 . .  :n j ·-� :.Jt :: .;.�-.,n·a 1 Sh:.J...· e�¡.­

nt:s ci prc:supu�:>t0 jJcal ��::i �qu:l!:-.raC.v. En en?. S..., ·ra dci!cir. u) }--;."''-.;¡:-:a 5r:; 
siruñcio:1cs en l2s t;tH! será llU�"h'!t.::no. 

3.75 
I}1ro �,.�u� !¿ Jc�:l;.¡�t.ia .!1:--rc.::;: . .::.:i'- coir . .. : ¡J� ::l.� e: · �8 ... � � ..... :e::: .... s 

:e� ¡e� n!:l �·�) sH:::1f1íe r.c(.. .... -s...Ih.l r:l4c ::1 "=-�s:..:.rj :!""to ,·-..!.a t 1 -1:�.i:;L.·-. 

8.76 
P.:ll. t�.;ttv, �os Jcf:;...ns de! pre�uru���c;:-. r ... , ,...� s,.-;) s:rr:.-::?:� ... .. _ � ... e� tr ... 
Es cJz:o, s�gtir. �sto, �ue ei t::a-:c: a h tí:�l<}c::.�n 
v:il!dJ ,.� C\.)nrra de; em�le�) C:i (.,'..:fi,:�{ r:-�ur :...C�!¿ 
�lsc�l, •.::c¡:r.Jo �J..: a•..:!u::;...:1 J!"! par::!;:::; r:...:..:-·n�:�•�.; 

3.77 

.. ,m} ..:or :�...!ve _:-. 
e· �:'-.-,o . � �.: , . .= r 

·n �,_,:- �� h• �.:i '(:'¡: co 

" 
.- .::-.1 

- .  c.·:: Prro no es t:l pe1igro de inf!ac�{)r� Ja Unj�2 r�l 
l� utiliz.J-.:!ór. d�. ll rrolitic.! •.:u: 
,5� pj:no �:t:r'l��o Sln ln.��.!L.(,_·r: cea.!· 1 CJ:.1 e 
un p:·¡:;:su;y..::::-[0 d-�f!.:ü::=:lo. �t:.!� �b!c. v�� 
:v �" · bas-:.:, en ld ;·.L�a cic .. ·. ��� "J.�1 .... .. !,._ .. J .... pt;.ú: 

0 r:lt'·L. o P='--,., :1' 

::_7.C I "!U. lo!?.: .�.: 
� (�C.t -a (. ( 

� ¡r , Cj¡� ·.._;.n 

;,_.; V t. . .l.lr.ir -1 r 

11.70 

S. ... '; ... • )� (._ .. 
� 1 rK r ... e­

.:. • :") ;. l.-

Por de!lda públic::.: o de\..!dz. n .. : ... :n:� : !":C euú.e�je !:.1 �1rr..::·� Y'l� -1 .�;-h!·� r..:::; .j:b� i.! 

los parücJ!:::r·::s e ir.stin.:cio�"H!� a JL�; Q�.:e �1a �::�'-tiC-) d..r.�r.) �- ¡�.lo. ':':;¡-;- :. �e! 
pr:supuestv del gobierno tiene t.n d�fic:t, .:1 gb: !O ;n.b!i .. ) �· les pt: �" Je 

Nopu .. ·;,t..J' 

7 3 :r..R�vcr :r.en0r 
"'4- t ... ün-� :li.b...U"l:IS 
75 no c5 
76. no SO'n nc 
'' flso;:a! 

;i 
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rrausf�r�nc1a �urr)&n t,tna c�nUí .. hd ¡rr..oror.mc�rJ qu-e los, irn;>uestO!� recaud.::H)G�� y 
l:i gob�c�-rtt:> deb-e y;;d.ir ilincro prest�do con obic�o ck s.c.hisr :!:�t.:.: d.tfl!rc:r .. ;.ia. As1) 
:nanent¡¡ l.:� púbii<:�. 

B-i9 
L01 figuro> 8.5 mueszru d mon:o de i� dc:uda puhli.:a en EE.UU dom.mte \os anos 
comprendidos en el periodo l929--i968. El prcsupuc:�w de io:; :lños <:r. los que 
ia d�uJa nGcional "urnc-n!ó hubo dC �cr Segun L! figura 8.5, a 
pan:r de 1929 la dl{·ud� pllh!ic2 b2 tou•n("n(odo·dl1m;,;Jxici C;J!:.Á -cn;J.;tant�..�rr..enre, 
.:�¡x-c1,3.lmcm.:= dur;m.tc los anos d..: la Scguncu: Gu.::rra .\tl"ndúal. 

IUio 

lOO 0()0, . 
1 

_i 1 � 
��¡.:¡o-: 
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' � 

H ! 
J
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Cí � ICCOOoC;¡.' 
� ¡ 

o. 
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f't,.t·,..� t" 
La ...:�;u..it n� .. l\'11:-ll. C.l . .: Ut; . i929·ty6>! 

,\1.Jliü0C"I lk dotllft:'i 1 

.. J<.c-.,t .. lu L1t:qudin:a1 una dl'udz pUblica cuanuo:,a? .\tuchu' pi<�ns<ln que s1, y 
r;;_;on.rn d:J �IguJcnte modo: 

�� u11 emrr�.;;ano üenC" la co(\tur.nhre d(� ga.:;t2!r más d� lo que gana, HeK3r:i un 
tn •rnL'nTn e�-, qtl� -..e encontrar,: l...'<"•n prOOlemas finan.._·¡cros . •  �IgUn dia su� d:...·uJas 

-.�,.· r•le·.-ar�¡n .1 una canru..i�J "111.1\" por cnÓi11<i dt: su.;, po::;lO!lidar.:t:s. y al no �oJeria 
p;tl_l.Jr �e encontrar3 en bancarrot;.L Entonces no s0�o no podra continuar sus 
n�.·�nt:HI..,, ... lno yuc �u� acrc�Jores se verán p�rjudicados ;:¡l no poder cohtar 
!1 1r .drnt"nfc �u� t..·n:·duos. Si !a JeuJa pubhca sumtnta <.¡en1:a�-ü�duJ �1 r�� .. llt�Jo 
\L"l"..l !J hancarrotz Cel gobierno. Si un empn:�:ario debe vivir co:1 lo que frtL.'""!.:l, 
tand··;¡en Jeoe hace-:-�o el guDJerno.• 

f'Ul!T!LA �'<,;,. q "' 

E.src argw.:n�n!o i1�plic�· qwe s.o !2 C:cuJ.2 pub�:2a 11!:;..- a S{:r d cr .. "'!::ts :�h.!o g�zn(��: d 
�ohierr.o ¡si:noJ podra nevo1ver s:..t d:n·.;-:ro a los poseedc.rc:. de bono� dd �tS�'ro. 
Tambien que, por lo qúe � r:�dmu1istra·ci�n se: ref!er{:l e! gocier-
no 1aetx- no Co:.�) re:;irse por lo�., misn:os criterios '�ue un nesocto. 

�Ull 
.A .. n1has lmplic2c�ones �on in'":o:-r<�·c:3s. Ln prir:-�er !'.if"Jr, d gobitrn'> L""Ue:nt:� ,:.:\r� 
podere� r-1uy cspec:�ks qt:� g�.r�:- �¡Z'l" �;__; c·�?a,td.1d p¡.t?. r.;:..rr,�· �;";J�: dt'l!l . .ii) 
Esto� po<.:krc� son los e! e rc .... .aud¡._: �mpL!e'JtL>i: y �r.-airir d nero E� der;�r, -;üc: .:i 
gohlt:rno �p.vdro no podrá! pagar en tO¿O c¡:so SUS decdast ya t;�e si..: :"1prc pUt"•...:•:: 
obt..:n�r el dincn� n..:ccszno, se2 tec:.:uJ.:.,_;.do <:..,;a c:--r; i.lcn�1í• ;';t.·: .. 
\"() 

3Jh 
Ut::1 Cfnr-res..:� no ;-u�J,-: h:;�!'r nnd1 d: ::-.:to :: � ;,>nr e�-��'i razó�. �s (.ú .. ¡;dJ0 t'�c 
JU":.t'fO t;L..: fl!�.: .. k ["�dJ.,. pr::'lt:ld2 :-;�n f;t_�,��). ¿ p;:ri;..�_t' d.: SUr,.;:- t:L }�.; L.:U""'lt'i0 LJ 
decd� que p:.;¡eJ"' ::ontraer e! go:Ji;;.-rno r;.c queda •. r�;.,tD.CJ 1:K< $US Ingresvt;, ya 
que � .. - .... tient: autorid:1d p�r2. r�c:luda;- ·o 1::-ea: 

tUl] 
En segur.. ,Jo !ug�r. la ad...":'lintstra�:tcn L.;..:: �.vb:...:rrl'i..1 n ... , DU�dc para�gonz.�·-: '-·�Jn 
la tk una :::rr.�rcsa. S:.xs o0¡�ti\'ns !�'1 .:� s�.,; ob:�:C;;;;·r �� :r.:'.:yo:: �);,: 1ei':!o :x��""1'-
hk, ¡n, ton·.p.o,.:¡; !.1.')01 
senta .'dt::.::rlo:. Je loj 
los J� aJrr.inistracicn 
\'VS. 

f:!.84 

prvp,.hc:.ou.tH Jn,;.. ��r:e Jt.• s..:r.-: ... ·�-yJ ;:¡! p; . ..:b 
... ..:e_,.;��� )5 �n quc ¡_,tnsist.: !a _jc::tJ.�.!J. �c."I g:.'. 
de jus· tci:J o rei.-a-:1on:s t:Xtt"rit:·�e'i !>� � :-x•1 

•:i!..:e "!':;'··lo ... 

-... �:10, ,.;, �th) 
p :--· ... h.1u ct • -

E-:; g('ner:ilmt�ntc aceptddo �u e ci f:_ob;�;� :tt1 dt:.:�·� : :.. .r "r ':7:·.:Ji�;;.�- ru· C:lar�< .. S }' ... i. 
evitar e! d.:!icmp�(O y la infl;;;.l:it�n c u2. r1:.. .. ' estas sir ;;;_,:LJ:-1...::-s ;e ) •. Gd .. ,��,:;,..!e 1.�) 
ra1C:diar St! act:v�dad. Si c�L:: � v�crs � .:st .}U� el f.-!CS�! ;_)Ut'!s""; ... - 'l:...tcr::2.! 
Geficitario. 'CS ('f) ('�) lúrrico oponerse a :a! 2CfU3Cii..-1l-; r•. r la si�.��·ic ..::Ltf.¡, ...., ;: ..;wt: 
seria e;..)ntraria a las practH..:a5 finan(:Jeras cor.sid:..;rdJ.:.o.:: :: .. �mo nt:'�:i;�s en ¡;;l 
"'11undt1 de ios !1t:gocios. 

s>.:ls 
Hay todan2 Jf.ra �¡l�Cn ?Or la que !: ¿e .... � te: se b:: op' •:���e :, ::r,;;:diJJs dt:· ;¡·:'!!t�<.·z 
rlsc.;l qu� �tr:-�i�c')r: ur. '"·.tnc:-·tC" ..:.� L �-�!.:i"�3 p���:1 .E5:::.:;; r;.;:.-�;�:.:=:. >:t� �:�n:-e;_-.::-. 
:recu¡;,;r:tenrcnt:: co�� e� �i:;".!i�!H� a· (,L::;.!<a:o: 

Rr:sp.H.''C..l.\ 
�o n\� J,_.-t-< 
� 1 p..1C,;-¡_' · �!r.pu-t"!itr:;.; d�r.::1 ... � 

l\� 111�{..\U�;:sh_h i.!'.:1\..':""d 
�·\ � r:n .._ü�t . :¡.l::"H_) n\ 1 � .... \¡: 
'X.;. ��() •..'!:. 

:-""_...,.�·'li''!"<�J.;�.�:o:""_;;-::�-·:1-�,l'�-�.____..,��,·�.�"';"''!"',.,--,�':'"?�·"'�--i."';.--:'._�,."",..�Y""'"l'C�":"""�"'-"'""'�--,.-:-:'rT'-·r·IT_�,_,..-':''"�','�-·;.•-_::--"-'7;;.:..,.,,'.""':-��J;T":":"';,--=P""-'>f..'..-•'"'�"""""'.,...�-.,..._,..,...'1MII'''�9'""!.'"''�'9''�"?'r .. r•'""'!P':��- ,..,� - .. ...- --... 1;""' 



i.L.l 
\\A1 $C1Ht 1 '''''\1\ 

·Supor.:¡� q._.e e' gobierno re:>Jiza un g.Jsto y para pap;<!rlo pid': dinero pr•:<t;.d<' 

en lu�.1r d� recaudar impue�·ro-., l :1 �cneraci<'n ací.u&l r\:"'Sult�,ra henl tic:ad� �)o; 

'Ji qastt1 ��r. trl..it: f.:nfl-; 'lu\· p��"'·. nada::. .:-�mhi0 <:uanüo l!<.:g:.H• ei momento '-.!t: 

a�nr\;J_1r i..c Cct..ida, d ¡.¡;ot>lcrn.G dcl�tj rt!-:auda.r :nlru...:st:os para r"Xlpllrb� con e! 

rc<uh;,¡J,l de: que scr?n la� gcner¡Jcloncs futur�' !as 4t!c: pagu�n por un ga'ito de 

ia pr�"'cntc ... 
E! arl{U:nento •osli<":lc: que ru;,rH.!o el goh1crn'' linanoa �u gasto pcr m.:d10 de: 

deuda pubil<.a er. vez de pnr unpu<."S!O\, e� jiO P"""" uno'"'"'"' genc:racion la que 

úd'c >uportar la Cllrga que tal ga�to su¡xme. 

8.1'1.;S 
Con ob¡eto Jc · .. z.lorar la C�i:"lSL·,tencJ'l de C!>te argu:r.cnto fi¡ese \!n la enorme 

cxp;.�n�uór, ce l.J J('t.da púhil<:a '-i'-.1(' iU\'0 lugor en los pr;mcro� anos de ia dl'caJ:1 

de· lo' 40, por csus¡¡ de la Sq:¡u;o.c\¡¡ Guerra .\1unJ.Jal. Como pt:cdc: ust�d ver en 

IJ fí¡.ura 8 5. ilo moyo' .t.:o ''"p. •. , .... ¡ rarte de! aumento de la deuda puhllca 

<>eurndo a partir de 192<,;, tuvo lugar durante estos años. 

8.S7 
S\ ci �.irgt.mcnto ci\�do ant�::1orrnente e:� correch}, quiere d�cü que u¡· :.l gr�n 

f'O:l, � ... · J. e! g:�:: ,t tJ rc�1 hta:- findn!..'t.;.!Jo m<:JÜ:n.e :·,.,..:•:.st�tos trJ"t$.-·r<"St,to;' hahr:1 Je ser 

p<-.;��du r�H li-t� �t'il�fJt'H1íH:5 f\¡(UU�S Peov ¿t:� tal arguml'OiV correcto? Póra 

(::n;-l'!z:r, c,:ns· ".!-:rl: c1":;d fue r-J -verC:1l��ro <:i.l$tQ ec{ norn�cn cp:e suruc;o el gdqo 

:nJ!ita: retJ.liLlun Tal ::nsro ddt(' ser t'¡1f.!.:_l��1o p•.�r la cantidad de proJut;;\0� Uolcs 

P::H� l.; '- i._i� �;! .·.1 que ·:e¡ ... . .otlCStt!l pü;:•-.:.i.J producir ":on los dcc!1 

cado� JI etott ..1 :rzo m1!Üar. s, �os !.Old-.G.-13 hubtesen c�latlo cmple-�dos en producir 

tngu en iu..-ar üc luchar, v 1� G''no:ral .\iotorá s� huoi<:se dedicado • 1� produc­

e.< ·n ,��coches er. v;::z d� ::1:v:¡u.-;, los :>m.�ric1:r.� hubiesen rcnido {n !o� :;.ño: de 

!� ·¡sucrrJ r}¡uc.·hos ¡rr.ds:.I'T�lot; p,vdu.:to� ¡).:ra use c1vii de los que rcalmer,�c 

H. .. v;t::nm. 

s.as 
Por tanto e' co�w cc0th1rmco d� la g\>crra C!'r.\Js:w en que rnientra� �ta duró. 

���oo >4ue cra-;la..:i.o.r del s.cctor c1vd al r1;!·.t.ar En cono.;�cut.ncia, 

1� g�ncr..lr.:ior. .j,. ia S1:1:unch Gue<ra .'vl.undial dispu�o d� ¡me,, ... ,..,.¡ proouctO$ 

p2ra �.ati-:;:a¡:e; su5 nec'-..... id.�de< .. 

o_t!'] 
.En .u& m�rj �o" en que: f::ln l:r'pttcstcs �ectuc�n r1Clatn·a1ncr .. t� ii"i:!� el cor.Sl.'.mo 

rr.i::;"1lr;.s que t:l c:éf:cir pre-oupu�tl<rio r.::¡!ucc rcJ¡;,tivnmentc m.>s i:lVersi(m. la 

finar,ciaciór. d:l ff�StO públJCO por rtJt...:iio Cel d.!:Ocit ter.dra CO:nO .:ÍC'L"tO el que 

R�·r ... ··HrJJ 
3• 
Xl'o 
�· 
K• 

UrL.01 hü-uil} 
1� mayor 
�.:npr�oto" rccur-,o\ 
rt:\. urw.s m.en.."l" 

m.\ •  

-�-.----,...,. .. .!;"l" ) ·�-;. 
�·· .. �-���-,�� 

PCol :tí.·" nst...A._ ·�l 

l.1s g"ncraci<.ncs lu!�ías h"reden :.1n <lo.;.� d:: b1en-:.-s de c:zp¡¡d rd.::ti•:: . . 'O"'e :·­
t<." ,moyo� .--r-t."lV' J P�:ro r:,v !!'� ��!.:l k"4Z0n �.ut:�it.:.te ;.xl:-:: dcc1r q: .. e de c:::ií.:i.: :::0<!0 
�e h �Ce reC¡!Cr ci f.:::::o >...�C !:. .. .;;!.. �;� su0::-.! l:.i S�:"ler.::;:io.r. : ;  fut...&f.lS, :. J :¡u� C.:k·:a 
ét.:ncració:: tlr..:r.� !� prer��·&··'-A\'e;.: dl! ¿:¡ylt;� .. ::- su :-cr��u �n cL-::r;!.¡_':1:o .: .. -.·:-e:":lO!! en 
1,1 :"orm; que r•:e¡ur k pr.rezc.:;. 

S.s-o 
Tar.to si el gor,i;:rno ob�uvo !os fJn¿cs g:·:p:andc; co: .. i!!lp�l.:SLCt; al p;;.��!c 
:J·�cr�car:o \) pid�¿n..:!oselos pr��;..l�.J$, e; gastC> ::nli!!zr r..:::! ... .::.=::!0 CO!'l t�tie5 f'l!\::=t..;. 
hizo yuc los rccur�os que se ,:kdlcao�r: o. pr0d.J�ir bi.:.�n �� p¡:d !.�se> ::�� k·.J �� 
Jc:�plaz2�e ítr. �� futuro.�n lo;. c..:v� +.J1 a !a pr-.x.� .. h: .... ,, ,¡Ce ::·\ztcnal ¿¡; t"""- � n'":" . . P'""�:" 
t�!'lro, el .. H!'W re.::! d.� ta S.:���c::. C··�er:;:o :\1!.:..:1C:·.:� f·�� :......;�1():-!.J.::t.) ;-:._ ... :aa gcr.:r�-
cio:t ffutt�ro � I.J t�·to) 

8.91 
S! la carga qur: supu�o c:-! gas ro · :.r dl!" !os zños ;. ) r\.'!1 s.c�?C!'t4iJ.l �.1t�!':�e�, 
¿que ocurri¡·n c.:uar:�o 1� a.:uda·""·'"'.: emiLo '�uz --r:�l.:i."":' lC(L-d �"<'.)t...;' J. d(" 
ser p;:g:1<!J? Supon?a qur- l:� :,}¡o que \·�.:r.c e, �no;;.:-r:--;o 1 �·.v::-·.-e '-!.;e ,.Jr · :a.rt¡! 
..:!:.: csL.l Jc:ud1 y ¡:·�.-a cl!o tHI:ne-�rasc !,1 �f·-:p;.¡�:;tc·� ;:. .. :1 !0 (.';;,.. ::; . .. 11 .::��· �-! ..1 ' .... -es 
l1.n.c:�o que (n1rh:1:-�3 ¡�)í.a.!m:'1tc :n r:-c���--;;:� :es t;�t.;�C � re�rr..."'\er·� ,·.-C"S t:: l: 
d�tid;¡ en cu��st<)n ��e c.sruv.cs .• .-n a !J.� e11 circt:.t�c-1' :� Lo-; J� :tf!Ol('S df' etc:. 
titU.C"'� (re<r�.fiMt f'<J:clfron¡ !O 000 rn11!or�;.:::; ¿C' do��.,.r!'� y ios f.f3\'2,iC!, por e] 
z.umento de¡ n.pucsro-; trc<,fJ.ru;"¡.pozc:r,onJ oír,'i� re C(j() rril!;.)r.('� 

s.s·;r. 
¿Q"úé:tc�. svn !o5. .:H)'Sccd:-Yre ... d� "'o� es 1t: l .. cs�.Jro ( ':: .. es k:; .. :r.l"' )1� los 
i:r..pue¿,.tos? 'J.t�o c_uc t-,f01..:""l:c.o.:.r:,c:�l'"C � x.J L •J .. �d4 :;a.-: n .... � � .... .:. ('fl:.J c,.t 
ma�li)S d.: ci:...-1�d�!iO$ := .c-;tirucxv . .. c� ;.:-r..:·r .. .. _us v (i..J<.: :n .. nc.r ¡ ��e!�"' !;a.s 
�..,e�-�v:¡ ... s qlic ;;ag::::�n i:r.;J�t�:os �en 'a...-r::10.tc:. (:�úcbj;·nus �"�c:-ic;�. ""'.iJ1.,�..i que 
conc�uir que b &:ry}orti�':.a.ción e� 1:: dz-..:6 �i:abhca consh{e en t:!l p � ... J que. I�:. 
aJnericano�· hac•.:n a favor de (f'iic-� miSfN:O: c-:r? �A.<I!l Pcí ��'1.1(.':, la- �o:t!uóOn 
Jt! 13 d.c"·o •. i\J.J í)Úb!�C�· {f•,:'!;r�n •. !a no 'f"Y'�S�to} P<:J.:da Jc a.C\...!''SvS 0 p ..Yu'-... Jt:,:t, 
�1nv simp�c:ner,t� L�;.s rcdi.!..tnC''...!�!Ón �<': !;, r,�r:t�& Jr� JOS qt. t: p�f'll_"\ L- ¡ !l�:ao:;, :1 
Jos po�c\�üt� de t� .. uic!) qu.= mu<:r..:.� vece·!. s:r.:r.l !�r..a rr:::-::-;:.� 1 :r�r,. 1 

3.s., 
Esi:l soyr�ndtr¡::e co:ach.!,)i�n �tc<:c·l: d�l h::c�v d·� �l:� 1� C:cu.!• '\J�li�2 t-s e��; 
por co:Ttp!�to un� d�uda inttrr..�. Es d-ecir ... un2. �., .. ¡;•..;:� .• del '�.:.e!:>l.o �: .. :!.-ic--:�0 
con , y r.� con ot�--: ... ,:¡ r..::�:-;.nes. 

R.�sro•("st.zs 
-,'J. -.-:;:nor 
ya en ios uf,v,, 4C Jc: l:J :;u ... •rr:. 
.J 1 rcc; btrtrt.n patt ... rl..!ln 
V.O. t'Jcs rT.J'i!r.O� no n:pr�·-<"r.I.l 
.y� �.·1 m..sn1 .. ' 
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5.9<$ 
Si el &obiemo hubie�e obtenido del e::rerior d din<:ro nccesa,-jo para finan­
ci&r ll>. ¡u<:!Ta, \Qs cosas hvbic11en 'ido muy di5tintas. En c>tc caso los fondos 
obte�i•.ioa kC hs.brh::J emp!e.;dn t"O �dc¡uirir bie:tes prodv-:iáos con rccurSú> de 
p:-<::';pi.:0c,d c�:trar).:r;�. y no hr.brla hllbido despl:o:1.a..-r.iroto ce recuf!;os dentro de 
lo� EE üU. ú1 <::S le e:. so In gc:nnacíón •!: b Se�c-:d:: Guerr� .".\un­
Ji¡¡l 1"-'l"•o.n<i�h,ol teníJo que 5opvrtar d pe:;o cccr.ómico que 5uponc: l� g-Je­
rrll, ya que no se habna visto privada en absoluto de su cwil. 

s.�s 
Adcmas, cuando se smortizs un� dcudk txrerna, los lf>G,odore' dt! ,m. 

pv::.:.A/1>*...,.¡""" do tlt>Jfo•J :;.mcricar.os ceden parte de su r;;nt� a !�•red•"'' .,. '"'"""""'"" 
:!X'>,,••»rc' <i< uwlosl ext�IU:¡cro>, los CW�!es la cm:Jicarian en ndquirír produ::tos 

obtcmdo:; con c.n�i<:::!.llOO. Por ti.n:o, si 1:: deuda 
hubie-�e sido k�s gcncr"'lcio�cs. fut.uras habri;;.n ten:do CjU� 
r.ojwrt¡¡.: d peso de 1.:1 guerr;;¡ ya que: scna¡1 .::\las l2s que: se 1;cm:n priva6.> de 
parte de su producción. 

&.C}é 
S1 t:� det.da eu.:rr.a se emplease c:n vbtcm:r recUrsos dd exrencr con ob;eto de 
¡n.:rr.�tlt�� !.l. 1r�vcr,_¡,ion er :,::nes de opi��l, l;:.s r;en�r:.cio�1es fl-<'Ur�s t� cn.co:J.tra­

nan ·.:en!:! ob!ir,::oón de •�vrcizar �ta de�de, pero ram.b .. én con les m�Gios p..1rc 
h.a<erlo. Lv� :nt"dios .:n e:;.t� o;o serian el swck cnrll de de 

berc&do de !2 ijCn�ración anterior. De todos míYJos incluso en 

eet� cf•,., e5 :..1!1& ¡:eneración futura la que debe p:1¡¡ar por t:l g>l:Sto cuando 6te �e 

finano11 emiu-:ndo dwch ¡,,....,�¡oxur""J 

8.<¡1 
El i.ri:1J.m�nto que &.: b.lt.: en d de�:->lanmicnto del pe�o d:l !:'}:to a t.::!'l ¡;•,r.e­
mción f .. �rur:l scrt¡. cc�eto s1 !¿ G�uJ.a fuese (INernaJt�tcmcJ . Pero co,-no ia 
d�uJ¡¡: pubJ.c;t es en su mayor parte , e! argu.ncnto es gen�ral-
mente inaplicable. 

- / 

L� -
Dedo que no se •roban• rccnr.ros a las gcnen:ciones fumras cu¡mdo se �mite 
d-'=uda pública imcrn!l, el em;:;ko d� 1::: :x>litica fiscal como r.1:dio �ocabi:.i�..;;:!or 
de la �--onmr.Ja (¡;.tv>f'J"" r-:J en peii:;ro el bi.:¡;¡cst:lf e� l..>o :Ucro� de 1:: g.:::Jo:-
iáC�t;-. ;:.:-:--�;.!. 

. 

Rt;p,u·It:J. 
<;-4. no t.abrt:� · producto 
;:;j. p-t�C.O.e-; ¡j..� ir;�;:u::to:. · �:�e-edorcs 

¿,.. t.i;;\Joo · !"1!\.."C..�i · CXtC'lT'aoC 
96. b:cnc1- · ''�tz! o.tr:rn.a 
97. e.\ierM tnttJ1l;.;l 
yS. ao ronc 

"'':..n¡c. .. r:sf'r...: 
q-

.::��vi:'.l�Ó n d� co:'l�c:;-.:oc 

S.J 
EJ gobü:rno pt1ed� r.4cc-r ca.n .. ti�r el r:.ive-; C:: �.1 dtrr:audz e o ag!"egaUr:: C'(\!Lbi.JL-

s.� 

u) �! ��sto pub!ko, bi :us iz-npt.:t:stc�; 
.: ' !o� r����(.·� de tranrf.:r en.ci::::; J) cc;:Jqui..:ra de los se! abios en los ap::rt.:dos anteriores. 

... 

Si el �ache C"i1��e el P!'�fJ re::: y pc-!encGl fuese ::ooo m��: .. :�!les d.;.· pc::Tt:'lS y J.¡ prcpenztÓ.:) r::..J.tS,l .. �Ul �:.1 z::!.'i!'C ft..t:;..C Gl/5) ;,o1r3 reC�:J.:::rJr !a �;tt!J.Csvr1 _e pi:n.J crnpü.-:-, st:ria p;(��:so 

}:• .. v . � 

u) rcduc�r lo:; ü¡'l::·U.:!Jtl·s e:� 1)00 n::ilones dt p-e-:;�ts.s; b). t.n a�rne:1to de !os �J60S Je tr<Jnsferenóa er, :_:e,::; rnii!on::5 (..) nn a'tmento del g�sto púb1:co d� 500 mi!!o:.es d(: pe-se: as� J' cu.1L:�u:era Je Jos ante:iote5. 

El prcs;...puc��0 dd gob:ernv es i'1r1.a.:;,,;:"lorin 

.j,� !'t:--:::;i; 

a) �i es fwe.-: .... mente ..:!cii..::-:¡:¡::-1·�: b) sí C:5 �-ucrteme¡¡;c: d�ficitario y existe a! r.1ismo tiery po un" d·•:.:rla ¡: ;:.bi..;a tk·;..;:dz) 
e) si de t.J r�su!ta un n..ive! Ce Cem.:!n��o. agrl!};.:-.d • .on3::or --!�:: e1 P�B r�"t�n­Cla! :1 p=- •. :cio:; ini.:!:i.k!i, e; ;,! p:::-m;tc .. �i gct>terr.v re:.l.z.:r un 62Sto �üblic�·· c:r .. !'�Je 

3 . .¡ 
-... Si t:! boche ü·.fl;¡cionari0 es -le :200 r.:il!c·:!CS ce pc:scras �;a ¡:;ro,C,tS!O!. r..r�·r,;l al consun1o es dt! c,6, ��!'á a!c��;:.:¡r-:;;.! l.1 $ltu.:\cl0n é.� p:<:n.21 e:-."!;.!�(� s�:1 !n..fl:w-!��:1 eic-vz.r:.dv los i:npue:.t0s !!obre la !·e,aa perso�:;!l en a) 2: ;.JQ ::1i!!CLC� d� :,:··!S!t�::­!J) !.i.iOO nul\jn�s de p:;$.:ta�) e) ��S..: r�:il!or:�� e!: ¡::-,���-::.:.�; 

r:l) &x> rr.ii!�_'tr!_�� �.:. :;::��:;. 

1\t!.i(L:e:l:�( 
" 
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9·� 
Hemo& dc::inido tl cawbio r:.utónor:Jo ac b dcmanja �grcgzda come• el provoc.J-

do por '-.:1 ��;,lb) o d� factOt('�) tu-t� 'QIT'..o �� rlru.l'\tm (�'i P!'� :·! ro:.:ll � �.-:.q)�·:cs e!\.· 

influir :�obre cu:Uquicr:t d.: lOl: eastoo que componen la dem:m<h �¡;.-egada. 

�.6 
Por ejemplo, como vimos ;::n el c¡;pimlo 8, l!fl llumento de los impuestos sobre 

la reni.B p.::�onal" h•m� que el eaMO de consumo roum,-,,.,J .. ,.unu , o ) Esto 

teri� un Qj�bio ta .... �·,n4fu<:Kh) del con=.umo y to1nan.a la forma �e un 

dcsp!¡¡z.:otniento hacia :;;bu)c de lz función de consumo aGi como de l:J d·: Jemanda 

:;�re¡;..d:i. 

9·i' 
Dd mi'mw modo en 

provcal.r cambios 
pr;�o de inv::rs:on. 

que el gobierno puc:d;:: mediante las .;¡decuad::s medidas, 

en el cons,uno, puede tambicn influir sobre el 

9-: 
.'v{ientrr.:S que el t!1Uto de cons�n1o se rea!izt. con la fin�iidzd de s:;tisfs...:..��r 

dircc¡�mer::tc un�s nec\�ictade;,, la ir .. ver"3ión tlcne po:- ohJeto directo obtcri�r un 

�n<:ii�t• C·.:::..r:Co una t:?n�"ireJa rczri7� t!n.e inversión esrera (;í·�m-:nt�r 'tU. c�pa­

cidn.:l p¡·oó�criv:�, P'.xkr vender m¡:vor Ci',tidnd de producto y ob¡ener :i�' 

u¡-¡ Un ¡:t:stc e:1 ::n bien ce czrit'!l concreto sólo se re?.hz� 

cu;;nrlc Ge c-J;;er.l que dicho bien producirá un 

\l'9 
Pa.-� (jl.!C lo B�'.c:;:.liw:ion de un b'cn d� c:apitd �ct: rent.r.blc, su utiliz2ci<\n dc�c 

pr\)�1otcion�r unos int!:et:c� �uficu:n�cs pz.rc r:vrt:pe.-a�J• el co4to de su :i-.:quisi­

ción un.: vez rubicn:os todos !os dr.:mt.s ¡¡:¡stos qlle au empleo s.1por.e: Por 

ejemplo si lcil (;:SlCRJ de puc>tl' en m2rch;;. (construcción de b torre, etc. l y 

e::.r'"'t:Cié-n de un pozo d� r<:lról.;o as..:icnd.t·n a ro ooo ooo oc rcsec<<S y la can­

rt�d de petrú!ov q:.:.e re ¿od.:-:.: CY.t:"'J·:!:f h .... � st� 'it;,: ei puzo se scqta.: va!ctrJ. 9 e;oo O<Xi 

:!.z �.,:-t.cs (nr:�.-r� ...,-;�} r;;n¡;;.b:e l:.�ccr r.:!tt. inv.:r�! =.n.. �i ::! v��or J�! �tróh:o 

que �e p<oci.icr::; �::xtr.:er fue<-� de lC 500 oco ¡x-s:e�os les ingrC$CS superurl:m:;; iG:; 

c.:sros efi ¡xsc:lcs . 

y.iii 
L:: r<::r:J.abilid.arl (rcwc16n enue i.r."l¡;=.;.c:.s y cozws) de Uf!Q in·1ersión se cakuln ..:.e! 

rn.i3mo mo::lo c;.ue lu r::ntnbili�d de: unu cu<:\".U de d-.orro o d.: un ho:1o del 

Rnp�Ha¡ 
JaLntos &. 
,j;�muwya ;u1onotru.; 
AUtOOCfn05 
bcn<:fiClV l"oeru:flUO 

... • ..crUJ �oc 'JOC' 

� -- -;--,_.,.,.--._.,...._...,.._�----""! 

LA 1�'.-i'RSJO� \- it TJP\.) Dí: 1:-."T"EO.i-:!# i �! 

te5.orn. ?or e¡emp!o� ur. bon;._• del [esoro que cuest� . ccc ;j�Setas e ;�;--on.� -11 
caho �e 8 años ! 320 r,.;..·s<:ta5. se :lit..::t. ¡,':l!: proJuc� u:1 t:i¡;.o di! ir.r:..:r...:s L� .. ;] .. � · ,  • L, 
d··,_;sr. Lju ... !11. t.::�t�:.J u--.v¡crc IC·)(J p(·s.cta� ... n ..,.  .. ce ir•tc; • .-�. z··�-.1�-:.!j d ·.:�·:oo J .. � 

� .... �� .. ):; el v..::ur C.: ;.,U i17:1. �rs!ó� ir�,ci:., rná::. .0� s.::J. 
ce p��ctas. 

9·H 
Un CtffiC�pro s�m..;;:ontc pued.� ap!·c:!r.,e .t l· � .:-\'c:----í .... rh.�, -:n c:er�e�: .._-t.; c:pi·.�� 
En este ("aso lz n:.'1-;ón �,.-nt:·t: d ir:�. r�:-.o IT;..:dt;' .... !: ....é::.. � t. :�';)'.:'"' se d\:-;.o�-:::r.., 
lJSJ d .. · rt·nr._-f"!thdJJ. El ��0:..:�4-!t. .. ¡.: .�:1u� l ( �Je los , �rt�<-: obte:-- i\._ !; �('" .;na 
1nv�rsion rcpr.:�cnt:n !:>Cc-,rc .:1 .:o �o j-· �;: :n.::;!-:'t-� t� ,a .:: ..: 

E:1 �I c�so dd �:h�l;o:o c.c pe!:-t.,�:--v, .. �,!e'> cv'�0s �-o� ::-'N-: ex."\,.:. 
Je o.:Scta:s \' les ingreses lO 5CO OGC pé"-.et�S t::l prirr:er ...of1i..), y nad¡ el ��il!: (.;.C 
este momer;;to t:l tipv ..!� b:n-.:t�c:. Ce c�!:a in·.·�rSh'n -=s el 
ciento anual. 

t).ZZ 

:>v: 

Pa:-:: �u.: ur. b�er. ;_.e c.:�p'll: vd�a I� �e:1a. .:...: !.l.:'!" ('V.:.l'!L..!\J� d�:_ . .: pr,, ·...:. r _;>:"\JT..,..: 
rni:11n1n a!go m¿s que i� ..: .. u1 ud::d C:t;C rer:-''":"-'.:::��¿ �\:! C(!::,·tv •.k .1.1 ... r..:: � -. \,._ 1 St. '"a 
de rentahilid�d detiC S�!', ad .. �;·na� .• nor n f!"";.:n � 1g·..13J. � �i! u.: .:· .... 1 ' .l)·.r� \. 1.. -�­
<0\'t:rsi,-ln qut: p�..a�da rcJ.iiz"rse �n C:!it� :T:: .. Io": O rr.:Jrr: ... -.:••. E:s ,:._·· ... ·r :--- .. �, .. •t..:- ��L. .. 
un;:. in•:ers1ón tc.:ng-a tin.Z ,1c )Os'u J. Sw r..C-"-'* 
de ren.db:l:Jad d!.'b<: 5er� :!.:i\"rr:ls} pu¡ !v rr:...:no;; tzn L·t.nJ.� cc::-:t t� r....� ct-kt.r�· 
ocrói �)n�:bie in\·ers.ló�1. E:-: ('-Ll• •. .-�SG r��·· "' ·e �e' c.J ��r.::f�r t;�e- r ... .:·llz·� �"" n '"r· 
si\..)0 .z.!'.c.";nat:Vd. 

9·'3 
Por eJ�!mpl0, �upong:t que el r zr..l de rc¡r leo !teae un 1 t;.s.t -4:, • .-�:--.t: 1 1 dt: 
� ar.u�l. Fllo !:ilf;:;::;!fi..:-� yu� 1'l� i.;�;\.·so!-1 5()<"· .J .o-r 1 �u' c:e::t:--:-� pz... ct �o." �Ir c--
co�'v uc la 1n;, ..:r�1ni"'1 Pc:-c. t�-.1 c:fr:.... :lGS .:.Le .. �or ')t ,¿-:·s ......... �; s· \ 1 .. � :�. n-r:t 
h:\.:.:: !� 1:1:�r���)n. 

9·"� 
Su:>oa:;-... ":,\�{· -... � !"'''. H • .' .. !.1 .. -... t ll'- �r: t� -._... (' nr� d .. ,.,ttnr�q ·.l-··.--:- ·•n -l 

.�l e:.� .... � d-.: u:1 �no. st: ��..p.ts!�J Ü"'�'c:-;,! G.e 1 �oc:.;¡ .::x) de �.:: �z. ... !•!! ... !·r:i ..:o-:1� 
venido en C.:! csct;:.). E .... ..  10 <{u�! [I!C.�\..;.�'-' t:Sto. i.Jtr:i li:;.o:-:.:.\lr-.:o-
d::.i ... �, usrcd f'lil no• ir:s ... ··ü-:.:: ::'ü c�l-...":';.) ::.�l.-"·:·?:'\�� retd•: ... �(' 

R..·sp.ulf.J{ 

to 1r.¡cn.:�l..'�. I �:o 
1 : r:&�o: rcnt.J�iljJ,u..i 
12 f<jS-3. re-r.t.lhlli..laJ ,.._•r;J 
t J -.un nP 
!4. iVf:Xc..)0 :'J;; 
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PS 
l:n general, e-n el mundo d� los ne¡¡oc1os siempre se da la alternativa de invertir 

:o bicne� J.: capital o rc¡;lizar inversioa�s financieras como bonos del t('S<)rO o 

k¡x\sitos b.�ncr,rio�. Un hombre: de ncgocios preferirá invertir en un bÍc:n, de: 
:opit;;! que produce mayor Je que el iipo de 
O!CfC' <JUC ruede obtenerse en Una inYCfSH>n financiaa. 

¡.¡6 
Cuanto m�nor sea el tipo de: interés, (mar�>< • .,.,no•l sera la inversión d� capital 
JUC mc:rc1:c la pcnll hacer, si todas las demas condiciones permanecen constan-
.r.!l. 

P7 
r,)f tanto. uno d� los f¡¡ctures de;c:rmin;>ntcs dc:l nivel de inversión ts 

, con el C'l�l se (.Ompara la tasa de: rcntabi­
una inversión mcrc:cc: ser �!izada o no. 

:l de 
,¡J;d ¡¡ fin de dc:cid1r !1 

pi 
Cuanto mayor sea el upo de interés, ''""'fO'·""'""'' será la inversión de capital 
Jue va! e l¡¡ pena reall�r, si el r"sto de las condiciones permanecen constantes. 

�.¡s; 
Esu: n:iac10n entre !11. inversión y el tipo de interés se muestra en la figura 9.1 
:n f,:,r-rn� Jc:- fur:cJón dt la tma de rm<abiild<Jd. En esta fi3t1ra, el tipo de: interés 

Rt·spu('¡f(J; 

. "' ' 
&. 1 

: .. ,. 

� R 
� 
e "· 
� 
. , 
;¡ 

,_ o  

1' """" r<:ntabdidad 
16 rr .. .:.yor 
17 :;yo m"'erC: 
1R m�nor 

T�. "-n. 
i, T. 1, 

G .. \0 �� onv•n� 

FJ.GUlU 0.1 

!'WlC>ÓO de la tau .k r=tabwa..d. 

LA lh"'\"DUIO...- \' (L T!Jl\'1 n!" !NTf!WS 

y la tasa de rentabilidad figuran en el eje 
1.'0 el 

9-:10 
Las hne� TR, y TR, :-on eJemplos de fur.ciont"5 de 12 

lH 

y lz inversión 

de La funcion muestra !,¡ l3S<l de rer.tabiiiá" J correspon · 

diente a una peseta adicional invertida, para diferentes n.ivele3 d� iav=ió�. 
En TR, por ejemplo, si c:l gas ro de inversión fu es" O!, la 
Jc (orrcspondiente a una pcse¡a adicional inwnid:J 
sena 

9-:U 
Como pt•edc ver�c: en la figura 9. 1. la función ¡cr..:e lk-<-...< l .:!e izc:;:.Uc:r­
da a Jerecha. Por tantO, cuanto más elevado s�1 el oivd ce invt:'r­
sión ("'<>YO< ,..norl será la tasa de renUibiüdad cor:c:oror.dicr.te ¡¡ Ul".a f...::-iA:U 
adicional 111vertida. 

9-�� 
Suponga q1:c usted desea clasificar todas las inversion.::-s po..ib!es po: !U t:w:� .!: 
rentabilidac correspondiente, de mayor a menor. E� d.:-..:tr, p: -r:.:!:-:a .--n p:i!':=r 
h.tgar las in,·crsioncs con una tasa de rentabiliéJ:d Jcl lO",, o r.:�is. Le¡::c:...; �·: ' 
Un i5 " . O  m:is, Juego )as dc:l 10 ·•,. y asi S1JCe:il''ll.h1Cntl!. r:echo d Ch"•'ro px!.."i 
comprobar c;ue cunnto mru b<Jja fuese w tn!lll de rentaLoilid�d, 1""--."'·'""""'J t>..:­
na d nivt>l d• Ílwo:rsión correspondiente. Y, a ia mvcrs:1, n.111;::to I1Ú!l c•·;i:d Lo:y:: 

1 sido :m·ertid ), sc:r.i la tasa de rentabilidad que pueJc o!:>t.::.= 
con una inver.¡¡ón adicional de una p.:seta . 

').23 
Un hombre de negocios norma!, CU\O obJetl\·o e' s1en,. re. pvr <!,;lnición, el 

1 benefiCIO, re;,¡lÍ7..aria tt"n pw�r lutor.tn ulhrno lu¡or j aquellos proyectc•S ��.e in ver� 
sitin que prometen UP.<� mayor tasa de r.-ntah1lid.od. Poc;¡s inv�r<...i.-." � pro¡:¡.:.t­
cionan una taS<l de rentabilidad e!evllda, y a medida que :ur:J�:t.: el I'U:r.�¡u de 
invers1ones r.::alizad.as, la tnsa de rcntabi!,d:;.d di�mi.m.n ·. Per tll;:.:o, :;.i t..;r::< ' construye un gr;ítico que relocion" tod.l:s lAs o;x>rtunic::d�s e!� �.,·.:-n;�,n ccn b 
tasas de renubilidad corn::spondient"5, obt<""n-lr.i \m.:l f..;ncic:; d.::K�.·.f:!e: .. ':. e-.1 
dirección izqnierJa-.Jcrecha. Peral¡¡ cuna TR, !oi la in,·�n.:on es O!, Jo� t..."'S:.: 
de remabilid11d correspondiente a um1 inv.::rsié,n s..:..c;o.-..s! ¿,. "'"''' r·"�· 
es 

R�Jfh4(J(QS 
19. \.C'r'"icaJ bonznn1 �J 
ZO. (J.s.a, r�nrAbthdfld tasa rt-ntabth-

<!Jld UR, 
l 1 dccrttc meoor 
22 me.yo!" mer:oo 
2 3· en primer iuaar OR, 

' 
� • ...,.... ,....,. .- ,_�-:-_ .......... 1 

o:-�,.�-p1·':§':f�L�,.·���-�?:-'"'P.'·����n-:••.;r.':"' ..... l ... v--::;;·.,-�.,_.,.-1��-... 
. .... _.., ......... "} ....... �,...,-.���-:;�, ..,_.,:,...,;,...,"---""':"'"'¡:·;-�'?" 
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9-.14 
Por medio d:: !a funcion de la r:.�sa de· rentabilidad e5 p<.l'lhle deCir .¡u� m,·crsiún 
d�oe¡¡n rc::llsL:!r los Cllp!lalista> a diferentes tas:�s S1cnapre que la ta:;a corre>¡><lll· 
dtentc: a un proyecto de mve�>ion sea ¡mayor m<no•¡ que el tipo de interes, el 
proyee1o se reahzsra. Por tanto, dado un tipo dt• interés. se realizaran inversio­
nc:' ha>ta que se llegue: al punto de que Ioft""·"'"'""' proyecto proporcione una 

tasa de: rcntabilsdad mayor que el tipo de interé�. En dicho punto, la tasa Je 
rentabilidad sera ' ""'"" qv<,•f""l • m«nor q.,.¡ el tipo de intnes. 

. 9-lS 
En 1� figuro: c¡.I, p<Jr ejemplo, dada uru; funci<'n JR , si el tipo ,�e 1ntcrc> fuese 
1 iR,, las empresas desearan rc,¡lszar una invcr>ion �xactamentc i¡¡uai 
a . A un tip<J de intn&s Or< ., la in,·ersilon sna una cantidad igual 
a-

<).36 
Como indic;¡ la figur;;. 9. J, ;:l ni,·el d' gasto de invusión depende del tipo 
de Pero e! tipo de mtercs no es ci �mico factor que snfluyc sobre 
la in,er.Kn !.;; ta�a de r<'nt¡¡bilidaJ de una 10\Cr\lon depende de lo que los 
cm¡;rc>;.nos c•peran yuc ocurnra en el íu1uro. Si prn·cn quC' la demanda de >U� 

produ.:!t" en d f�turo h� de �cr rcf�¡jv:unente grande, la t:;sa de rentabilidad 
�;¡c'crada Je un p{mccto de uwenión �era 'el<lli\·arncnte ¡olto bc¡a¡ 

.,_.:., 
Las cx¡->c<:latJ\a! d.:: loo emprcs:�rios dep<nden en ¡¡ran med.ida de su situac¡ón 
�ctual. Si el PNB (c•l es hoy rc!ativarnmtc gr.mde, las venta:; ,. los bencf.cios 
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serán tamh;én relativamente B"raddes, ,. la tas.1 �e r('n::tl .. lliLUd �::x�ch. :. .. � 
relatsvamcntc ••'<a.bc1a¡ Por tanto, d ruvel <l.::ual del P�I3 real ''' •·ol f'..; ec­
tar:i a la rasa de renrabihdad de c-.alql-icr proyecto d: Uh'e:->wn. En co�l!. :-.;�:::::�­
cia, el nivd de inversion <iepc::�.:ieni del nivel actual del 

9-.18 ' 
En los términos de la figura 9.2, ¡H•r ejemplo, de un a u •�"¡1t.'J del P!\B ¿�.!e 
C JQ, a ( JQ resultars.a u:o aurnenw Je la J� .Jc 
a 

9·;9 
Veamos esto en los terminas de !.z'Lgura 9.1. Ll posici�>.l Je la f:.x.,cón ú: !'l 
tasa de rentabilidad dependr del nivc� de! '"NB rc:al. Sc.;...on.o;� que J niv!!! i. ·�11 
del PNB real la funcivn de 1:: tllsa ;e re;,tabi · �d :��e IR,. S! l:l imc� 6..1 
fuese 0/, la tasa de rmtabiiiriad s ·'il; "i d P� .� ra:l ;¡ -:::.<� 
mayor los empres..arios csperan .• n nru t3<-3 d'!'" rer:tabl!icad ''"'('r·�· ·Titl�; d-: l 1-:1 . . 
quicr proyecto. Concretame-nte, lo. ft\ .. ción �el tipo de r·:-�e�c.:o e�';.....¡ a J..l .. L ·;�¡ 
mas ¡afca.bc¡o¡ , como TR .. 

9-30 
Si el upo de interes fuese OR., al n \'el inióal J:l P'::-!!3 -e J ll! :mrc:-ión <.:Y.' 
ria . El tlpo de intcres ·•igtte 5ic-nua e! n1 i>r .. '1G , .... ::rJo ex t!l� el� -e! 
del PNB es ahora m:i� alto, el ga::.to d! .n\'cr"ivr '"T� . �':::u:·¡ J, 
cuanto mayor SC3 el Pl�B real (rnoyot n �nct ¡ -..era -� Ür:.:��s�-.)�1. 

9-3l 
Acabamos de dcmostr.u que: un aumt>nto d<"' p·�B re:::; :;¡ro--o��-;í u,, d��rlt•::­
miento (ct�.o lo lo,,o �� la funci\·,n de l.-: tasa .h: r�r.!.3hiliJaL! !)c1 r:.!· C.:> •'!::iC !, 
un cambio del tipo d� intercs ;-rovo �r:l un (;',"!¡:;l.�:.:.1.r;:.::-.to d:: !:. f:.-r..c;�n c!t 
Itn·ersi,;.,. Esto se tepn:senta g;-� ic::.n-;.:: 1te e.� !a figura 9 3-

9-3:1 
.Supon�a qut• el PNB :..:;;;1 .... :: í.)·.&.t- P31_ �f' r:!_�:.�f ..!._! P'.;!! r-... �J t�_.(_. !.L'l_.j !t 
c1ón d� la ra�a de rcnubdi-ia.:i, qu.: :,n L1 •\ .... r-� 9.3 ,i) se ! ·;·-::·,: . • :& j)Cr! 
linea 1 R. Esta función rle la t:!s. d� ren.: -:r:���d ¡ 1 ,;:J la c.��ti.; � 
de que:, dado un nivel drl P"-i? ::u� i�t•al "l OQ, � ::.:.lit:. 
para cada diferente tipo Jc · 

. $i . lü:c.:'-!1 ''.:: !:¡ P.",· -: •:k :r�; 
bdid:1d es TR, y o:i tipo d� tntcres <S { )R, !a i:.-�v, r;;i�·r'l se�� 

A.',·,r·�··ft.;, 
:... Jh.i ,, ':"'NH rc-.11 
1� 111\'c .. 'T"h."'� O \)/ ()�. 
li.J ()R, may,lr .tlt�' · 
10 C)/. C)/, ma�vuf··· 
'1 dt."" 
��· lfl\"('P.,IllJ1 ITHcrc.'"'i ()/, 
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mercado. U;,teJ recordara que el mtcrc� e; la cantid�d que, ademas y con 

mdcpendenci;¡ de la sum¡¡ pn::;,tada, "' P'ruom•uo p-.uo<o,o¡ debe pagar 

al {$-f�JtOtnlllO pt�UO(Ott.Q} 
1 

9-'43 
El pon:cn:�¡c o;obre la suma prestada yuc dchc pa¡;ar�c anualmente en concepto 

de inter<'s se denom;na jc: interés. Esto qui.:rc deCir que: el tipo 

de interés c� d num-:ro de céntimos que el deudor debe pagar anualmente :x;r 

cada yescta que ha recibido prcqada. Del mismo modo que el numero de 

céntimos que hJiy que p11�ar por un caramelo es el precio del caramdo, el tipo 

de interéll e� el dd ct:nero prer.tado por un año. 

9..{4 
Por c;cmplo, ,¡ usted ¡:"�H.hcsc pre�ta:.ias too pnetas por un plazo de dos ;;ños, el 

upo de mtcrés cxpro:sana lo que usted deb<:na pagar cada at.o por la uttL.zaciún 

de dicha suma de dinero. Si el tipo dd interü fuese el 8 ",., usted paga­

ría céntimos por cada peseta, ai ai10. El total de intereses corres-

pondtcnto a los dos z:'los seria pe�ctas. En este ejemplo, el tipo 
de mtc:rés dd íl · es ci del dinero prestado durante un año. 

945 
A�' <:or.1o t-,;::¡ m�rcado� ..:n los que >e compran y venden bienes y servicios, hay 

un r.;crcac:!o en e! que el objeto del trafico es el dinero que se: da y se toma a 

prt-lt�.rr:o. Tal mercado 5e dc,\Omina mercudo J� dinero Si usted tuviese que , 

pc;l:r un crcdJ.to en un banco, por ejemplo, e�taria f(:afjz¡¡ndo una transacciun , 
en el rle El precio que debería pagar es 

el de 

\l--$6 

Exis!en muchu> tipo� Jc crcdJto> Hav, p0r c¡cmolo, Lrédnos hipotecarios, 
.:lb!tg�c;oncs, cr:dttos pers«nil!e5 y muchos otro�. EHos d1:;tinto� créditos difie­
ren entre 'ilí por J¡¡ lin!llid&d con que �e tvmli el dinero a préstamo, el tipo de 
ganwtia que ofreced pr�r-.r.ari::>, J¡¡ duración del crédito, etc En general, igual 
que a dlferenres catid�;des de un :aniculo correspond n diferente1ó pre<.:ios, a 

dj[crentcs tipo3 de cré¿�,v� c�Jrrc.s�'"M'd .. �� t""ttfer��:::; vr�civ5 v 

ae . Por t.".nto, <i usted cx_,m,nr. la sección financiera de un 

¡xritdico a fin de emcr.:1ne de cut.! es el tipo de tnteres normal en este momento, 

se encont."'t>>'i con que- en ella se da '"" ro!Q¡., ,.,,. 6.) tipo(s) de interés. 

NoptuJtal 
41 prc\t:;>.tcno prcstarru.stl?! 
_. l tipo prcc �) 
-'4 � 16 prC'\..:h.l 
... , mcrco.do �mC"r('l upo mtcrts 
40 upot mtcn.� wu scrw de 
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9·47 
El t:5tuJ¡u de las diferenc1as que ha' cnrre los ,iJfcrenrcs LpJs de cr:'clitos <·:; de 
gran importancia p..ir3 mucho, problemas. per<l 11(' '"' un .e(Jt:icit.1 t:senc¡,, p;:r,, 
t:ntcndn c<>mo la polltica del goh1crno puede La· er cam. ,;lf d t!\•ü .Jc :.-,�r·:s 
intcn·ini�ndo en �:1 n1ercaJo Jci Jn1c:·o. :\fin Jc- �1n1páfJ� :.ir� ro�e:nos SU: 'fl�!'" 
ay_u¡, pOr tantO, que C:xisre un �OJO e) ·�C Jc Cf('L.: r\ Y UD �('·;O CpV J� �r.IerL"' én 
�Hras palabrao;, en nuestra JtscushJn /f�n(J;ar('mo1 •í' ,;,,,.t'rno¡, l .. s difcrcnc:3.;. t.: x.is­
tt:ntes entre les dis,tintas clases d� ::rCdttO\ � ripo� de rr. er�s, ·,a .:::·:\'· p !:s 
Jtft:rcncias t�·jn no son, importantt!':, CUJ.ndo �._ tra::1 Je eí.t\:C¿�r Ci. :no !a Oli­
ttca Jd gobierno puede inf1u!f sobre :::; tipo de :.1tcr.:s .1 r:a1 éo .:kl rn�r..::..é, d� 
dinero 

9·43 
Un cr�dito se <>hticnc vendiendo en el mercado J:i Jincro t.nJ ·�ot:.· eo p:or , .. ,. o 
de p<.,go, e;;· e el prestata<io sc obliga a rasar �1 prcst:�mist:: la ;:ant 1:d 
tomada a presramo más un . Es�:1 r.otz r·:-cihe ei noml·:-\� de ::1? Jk�­
de credito. Asi por ejemplo. cuando :Jna \:mpr:·· a (0ffi3 d;! _('fl) pre-sta�.! o o.'')n 
objeto de construir una nueva f2brica, \"C!',J� un 

' 

de en el que se obliga a d-:•:0:\ c-r e� prcs::¡_n·.o y 1.1n :�t�r .:. 
(�uando t:n banco .:oncc=de un cn·diro ¡ ... on·p·::J tt·nce, t.r..l de �;>as :.-. :.�� 
o de 

9·49 
Si usteU es poseedor de uno de e�to<i titt:los Ce cn!d.�to, ::rr�:ttd;.Js C071 �:¡·�­
rioridad por un prestatario, es normal .:¡uc puc.!a venJ::rl< (."¡; el r::er;::.Jv ,· � 
dinero. Si usted ncc.:sita dinero p::ra Ct.alquicr iin, pndr;, oote::-=rb se� C.Tt.!ic-··-
do y \·endtendo un n�t:\"O d(! u ·:c:"Cle-,- 'i 
un Je ' J. \..:Xl'\�Crtc tl�.h� u�� ... d tX;s.· .... 
Por tanto, en el mercado Je Ctnero s� \ ¡,_•:1Je¡, � c�)Mrr3�1 i:an.;f} 
!os d:: q tJC ac(l ban ... :!;,_ ��r err. th!o� Ct"'mo lo·� �a 
cxistt:nt<·s ,.'\ veces un mulo de crcdito nv puede 5CT '"C!ld! �C' d� ::uev..> e:.: d 
mercado. Esto ocurre con ciertos pagares que se e¿-.treg�;-¡ a !L·S �Jn..:us a CG.r.:�:-, 
de un crCdito; son un �¡ernpl\) de tHul\'" de c-·Cd:�c- �o negc.:, �t !�!'-� '. 

9·50 

Los titulos de credito se vecdc,l con o:J�eto de otitcncr ��l"..i 
nuevos tirulos de crédi:o se emiten gen.::r;:.hnente C0'1 o,•,..:to ¿,. q·¡� �� p: :s¡ .. :t�;:c 
pu�da g�:;tar (rn<h,'m�rlolJ en hienes y ser\"ic�as d.: le ql.!e �t.: r . .:ftta ic �'e.if-Jf(" 
Aso por ejemplo, cuando una fHrnili3 :::ti,)u.icre un;: c�sa. su l':cc:i,, es ¡;;e.)c�·al-

H.npu .. ·,r,u 

_. 7 Ign�..)faranos n\ • "'"n 
..;R amere-s 11tulo ..:r�d.nn •'mpra q 

ulo:-. n:Jtl\1 
49 títul") �..·rl'!.Jit,,.' uruh' · \ ri.'Jihl ti· 

rulos · crc:Jil\l 
c¡o dmero · n¡,as 

��c�*Y.�_;;: 
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:ncntc nv.ayor q¡¡c 1& r-cnr.a ¡¡nual que dicha familia percibe. 

obtener .::1 dinero �r� oor.Jit>U en vender un nuevo 
Una forma de 

de 
, � deór, pedir dinero prestado. 

9·Si 
Otro ejcmpl:>: 0Jsted recordará que cuando el gobH·rno incurre en 

un presupuestario; debe tornar dinero a p:-estamo, y para ello 

emite y vende de en el merclldo de dinero. 

SI·Sl 
Una p�TSO;JG, eatpresa o gobierno qlle ha emitido tttu!os de crédito aún en 

'-,rcul¡;lión. es un d�dor. La suma que un d�bc <::n un momento 

cu:.<lqui.:ra no� simplemente: igual a la canti<Ud que ha pedido prestada durante 

el periodo en cu�tión. Seri.. igu:�l a !a su= total de títulos de crédito emitido� 

por d y qur. aún no h;m sido P•-�ados. 

v��� 
?•·rr c¡�"r.pío, cr> 1968 e! defic:n del prc:supue�to dd p;obiemo federal norteame­

r:e<•:l(; fue de ÓY.Xl a'"'!.'�:I\'S ctc d< 1:\l'C! CStO sigmfica que 2 !o \.ari"O de 1')68 fue 

f'"'t.":js·:> cr.ni�.ir, aj!::t"�3l d� los titui';)J ncccr.!!;-ios pa.nt reen1ph.r..ar ctro� anterior� 

q1;e vcn.::•·'fOn :!><: año, titu.k>� por valor de !T'..illm�r::s de dolores. 

.!'J fin,! del año Ig-63, ia deuda no a;no,·ti::!'da del gohicmo f.::ccral era t>ooo mi­

llones de d•>!an:� jfT".QNr:�norJ ¡_¡ue ::1 fint�l del ru:1o 19"\7. Poca cosa en compa­

r;;cio'ln del total de 1;: úeud:t acumulada. 293 000 rrnllones de dó!J!r.-s, compuesta 

por todos los tltulog de credito emitido� con anteriorid2d y aún no P.mortizados. 

9·:-4 
Igur.!nJentl.!, tr�tándo!e de individuos y en¡presa:J, �ic:rnpr� qu� se roma dinero a 

p:cst<-•·-10 con o�ieto de g=lSt..!:r en bic.)cs y scr:icio� mas de Jo que pem1ite la 

n:nw normal, habrá qut: emitir nuevos de y \'en­

derles. con lo que la dcudJ ¡o¡¡:¡ no .unortizada ¡aum•nta<ci d•wunwdi . 

�l.�5 
Por cala deudor Z\J)'03 tituio1 de crédito :.:.in no h.oyan s¡do amorti7.ados ddx: 
�u:.:t�r un aaudor que sc-r:i e! pr;,,ci::t<J;io de d1chos títulos. Por ejemplo, si usted 

fu�•-= p· opi<"tlirio de un taulo c!.c créditco emitido por u:n empP:�:J, ustr.d seria 
un y l¡;, i:tn'?resa seri:• 

Ropt�t·¡'4JJ 
;o 
� l 
5·'­
IJ. 
H· 
5� 

;itulo 
def"K.,( 
deudor 

cn�dno 
utulo� . t.TcJnn 

6ooo nl2yor · s,.: 
'titu!m. �re-duo aumentar� 

:41.·1 ttdor d�uJnr 

..,r""�''i.r--"l""'C"'""" ... - ..... "Sr��:'2� -=�: ... ��s�¡;.o ... 
1· ,-r�,t":r 
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'J. 56 
Por ran!u. tndn lltulo de .:r�diw n.•pn:�.:nra pa,¡, . ., Para los a.:n:Jore' el lltulo e� un un 

J! m :.mo tiempo un ac¡i,·o y un 
,. pua Jos deudores 

9·57 
<C.•mo 'e hacen lo� acn:<"dore,; <:on los mulos Je cr, di ro? L's:ed rt'cordará d:l capttu·lo 2 lJUc. para el tCI!al J..- la econom1a, la rent.l Jehe sa lf,u:>l al gasto. Sin eml-rargn. <:nmn acal-ram<" de ,·cr. para el cono,>Jrr.idc•r inJJt·idu:�/, la ..:mpr("Sa o el gohl<:rno. la renta •J<O. no'''"' IX>' qurj ser igual 11 gasto. 

9·58 
.\tienr.ras lJUe para la .:conom•a en L"<m¡unto d ga:;¡,� ro1al IX-N< oo :;....,,, s.:-r distmto de J:¡ rema total. esra Jn1gu3ldaJ "' no, ¡•c..:d� ;'rc,c·:lt�r,c • r.i' �� de <:ad;� con,um1dor 1!1dl\·idual. empresa o gol-ri<:-rrw. \·.¡ � ..;.: c•,ro, pu�,!�n fl� .:¡2r la d1ferenc¡a mediante la 'enr¡¡ de Jc: ,·n .:! ;;, •­cado de dznero. 

9·59 
Pero corno el gasw y la renta t•H.I Jd,en �cr ;¡;• .. wk! o por caJ;J ('rt"stn:Jno ·�ue gr,,ta m¿s que 'U rerota. del-rer:�. h;>!->er un que ¡;�>-te Irnos mrnatj que su r.:nra. Es ro,¡: e\·idenci� en el r <:Ch0 d: q�.:� �:r::;;J;;-.:: que al¡<uicn ha ,·endi<.io un tlCulo en d m::rc;;Jo deber:; Jo .tbcr otr.¡ ¡:>ersor.a q�: lo haya 

9.6o 
Lo� ;�.:recd""" >nn pue, �'ludh>, u>n,tm:iJnrc> o ::r.·;•res:;,, o d ¡:;,b,cm.:}, qto� han g;;>olado en bienc' y serncios tmos ""''"·" d.: lo , .e i;,m ¡·l'\:•o:sc c·n fe-=� Jc renta. \'han ac-umtúado fa�;.,-tc:j ¡JtJs.tvG�I f:n�nóc:-.1s. 

9·61 
Paraldarr.enre. los deudPres son aquello' ct'n'u '""'' · 0 ::::- _;;;, .. "'• o) ci :;o::- ,er­no. que h�0. g;:�:;;J" <:n oienr.' y Str\'H.:a;:JS .,"o' ,.,.n.•• 1..-t \1 c;v: i•:n rc:.:;hd" en fnrmi! de r�r.ta \' ha.n 2cumul�do (act•vo! f)Gs.vo::.t ti�an .. : t c: r0�. 

9o6.2 
N:-ruralmentc. ,·! '"'lÍ\n .1.,: un y d l'"'�:vo d� q¡ co•rc:s¡-:.or:é!.·P.-r·�· J'- �en \.�t.ar repr.-..·scnt;,¡do.., Pl'r un '11�-"Hh' :nui•\ �'inann.._·, 

A' , ,,-.. ,, ,I.J• 
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Tales ntulu' ">n puc> los medios por lo' yu� ayucllos yuc ",¡" ¡;a,tan parte ..le 
'u rc:nt.a! p<1ncn sus excedente:� a dispo�H.:lón dt: lo� yu\.� J\:�can ga�tar mob qu� 
'u renta. 

,.6} 
El prcdo que p.:gan !os deudores a !;>, aaeedorcs pcr el uw tc:mp<•ral de la 
porción de renta que éstos no han gastado es el 
de . En el pn>ximo cap1tu!o •·xpli;:arernu> O.:<>mo '' aiu�ta e! tlpt> 
de Hlla<' d..- forma que la surn.; de Jinuo que In> a.:rccdnre> ofie�.:n J pr�>tamo 
se ¡gu¡¡Jc a 1� 4Uc ios dc:udorcs desean tomar. 

1 '1 f'>.\'lW\10\ Y ll lli'\\ PI J�niU".\ 

9·4 
Cna inn:rsi,>n merece ser n:alizada si 

9·5 

.1' prop•.>rciona una ta�a de rcntabilid�d posiri,·a; ¡, ·. 'u ta>a de rentabilidad es mayo� q�1c el !!po de i:Herc;.; 
, • produce un tipo de irnaés positi\v; J' el tipo de interés es ma,·or que su t:;sa de renrabi!id:G. 

El tipo de interes 
,¡ • puede int1uir sohr: el rJiq:J Jc J.¡ dcmanJa asregac!a. fo c..�, t:"J porcentaje.: drl ual que hJ�· lillc p,;gJr por d1 uso de una �u''"'a� ,· amh;.1!-• ..;) y b, �un correctas, • 

[lP..,iili<t-n de conccpt9a .J, debe ser igual a la lasa Je rentzbi!i:i::d. 

9·' 
Un d�,.·:cnso del tipo de mt<:rcs pu,·dc cundurir a 

<.�) ttn mHmcofo del volumen de ir.ve�iún; 
b) un aumcr:to dd PNR r«!; 
.: ) un aumcn:G del comumo: 
á) todo 1'--n; anteriores. 

9-l 
Un liCrecdor c:s ur.n persona que ha 

'J-3 

a) cmplel'<!o :Wlt:! p!ute de su renta en adquinr bi\:nes y servicios; 
b) a!'q,.ündo nclivol financiems; 
e) presu:do p:;trtc de su rema a un deudor; 
J) realiz.ad0 toda� las operaciones anteriores. 

Cu:mdo u:1a empresa toma dinero prnt�do para rcaliz¡¡r un gasto ..le, !nH·r­
siónt 

.;) emil,: nu:::vos t:wlos de crédito, 
b) ¡mprirne nuevo; billete> do: b:mco; 
e, vende mulo� de crcdi:v que ya estaban en Circulación; 
J; railiza c=lquiera de: las opcracion�-s anteriores. 

H .. ··r'"\'�'· 
6J. tJpv HitC'ré� 
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�(Q) 

La demanda 

y oferta de dinero 

zo.1 

En el caplrulo 9 �ñ�lamos que �lgunos consumidores y empr-=sas o el gobierno. 

:10 g;.>stan toJa lt1 renta que percihcn, y acumulan ' """"' poso•••J .:n forma de 

títulos de crédito. Tales su¡etos se denominan '""�6om d•oxJ•,.•J 

10 • .:. 

No son los títulos de crédito, sin er:;baq;o, los \micos activos '!ue un acreedor 

v·_lec'.e r·o:;eer. Tcr:biér. te :;,'h.l'�rle et.:U.:..11L.>=.Z' tiq�":L1 en fortn2 de di•tc!YO. E.s decir, 

c;ue to-.�v ¡¡cre�cor puede de¡;ir entr>! mantener su·• 2Ci:ivo� en f•)rm.:: 

d> O<! o en forma de 

10.} 
Lóg:cnr::.t'1lt� 

ter¿�·� : s ;c .. 

fH1L1Cii.t1 � �U 

tes.:rvn� :de 

riada la rí<{UCZI'I totsl de un sujeto, ctm:llo mils titulos de cré<!üo 

¡,.,_,.,"."J'/ a:r.ero pmSr.í ter:cr. Por t:!nto, si un acreedor de.,.a 

ca·tc�� ,le tiu los Je cré-di:o. tem'rá "ue r�ducir para ello sus 

JO • .) 
El d.:n<"ro, al ir;t.•sl que los títulos de cr<:d;to, e� un acü�o. Pero· el dine-

r-:J se <!i.f�N:r.Óll del tituio en que no produc::: int�rés. ¿Por qué entonces pr-:fe­

riria .¡\¡;uieo tener dinero, que no produce intero:!s, en lugar de te-

ner 

Rc:sp,�t·st�' 

l. 

� 

� 

de que si lo producen? Hay do,; razones fun-

¡¡cti�oo� acrt'C<ior� 

litWoi crcditu dmcro 

mcno' chncro 

tnuk�s · crcdito 

1 • 

¡ ; lit. ... \A.'-:OA Y OFrJtTA 01: fll�t�,l !6, 

damcntalcs por las que un propiet:nio de· activos puede .renuci.ar 
al poseFndo éstos en forrna de dinc;o en lugar de ti:ulos de 
crédito. 

1o.s 
Acabamos de afirmar que el dinero � un 

dijo que uincro es cualquier cosa generalm..:me 
servicios. El dinero es, por tamo. un 
como medio de 

1().6 

. E:1 el �pltulo 3 se 

a-:ept::.!a en p.;¡go de t i::.;�s y 
g::r:er.lmer.te s;::e;>t;.¿v 

D.1do c¡uc el dinero es el medio nonnnl <k ¡:;ago, u;u: p:rw:;u! que �ólo t'.l\�e 
acti,os en forma de t1tuios de cr¿dito, se vería ob'.gaJz. ::¡ ve� :::r u:-10 de é-stn5 
cad1 W7 lJUC tuvit:'� que h3ca un pa!;('. E! proc, Juni;."r'.tO r�>t·!tzn<� ¡;�rkcto 
sien pn: '-\U'' un titulo Ce crédito ;JUdie-se vendcrs:- �n ��·.}qu�e:- mo-r-4i.�r..t 1 "! :!':'! 

CO�h.l al .. �no. En ra}f.'s circunst.:!!!.Cl ... � y por este :;.ist��r..c .. u:;tcé r �·-- riz :)�tt..;;: :.·!�U 

intt:r,�s t:.ln (frond� p.tql.l#:ñoJ COJnO fuese pos:bl:: IJ.m �t.! p:rc no Wl � ) eJ1.; r.erP.:rb..l.n¡¡ 
su sis·cma dt• pagüs. 

10.7 
De�gn cJadamente, un tirulo de cn�d.ito no puede \'C;!de�c en e •JI..¡u.::c r:•';r . .::<.­

w !'\o �S foOsiblc h2cerlo, por cicmpÍI), por h 10ehc .:• dürJ::tC � '\ fn J: !'.: ·.10..1: 

P<lf tan (0, /J'I'riO no -_l"f!C J dtfici! pa¡-¿ US\ec;. CO:n� :"-:".r ::fa �'i!.;, J:C'JI.�<C.::.t.o. !\ \:_::i.,.l 

C')Sa qt.: � dc-.i�"'· :-\denl!is., k. ver:;:;: ,�e an Lru!o d: -:rCr itC'. rt ... t� .. t� • �u. !-:-.�·"tu.::: 
lh.mJí po; tdéf�lf"\1) al �·�·-nt.!, vl:::�·.,_J¡!c y y::�-:;rk· ·:1 e;.;;-¡,..�,. , �· �\..-�� 'C�f.O:) 

cr.treviS . .;)S �upon.:n unz. pCrd3da d.c ti('!tlpO. rpr tar.� J, !ii \.\S te� r-ttl ti e ot ·er1er 

el max..in1o di.! inrerCs posihlc colo'-:�ndo roctc� ')US �.._ ivc..3 �a fo ... � de titt.;.' .J!J d-: 
crt!ditO pncurnrc no ln(tJtfHQ} neceS-ariZl).1entl' en U 3 �e;ÍC «.le .:).,.:()� é'Zn w-·e·:i!J.. 
de su vents, nccc�ria C;!..,Ja vez que u3teJ t'r:c :s� d: .c�-o. 

IO.S 
E�tc •• .-n"it:} de \'enta puede evita!."!><: f3cil::.t.."nte t.:nicr:d.:.l aleo dl' 
De hecho la mayoriil de las �r>on;¡:; y er,lpre!;..!s ticr.�n rnne ,:e �!J; J�--t\'<1S en 

f01ma de dinero con ci único fin de evitar escos de Ve!'.:" Así 
p�cs, una razón para tener dinero en !ur,:u· de tiluto; de cr�d!tú \..., b . ..l� �-- >�.:-r 
realizar trn.n�cci0ner. qu� exigen un r:...:;� '='t: J.Ü:¡e�\l !-'.in :�::-.. ·_- ¡::- er. ,.¡ c.:t.'tf) 

suplcrnenLar:o qu'-" supone el tener que v�r·.:>.:-r un t!:cl�. C"l�.:1 v� � . ..:.:: � :::· .... � 

con1pn.r al�"· El a'�'!":...�..!:�:v Ce úincri> por t.�t� r��!l �� C�rh.a·:i:¡:; 4;�;':":a;:dú 
d� dttJCrt' jl(JrJ Tra:-rsacáont'S. 

R��ru,·st.;� 
4-
� 
1> 

mtcres 

achv,, a\..'1 1\'t.l pag'' 

gr.;¡ndt: 'm �u(' 

c.�na m-.:u rrua 

Jn;t!ro ..:osn.>S 
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�O.') 
Si ha ven'" de un tjtulo de cri'diro no supum:sc pérdida de ti�mpo, ni costo 

.V�-.;.n;,, nn habrh, dc=n<i<l de dinero p¡¡ra Pero como taie;, 
Cc-!f:>:; eT.;l.t.:n y lll m..y<•rua de la go:!'lh: •.o:1aidcra que no v;,¡lc la pena pagarlos, 
s\cmpr.: h;:v ur.ll Je dinc=ro p::r11 

!C.Ut 

Un. !�ur<da razón para te:�r activos c:n fmlnll d(' dinero deriva Jd h�cho de 
que C'l \'>llor de ner01do de 1� titulos de crédito puede vari&r wn el tiempo. Por 
el contrano, el valor monetario dci dinero es siempre e! mi•mo Es dec!r, d valor 
mon-.or.1no de un de puede vanar con el tiempo, 
mientras -tue el v&lor monC'tario del permanece constante. 

10.1 l 
C..Qmparados c.on el dinero, lo: titulo� de crédito wn !Ktivos financieros de 
rr.o.yur ric-.¡¡;o, ya quc la :a.-= de Cin� que pueden obur.c,,l: en el mercado 90r 
U'10 de c;lv� íluctua c:.:�n el tiempo en 1:: medida que lo hace �u demRnda. Una 
p.:��t• '!em;:re � '-':u pc3.::t::. r:-.icntras que un mulo de crc.'dito por d que ustt::d 
p .. ¡;l' hov 10 000 pe'"tas puede valer súlo 9000 pe�e¡as el mn que viene:. S1 
;.,s: d ac:cide :cr.cr tl<ulos Je cridito en vez de dinero, pudra ganar 
t.&n mayor, p¡:ro aceptando a cambio (Un 11e11.0 UfiQ JtiUrldOdJ li.iffiL 

bi�n ll\11 yor. 

¡o. u 

La mayonn d<: lll :;ente que po�e a-=tivos tiene !X"r lo menm; una parte de ellos 
en form¡¡; de cli1�ero con objeto de cvitllr d '""?•''""'''¡ que sup-.:me el tener 
rt·.nk·� d<- cr-é:::l..i1o Es d::cir, la mayor parte de la gente gu�rda d dillero como 

pr-::c:.ución !'Onl.r:l una po-ible (bc¡aJ•ub><1o) dd valor dr mercado de los t!tu· 
l� di" cttdito. 

i!).l] 
Much::s per!.On:!s ate'N>ran din!'TO lim?ler;:..:ntc: por precaución, es decir, para 
r�egurnrs.: d.: que. p0r lo menos u:1a p�rte de su riquen, no se perder� si 
G.i•rn.onuyc el v::lo: de lol tit>.llos de créd:to en ei rr.crc.:do. Quien no ¡uvicsc en 

c-..:enta íc/ r-.r¡;otlo "'""'rd->d) q<.;-:: S\lJ:oO.'H: el tcr.er parte de aus riquc:Zlls en fomla de 
dine> o por V�C'n:r mts d Derdido al no t"'n"'r tMQ! !!.!! �i�C! 
en forma � tln..los de crédito, no atcMlrarul dinero por motivos de 

Rt'(/'IUfliJj 
').. tr:tn..uccio.nc.i · C�nda · f:ran�io-

n.ct 
1:0. !Jrulo · o·k!irQ dinero 
! 1. Ín\t'tM :un ric!lgo 
1.1 nc---.�a lloflul 
lJ. l; "-""'f!Undl&d mt<ris · precau..:ió.1 

"'J"�«:rf;�"!'"� 

1 <�� Pt.\1\'1"• ' l'l-1 Wl \ p¡. 1'1'-;H•• ,,-

10.14 
La gcnt� at�sora d1ncro, 2derna� de por moti•:os de pn.'Cdución. p0r rnotivo� d� 
t:sp.:(ul.H.:lnn. Cuai�uu.·ra 4U\! e�tu\'ics\2' corn c:nci·..lO de �..,ue el va!.�r ú.: mcrcc--Jo 
t..h.· lt '' f 1 (U !o� Lk �rl'...i HO \a a b;tjar •q�-rua nc c;�t,,c 1 pv�-�t."r tlt t:." ·�, ::;re:!�-
fll"nuo o:n <:ambio lo:nc:-r Es do:c1r. !o� pos�cdorcs J, a::ti··os 
prdc:riran !C'ncr dinan por mntJvo� dL· cspccul:;ci<>n si C>pe�aCJ <:¡ue t'l \"¡¡!or d�. 
Ju� tttulo� de crn.ilto \a a ,$...,tJ.r P()¡or, 

10.15 
El J.tc�or:unJcnto de-l dznc:r,, por rn�•tl\'(� �J-.: precducio;-; � e �pc, . .-t�Iac: c.·,n, .��It�,. l3 · 

J\.'nemtn��...:¡ún Jc..: dl·,nulhiu .1�· Jzt�t·r,• (•'lifcl ..;.u; -�.El Jtt"'('':'".i:!'J:n:to J�. � .. l"'.t:rv <::Cln 
ohictn J:: atender a ��� n�cc�tda�L·s J� C\ltr.pra .-te bien . .) y servj�to:-;, s,;,: !"il'C!..�·--::;; 
dcm.1nda d.: dinero para . Y ausoram¡cn;c. del dim::o r,Jr r.·,cti­
'"''� de prl!cauct('n y e�rc.:ul.Jcion se d�nomma J�m�nd>< de d,r cr(' co­
mo 

;.v 

:o.16 
I .as Ju� razont:� fur.damcntnlc� pa:-a r�tcn��r ._!j��r � �L �. f"'.:e ), 

1. e-vitar lüs 4.:0stos dt: \·cnta '-tut: �Lpur .• L� ohtcr,.._·!\·n dt:! J.�r.cru :ce!�.:�o 
par:.1 comprar un hi::n qu.: s� Jt·!>t." •. l. !u �ue d4 0ri!!Clí a t .. d<!·r,ar.du Je 
dmcro para 

2. c':itar el riesgo ligado a la �h)S\:"stOn dt lltt!�:JS· Je l':"t:\lno o a la rr\!'.i�1ú: 
d� 4..1ue d vai .. .1r de mcrc:;dc� de cr.ro" va 4 d�'\Cendt=.�, lo Gi.!C da vr·.,-.;e.1 J r�� 
dcm�nd;, Jc:- dinero com0 

10.:7 
E�tas raznnt::s expiican 
n:nunc¡;u a p:utt:: del 
de dinero. 

por qu¿ los ;-·o$ee.,j'"):-es d::: aLtn·o:l �:-:;:an Jtsr .&l�':i.o!:. a 
que p¡_}ojrtJn L7ana, tt•n•en:.l' t1:t.:lo·; :r. lug:-;r 

IO.ffi 
¿Cu�nto dinr:ro cstara la �1.!';-t\e j ::.puestJ <1 t�'":.Jror? ! .... ,�; pos�-.:Jori.�' J" :;..'� t:,··:--·s .. 
accpt�ñ rcnun�i::-�r a una cc:-ta e: .1C!..!2J Je �"t íii7•.'!1 t;, • ric...:,�n 
1nmanCnt(' a la po�sión dt• c:-ed:t) y Jc:l ..:o· t\.) qu.: su \ c:nt..: "t:;-•' n.: L� ,� n . . :��z.d 
de ri�!'gO y 4..:0$[0 d(' \'CO[�• u._ u;: C:StOS f'O\C�J·n�c.: �-·�r :!!"..!:! .!.. .;-�_¡_:-�\-.,.,:oo "" '"v;¡ L­
u�penáera <.le cual sea la canriJ<!d de a �:.J� u.::,.<n r�nun·� .. :u p�r.i 
dio 

N• V''"·\¡,¡. 
1-4 Ol1 qut:rTICI J¡n\.'n' t'.<tJ<H 
1 c. tr�n.,�·:l.'nlnc" Jdl\'1'1 
!6. tran �h .. ·.._·Hm .. ·:. .i.�iiúl 
1.., 1n1t·rc--. 
r g m te-re� tnt...-r-e!' 
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tO.l� 
Si In ... tH"l' JC" U1tt•n:' �-.un ekva-.Ü>'-1, d �\l''or;.unicnto óc J;n-crn (00 ob¡l"to J..: 
l'VI!Ur �:: ric\go y lo� C\hH.s a�)Prnadtl'\ ,. lqs títulos d, .• cr::dtto tmp\it:aran la 
rcnunu� a un1 wan p«qv<na¡ •:antidad J.: imercs. Pnr t�nl<>, .:uando lo� tipo' 
Jc Jntcr.:·, •,c;,�n alt�. '"' Jc ''pcrar que los posc:cJorc' Jc acuvos atesoraran una 

<:ant1tlad '"'"'"' '"'""'/ de dmcro que lUando sean bilJOS, SI lo� demás factores 
pt:rmancct.·n �on">tantc:s. 

10.;10 
Cuando lo' ¡jpos dt mtcrés sean rclnivam.:nte hajos, los po�edorcs de :�ctivo� 
:ltcsoranin tmd• m• .. ••l dinero, ya que, de este modo, podr:in evitar lu� ri<·,go� 
v CP\10' de: V<'ntJ dt lo� titules de cr.:dttn, renunciando a un me­
nor. 

lO.ll 
E>tn puc<k •·cr�c en l� tí gura 10.1 en la ..¡u e la llnca l. es la funuún de Jt:rnanda 
de dmero. En c:'ta funcinn p:.Jedc obtenerse: la cantidad de dinero que los 
P<r>C(dorc' de activos e3taran dispuestos a at�orar a c;¡da ttpo de inter.:s. Como 
ll un tipo de interés alto es preciso renunciar ·a una cantidad relalivamente 
¡;¡ran<ic de , a fin de evitar los y 
J.: .¡ue supone la po,csion de lltulns de crcdttn, los pusccJ<>n·s 
J�: act1vo� c�tar;�n dispuestos a .HC�(>rar, a tóil tip·�1 de in\cn:s, ¡mll$ M('nO'! di­
nero qllc cu;;ndo d tipo de intcrO:s sea bai•). Pür t·sta razón la fundún Jc 
dcmí-lradu de dinero sigut.• una dirc:-�t..:iün tosctod�nrc d'!'H�"Ofrlrtt de izyuicrda a 
derecha. 

R'"·�r'l''(t.J> 
r 9. gr.tn mcn·�l!' 
20. m¡s intcrt:"s 
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� "· 
. .. 

�. 
,_ 

oi M M 
Oont''O 

f�t;t'J(..\ 101 
l.a tkmanJM \St: Jmcw. 

..! 1. ulh .. ·r� · riC''Sf;'l.lS · cns.to!'> v.:nta m.:· 
n(" J'--s...:cn�lenh: 

1 \ I•L\'A.'-ll\ \ t'�t�T\ Ut \H,t-Ktt ¡/,� 

11!.22 
p,)r c)emplo. al ilpo de interés OR , los po,<:ecion:s de �·:ti•·o d�;.erc;'i:l ::.te­
�qr.u •..1n� cantid.aJ de dlne:-o 1gual a . A u�--¡ �if<' de jnt :r6 OR.1 
dc·,cdran tener una mavor parte de >US :Jctivo� financieros .::1 forma 
Jc y una pan<.: menor en forma Je d.: 

En este caso la canrid<�d demand;.d¡¡ de d.in�.ro �-
ra 

i0.2j 
�H·ll'� "iUt� ..:undir.:ionc� 'e �t!COntrarJ. el AY.t�rcc.úu d� u�·:'l\!r.:l �:1 '!"'"-iu.iii�r:n? H�ü.Jrá 
C<.jUJlthrio cu.1ndn nn SI.' de t.:ndcnria :,l¡;:ur.a al cami>io en cua!qlli<·:-:J ¿� l<ts 
'anabks 'ign:licativa>. tal<:' c·nmn la' cami<hJ.:' cfr<!'.:iJas y JemanJac;¡as y d 
tipo de in ter.:,. Si se ob,.:rva, por .:icmplo, un� t<-nCencia ;!! ÚUI ci·�l t1¡ o de 
intcr.:s, el mercado de dinero no pt.:cJe csrar en . SoL.n:�te 
hahra cuando tod¡¡s las ,·ari.lbles dd merc;;;do tiend:m a ¡xr-r.·•­
ll('�t:r l:'onstantc�. 

10.� 
La condic.:tón de equilihrio. de cualquier mercado �s !:1 ir.ualód �;Jt::e L2 c:;n­
tidaJ ofrcctJa y demandada. En d caso Jc! mercado de dmero c�to >;¡;�ufi::a c�e 
1'" P•"c�J<•rc' di.' activos des<:an tener t'X2Ctamcnte !as co:r.t:�:.:!cs 
de d<.: y ex::s:ent� en e<-c rr:o­
rnc:nto en el m.:rcad0. 

10.:15 
¿Por que};< igualdad entre las cantidades de llll.:!os de crédito y d.i.nco. ofn<':,i.J¡s 
v demandadas, e-s la condición de del m•'r·-::-!!:> d,; d;r.c.."O? Su­
p�\nga,- por �i�mplo. que- a un �,;i\?no tipo d:: intcr�s la den� .�1d� de din�t''' e:. 
mcnur que la ofcrt:l. Esto ..¡wcre decir que lo" ¡x;se-:<!on.:;, de �c&i•.o: ll:ne:; �n 
SU!; malivs mas dd qut= dcse:::ri3.n c.:nc:-. ,f<ccu-:rdt< qu;! L1 cu"t:;­
ti,·,n bá�i�a "iU.: t.��t<lnlvs �onsjder3ndo C$ córJ10 los 3CÜ\'O'S Cn.an(lt--r� .,:: d.htiden 
Cntrc dinCI'\l y lltu)os Jc crcJitll' . 

10.:16 
l)ado que el úniro !!� �!!!:�:!!:·:� ..!� :;�i;·v �'":ü411���,;¡v :>,m �os uru.;05 Ce crt;.l;to, 
cuanJ,, la demanda de Jinero �'S menor que la ofcrt<:, oc-ür:-e t:Lmb:.!n q,w.: los 
poseedores de activos desean convo:rtir �n de 
parte de los activos que poseen en form• de . Por lo l:l'.x.to, 

R,,r,••t.J• 
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,-u;mdo d.:ctmm que hay un exceso d� dcmand¡¡ de dinero decimos t¡¡mhicn que 
h3y un e:ice'lo de de titulo5 de crédito. 

10.%7 
En esht siru<�ci<Jn, algunos poseedores de activos trataran de e�tahlc..:er un 
cqu;lihrio en 'u� pertenencia� �mplcando el que k\ sohrc en 
cornpnu de a otros. P11ra conseguir que estos lo� 
vcnd;.n, tendrán que p¡¡gu por los tttulo� un precio ma\'or del que t..-man 
inicü}lmentc. 

w.¡:S 
Supon¡¡:a que se emitió un titulo de cn'dito por un nominai de 100 pesetas con 
un tipo de: mterés dd 4 , Esto significa que c:l po�«-Cor percibirá un imercs 
an.ual d� l'C"eta5 Suponga ahora que alguien comprase ci titulo 
en r.ue�tión :: su primer p<><ecdor por 120 pc!;ctas. E! segundo propi<:t:;¡rio 
SC<-L:tr.l \\Cotc:nÍ<':Hlo del deu.:hr ut·. ,r;terés u,,ml de pe!;etas. por 
lo qu� el llpo de intcr!.·J que peretl'C �ná ;,,.,.,""no') . ya que pagó más por 
e! :Hulo. El 5q;-.ndo ¡:o,ccdnr ¡;an�r:i anualmente: pcs•·tas con 
.. m a 1nv�nión fin�nc-;cra de pe�c-ias. 

u.:, 
Por tanto. cw:ndo (¡¡ ::caon de los poscC'¿ore• de: 11clivos hace que se: eleve el 
valor ó� mercado de !os tttul<H de crcdtto, a! mismo tiempo hace 
que t"•··-••·d'""''""r•J el tipo d..- .interés. Por tanto, cuando l2 oferta de dinero es 
C"�l-�51\;¡, �u� f"(J"�t!dor=s de •crivos� al1ntcnrar a ... iqtilrir ritulos de crcdito con sus 
exc�dc-ntcs jnonctsrios, htGrin toumt.nror dturunu,r J el valor Jc mercado di! lo� 
tltuio3 de crt'd.ito y cmpujará.n al tipo de intcre• hacia ¡o,,.b<J ob<l;oJ 

J9.:JO 
Esw se ll?rec.i" ;x>r simp!c s<:ntido comun st usted cvnsidcra la� nucv:¡¡s err·isio­
nel! de 1Ít\Úos Si ;¡J tipo de: inter�s inicial lo; poseedores de: 2ctivns dcsc::n tener 
ment" dinero y m�· lliU]('� de crcáito de; lo� que P<".:<"n, es l•)gico '-iUC esr.:n 
di�pucHos a ;;r.:;:pt:.r dc los deudore-s trn tipo de tntcro.:s ¡mor•'·""'"•' 1 con 
objeto te: inducu a .:,ros a lll'Jr.entar su oferta de tttulos. Por tamo, un Cltceso 
áe ofc:ru (le diOlC!'O, lo que impl..ica un exceso de demunda de tttulos, dct.:rminará 

(un e-.llrn';iJJf""" iumm:xo(on, del tipo de inter6. (Le·r.:cordamos una vez má� que 
la única cuesr:ió� que estvncn. dis'-L.Itit.·ndi-1 �q�! � �ówv �l LlJ[iflli cic act1vos 
fi.-... m:ic-ros va o1 n.:p�rtir<e entre dinero y ti tu los de crédito.) 

Rt.Jf)UCHt.JJ 
Zf't {tfen:a 

dm('T0 · título::'� · cr('Jitu �7 
18. 
29. 
J-..�-

4 .¡ · m.-nor · • 110 
•1•s.mmuy.A · :o�u.-ncnar ;ba;o 
rncnor · una dli.mim.H,'ton 

""-,...,- . .,.. e:: =e r � �-w""�'�"' ... ·'-· '"""*;-<ft,....,, ·�-· -- ... l.����� 

1 A llí ._,A ... OA \ �lFTRT..-. (')1:: fll'-FRP :-1 

60-3i 
D.tdo qu.: !<1 función de demanda de dinero sigue u:n Jirecc ón 

tasctnd�nr� ckscendentd de: iLyu:crda a de-re� ha. una c.isminucit.'n del tipo Ce 
tOtt:r.._· ... f'lf0\"<.lCaf3 run aum<nCo uno dlsm•nuCIO<'ll en !a Cantij�Hi Je di:1t!r0 Jetn11nda� 
da 

J0 .. 1:l 
l.ut:gn �� hay un �xcc:so de of::rta de Jn:�ro� �l tiro() jc.,.· intc:res tc-.l't,�n[o;r� 

d•s.mtnulfGJ Y 1-l ca_,··nid,¡d dC dtn<.'ff) dt::f':"" . .l:'1d3d3 :ovtT�n,:.;rc d,smt�-�_,,ra) 
"" .:. 

IO.]j 
El C)po de íntert:s seg.Jirol descendie-ndo h:u:ta yuc d ; .. n; mcnt u r..:::�ultcn�.: J: 13 
dc-manda ukblt" e/,,,,(", el exc.c�o de ,lfcrta .. En e�.;,�r: puntn se a.I\.::Jnlaftí. e 
�quihbrio Jcl mercndo d� 

10.34 
�aturalment>! se ;'fl.),..iUclrJ.r. ¡;,¡;nbu!r !0\ ;�5;....:!t.hk·s �..�)r: ... J.r;cs cv.l'.1;... h.::-"·..:: i..ti': 
�:xccs,l de Jem�nda de d'.tlt:-ro En �:-.te: �·:a'-t) lo� .. -.,�-;�c,jo¡t:, "�� �e:· \'• !� � ..... 1!a 
r.1n vender t1luio� de ..:r .... ·di.o 4ue r\;.aJ¡;.:- ��st!�. p.:1r.t !o �\..!3 !t:�,.:-.:!• 

loum�n,or dtsmmtm) '\U valor -;:n eJ ffit:íCJL.O �,Jci-:·1��0 que- ..::� (lf-') d.-. j�¡te· 
res (oumenlt,d•¡monuyoj hssta que se c:stnbkzca d c·..¡uilihno. 

I0.3S 
Estú puede: �xpn:sars"'"' en los tC:-mino� de tt f!J.;.�r� 10.2, �n l2 cu::!� l� h:;;::=t ¿_ t:�. 
!a funct,ln d� de-mandad� dincrr..'�: Ja l.:a .. '3 .\f !3 of<.:rr�! d� J!r¡c¡·'-"'�· El :h.:ch-�' .:�; .. 
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'''' �ot••tt ''''''"' 

y_u�,.· .\1 \l.,:�! l,lll.l hn\."J ¡•HHI/tlll("' ·�rc,cot, impl h . ." a que la CdnUdad de d1n�ro 
o!r-.:..:1da .•. ,,..: ·o . "·'· '"''n d [lp�t �..h.· antcrCs. 

JO. >1'> 

:0,; "'' 1" l•�:ura 1" 
d�hi.J \\'f1J 
11p11 ·k m• ,·r.:·. 1.'1 
lnil.!fl"' r�. ndc r j � 

� <'1 11pu .k 1nto:r.:' tuo.: < lf< • lJ ,·anuJaJ Jc J¡ncfl' J,·man­

• �.a¡¡:iJad 4u�o.· l"' ,,..o,.o' "'H'"o' · '-tUl� l.o:t nfn.."l:1Ja. A tal 
ffil'f(ohhl de dinc:ro "' nol �;�c.ua en cqullit"lnu � d lipo Jc 

,.,_.,,,..flf!J' J \'tHnv 1 t 

1o.n 
.\1 ilpll de ;n!<:r<·' 1 IH h.;hra un cx..:.:�n Je ¡o(rno dtmondo¡ Jc Jmcrn. ,. el tipo ' 
�.h· lntc.:r�.., tt..n .. h·r.t a ''"t"' c.n¡nr, 

HI.J!I 

s��lu �.,.·uand,l t:l ltpo de intcrc\ s..:a �e t:ncontrará el m«.:n:ado de 
dlll<'f<' .:n E� de.:ir, a un tipo de: ir.ler.:' OR las ..:amidadcs de 
,�u-.._·r�� ��Ir�..·�. 1d;¡' \ d�..·tnJ.ndc.hlt.t\ fH''"'" 110 \"'O"i ¡guJk"' \ ,,..,11IHo ''o hol'l•o• tcn­

o,..i;'fl\..1,1 ;dí-:un.l al �.·�.unht�• en,�\ t1p,1 J�.-· ;ntcr..:' 

IO • .  W 
.\ ..._ .... te Till'Olo tipo J�..: tntcrt:\ <JI< la nt'�l'tJ \ !a JcmanJa J ... ttlulu ... J.: Cí�dlt,, 
Jl.·h·.:n tan'bl·.:n ,t�r l!_!ualcs. { .. u�HHic.l la:, canth..iaJcs de dinero ofn:�id:t!-- � d�man­
J.•Ja, '"n t¡r.u�k� <'' GU<' ¡,..,., p<.>�et·dorc� de lK!IV<" no Je,.:an ,·mpkar 'u di­
nn" en aJqwrir ma' tllul"'· ni tamp<><:o ctml:'-idf 'u' titulo;, r•'r Jmcro. Es 
L!n 1r. l"UJn4iu ia� C30tJdaJc� de Jincro l)frccida� y Jctnand�da!>. son iguales� d 
.n"·rc.¡J¡¡ de d1ncru '"ta en ya 4uc la oferta ,. J.:manda 
e!� ·,on ta.n\'licn l({U.!Ic' \' no ha-,· tcnd,nc1a JI camhw Jel ttpo de 
,OI"fC\ l'llf I:Jn!O. (<>no"' preCISO anali7ar las funciones de oferta y detn • .nJa 
'..!l l1tUln' d� �..:rcdlto p;q·a t.'•dabk�('f lU;\J es d tipo d� 1ntCf...:'\ dt: cquiiíhri(' 

lC-4• 

l !;¡ ',_¡¡¡ 11>ttJ h<bt;. <h.JUI, como '.: determina el tipo de intcrcs en !3 cconom1a. 
:c; t:po u<' mtc·r,., 4ue se ir.1¡wndra c·n el mcn.:;;Jo sera aqL:ei r�ra d cu.tl la� 
c.a:1rlJ�Hh::·, uc Jint•ro y se i�ualcn. Sólo con un 
t1 P" de in�crcs as1 �e encontrará el mercado en 

i.C.1.4! 

Er, r.:sumen, d <.!mero se �t<:S<ml por dos ra<:oncs fundamcnt.llcs. Una de ellas 
e' n:na.- d cn'to tille supor.e vender un mulo de credito cada vt:� ...¡uc haya 

!t. �r·�· � 1 .J' 

1 oc¡ ·•cr;h·at ntl \'J"1a 
)(1 (,,\! m:1\•1r n�' ;.t\.Hfl\.'Oi.ll 
,... ,,h.:!t� 1"1;-¡ldf 
,x < U<l. ''4U1hhn,, 't:ran n\1 h..¡�r<� 
19 �qutlibrl\l tllU!\)' n�' "'' 
.¡o. l lr•,\.·,.J.¡, l.\crn�Hh.iad.l-. u J la 10\ �.·1 

":,¡' n.¡uJllhfiiJ 

1 .\ l•f '"'llo'\ ' ,., tN.i.\ ,,. ll! ... t)hl ¡-' 

ncccsiJ:;J de comprar un hicn real. A! aces<>ramien· o de dinero por en a r.:?ó:. 
se le dcnon1ina demanda de dinero para . La ot:-o es cv:.;..:r p�rte 
riel riesgo inhCH.'ntC a Ja posesión de lÍ!UJOS de Cfé<.;�O O J::: pér..::d.::s r•;,¿,b',�S 
cuando se prcv.: que el valor de merC:ldo de los lltulos n; a dcsce:1dt:r. Ei 
ate,oramiento de dinero por razon Jc la mayor s<."guridad que éste n:pr<:"SCr;r;¡ 
con relación a lo� utulos de credito se dencmin • demanda de dinero co­
mo 

IO •. p 

El tipo de 
dad .. se iguale a la 
<li'lero) · 

se aiuslara de form& que l:.; c..n:idzd d:: dinero d�,a1-
. Pero ¿qué es lo q•Je de:e!":":l4I'..:l la of.::l".::: de 

111 .. 4J 
Dinero es todo lo que se acepta corriencem.::nte como �;edio Ge 
Los medios de pa!to aceprad,,s normalmente son el d;n :ro efecti,·o y lo, .:he;;.¡� 
g1rado� con cargo a J.:posiws banc;¡rios y, por tanto. <."�tc.s rneJ;os re.:,b<.n la 
<knominacion de 

10-+f 

Cu:�ndo usted ,.a a un almacén. puede comp1 �r un¡¡ .;;o5:; entre;:-.:m-
dn a cambio o tambic·n firmandc un chec-.c c-on c:.rco :;¡ 
su bancario. Como el dinero y los :h pósltvs b<.nanos .s;n· cn 

generalmente para comprar cosas, amhos se dc:<cminJn 

10-45 

Ei dtne
.
ro y los dt:p,,sitos bancano� son 

ks ac·ept¡¡ como m.,J¡,, Je 
pol4 .H� r;cncraimer�\e se 

Para sus I"JSeedore·;. d dinero y l>Js 
dcpúsitos b�nc..anos son tocr,.-0$ pos,v&sf 

10.46 

(:t'n�iJcre en primer lugar el dlüt"ro cfecti..-o. S: e:-;:�!!7 i:1a �r. t_.�.;k!� ��·:' 
ejemp!n, ----�!'2. ��-.:: �""-:� ü" b1iH:\\: cici {'l�rlt:lJ ..:..:11rr.;l �c:l p.ltS. tl J c:uicrc decr qt.: hz 
sido cmitjdo por dteho bam.:o central, que es el bt.nc:o esu.o,; o gubero=·-'lt�!. 
Dd mismo modo que lo� paniculares emiten tirulos de cr.;J:tcl. d tm�v cc.:,.t¡;,l 
emite billetes. Por esta raznn el dinero. es decir lo� t-.i!lctes del 

R.·•f''hlt.l• 
�; 
42 
43· 
44· 

.1 4�· 
.¡fl. 

. rcprc�cntan 

if..ar'l'd\.�ttlll•'' :J\.'{1\�1 
lnlCil·;, �·lrn·¡J.a 
pag�_, Jmc."r'\l 
,hnC'rO �.h.'pll07dhl dtn('fl) 
dmt'ftl rat:v di.'U\'c,l:­
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Los bilkccs dc:l hanco c.:ntr.�l constituyen un pasivo de cuactcri,ücns muv 

.:spc<.I:J.ies, va 4uc pur di,¡x•si<.ion lc¡;al pu�de utihlarse pzra saldar cualquier 

dcuWI. EM decir, e! dmero se acept� generalmente como medio de pHgo porque 

st::lÚi'l la ley f.d<l>• ;>v<Q ¡ ser :�ccptado como t«l Por tan:o, :�un cuando se trate 

d•: un del banco central. lo único que cor.scguiria quien prct:n­

dier� hacerlo cfccl!vn e> .. cro billete Jel banco ccntra.l. N¡¡turalm�nt�. si cu<&!­

qui.:r b1!lctc ¡.}<f>< puedr� �r aceptado como medio de pago. no hay razún 

&lguna plHól t·ambiar un h1lkte por 11tro. 

lO� 
Loo dcpositu3 t>ancario� se ;:�c:me¡¡m al dinero. Mientra' que: el dincro es pasivo 

dd , 1� dcpositos b;mc¡¡rim son pasivos de 105 

prit'.JJ,,J. Si usted tiene un deposito hancario, ello quiere decir 
¡Vd dr� ol """'" rl bonco lt drb< o Vd¡ la �urna dept•sHada. 

b .. m.:oz 

que 

!O�'} 
Gcn-::rc1m:n!e 1: ¿-:ntc: h:;o: un dc¡l'M:!o 1:41-:ocario C\ln oojcto de (\"Ítar .el riesgo 
de ¡.erd:r su dinero o de qt:.: se: lo roben, y ademác<, p<>rq1.0e los chc:qu�s de banco 
>On un rrc:dio cómodo de paRO Si dc�ean tcn�r un tkpúsito en un banco en vel 

de dmc:ro es porque el �hc:que han<.�ario, corr.t> el dmcn•, 1•• ... ''' general­
mente acc:pt;do como medio de pago. Sin embargo, a d1fcrenci:. de lo que: ocurre 
con l·:>S b:llc:tc:s n<.l !-ay run¡::un:; ley que obligue a una pers<>na a aceptar ur, 

chcyue. Pero si u�rcd demuestra que re;;.lmcnt.: tiene un depósito, �u cheque 
scrli acep¡;r:o cc1 lit. m�y:>ri:l de loa cuos, y:� que cu¡;!quiera sabe que 
el p�;:•rá d Jinero sin demora, si así se desea. 

IO.:JO 

Por tanto, los dlequn ac b:mco son porque: gc:nc:ralmentc: son 

ocrpuC:vs ...-omo n.f"dio Jc p¡¡¡;o. Lot depó�ito" de banco son 1"''""' pau•••l d<" 
lo� bgnco� pdvadot�, los cu.Qlel quier.:n y pueden convertir los depósito' 
en •in demom. 

l9.SI 

¿Como nne.-e el dinero a la cirC\.lh;¡ción? Por medio de un procedimiento general­
mente complicado, el banco central, puede: emitir billetes cuando compra ti·· 
tulos d.c crédito en el mer-clildo de dinero. Cuando el bam:o central compra titulo:1 
en el mercado; puede pasarlos en efectivo emitiendo dinero, o sea 

del , que:, por ley, son mc:dioo 

Rci.•fW<si •• H 

47• Jebe p11$ÍVO dc:bc 
4a. b<onco c:cntral · e! ban.:o k debe • 

un�d 
4i.i- l·� · bunco 
so. Jincro pa:5tVO� dinero 
S 1. bllh.:t<-s ban('u ccntr�l 

1 A l'i��A;'o.i),\ Y tl�HU.-'1 Pt ¡,,,t¡;¡n r-� 

Jc Por supuesto, escos billetes se convic;tcn 
en 1occ'"o' poPwos¡ para sus pos�edores y ¡occ, .. o:s p.as, .. osJ para eJ banco cen!.r:;;!. 

:o.p 

Supt•nga, por ejemplo. que el acuvo t0t:1i del banco cemral co:-.si�te c:r. li:ulo� 
d� crl:dito por valor de 10 000 millones,!,:: pes,:t3S, adquilid·Js en el :rer\::·�o de 
dinno y pagadm con b:l!ct�s. Siendo este el c�so, c1 bal;;�ce d�l b:mco ce-::tra!, 
.:n d q•Jc se reli:cionan activos y pa�ivos, presentaría !:. f,>rrr.� si;._¡_,i;:;,te: 

A(tH'H :>�s;;.(\ 

TnuJ,,� Jc ... r,:JJhl ... ro ooo mtlhm'-·s, J ... · plioi' Htllct<' to coa mdkm:.."' J�,· pe� 

Es decir, los 10 000 rni!!ones de pesetas en títulos d.: créd.to !:u1an 
el d;.:l banco central y los ro cv,j mil!on�� <.-e :;.:s�tas c:n d. ¡,�ro 
scriJn su . La maso mora:ian:l e:: c:r..:t..l ":i >n ver el pLis �.���;;¡ 
de millones dt: pesetns. r:� decir. tod�,_) e: p���j vo ¿. ·1 bar.co c'-n�ra� 
estaría en fC\r� .. " de en manos de consum�Jotes. em;>res�s y ouos 
c:stal:-kcirr. .•. put>licos. 

IO.H 

Si ahora el bJnco central dttidie"= aéquinr ma� tH�;los por U!"; 'lkr ,_k to-:.o 
millcnes d� p\!'set;lS p1gandoh)s �on b1'lctcs, ��spuC� d� 13 com!):ói, �� b:. '¿J!I.:'e 
seria el sir,uien:e (rellene los 1:,;pacios en bl::ncu): 

A(u'"' p.l,n\' 

ruui�o.l� �.h.: ..:h.'Jlt\) mdk·nl·:'l Jc pt..1�. Ht!kl'-'<i, 

:\hura, !os .>cttvos en poder d.:i publico ::1..:iuycn 
en ,<lm<>ro t1tvio� • y l ooo milion.ei m.:nos en ¡dm(r(' CltuJv;.' 

lO. S<! 

1000 

r:u.I .. J n �,� \. ... e ptas. 

r�·.1Hvr:.e� nr�.) 

El dinero n:<ce a la circulación cuando .:1 ¡¡o¡,:cmo ..:ompra .:n e! rr . .:r::;,do ue 
dinero de �;t·.,:- �_� ... -h�;� ..;" 1: ..,..�,,, Jei pü�!icc: "1 ivs 
Pd&: .... �un 

N•trul·,¡..¡, 

�l. r•!l•'. 
u. :ll11Ytl 

\1- 11 000 
<4. tHUhl' 

tr;¡l 

d.:l 

oh.tl'''" r�·��'�" 
rast\\\ 100 .h.:(l\f\ 

ll ooo dm'--h' tltuhh 
\.Tt.' .. ilhl f\ilh:t�' �Jih."'\ .. ·l·n� 

�-.,.,....--.._ ...... �..L�_?;:t!!��"--�::-·�-:� "'-�_-,..,_IW� 

, .. 

> 
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lO H 
L<Y; dc¡xnllos r.¡¡ncanos uencn un origen scm�¡anloe. u forma más .:orricr.tc.la 
c1e una pcr�na que de�-os1tz dinero er. un banco y obtiene a ounhio un.\1 cuenta 

bancar:¡¡ y su corre�r><>rd!<:nte r,¡Jonario de chequn. En este caso se cambió una 

formQ de por otra. Cuando un banco hace efectivo un che­
que c••r "" ""'' ncacion de dinero. El 4ue hace efectivo un cheque cambiú 
simpiemente una fornu de por vtra. 

1o.ss 
!-.1n embargo, !os c.k¡x>:�itos bancarios pueden crcnrse de otra forma. Cuando un 

banco hlicc un préstamo (es decir, compra un de 
) entrega generalmente al prestatario un nuevo depósito 

banc,.rw Es decir, ou;ndo un b•mco compu un tHulo de crédito, lo paga 
gencralrncnre con un 

;o.s'l' 
Por tanto, loa dcpcnit� bancarios se crean como contrapartida de la entrep de 
una fuma de o de un de . En 
consecuencia !os halancc�s de los b¡¡¡ncos tendran la forma siguiente 1 rellene los 
e>pac1os en blancol. 

Acr:vo 

B•llcl« del bl!llco crntnLI 
TI!�.J�• " dt crt:"díto 

10.�8 

Pa'''u 

C;;.,o u3ted rc::cord.<rl, 
á<.bc .;er igo..1al ¡¡J psto 
dc!n haber un 

rn !CoCCiones �:nterio�s se dijo que, puesro que la renta 

totlll, por cnda prestatario que g23U m:ís que su renta 
que gaste tmes m<no•J que su renta. 

[f ·59 
Si los tltulos de crédito fue:>cn la ú:lica fonnll de: activo existente, los activos 
g.cumu!ados adqu.iridoo por los prestlL.�sus con la panc: no gastadsl de su renta 

�en:m lo� de t.'F..itidoo por los prc-o�ut.oricl p:ml 
poCt!T t:;c.t<l'or rr..ús .:;uc lo (l.\.10: �u re'.�tJl !<:! r:-.:-.i;.;. E. ciecir, Si loa tirulos de 
:::.:¿,v í..,(·�-=n el único tipo de 11ctivo exi,t.:nte, loa activos financieros de 
los (o<;r•••><�<,n¡fe\rlorcsJ �rlan los p11sivos fin�mcieros de los (<X--.,/�) 

¡l.(.¡.i{IIU:H¡Jl 
55· din.-�ro · �, h . . :1y .J•nerc 
se. llluio. cttd>•.o depó:;i;o t:;.,;,ario 
'57· clincro �1tul<l · �:r<Uito oc¡><Xitos 

OOnc•rHx-. 
sS. pn:t.titi'TH'1.t2 · mc-no-. 
:.:;9. t1tulos crtWto · �C'cdnres deudo­

reo 

"7""�--

1 A l'f.M.A.X� Y OFl!ltT A DI: DISUO •r 

I0.6o 
Suponga por d momento que los titulo•: de crédito :;en d imiro ti�� ��.tc,"!le 
de .. cuvc- fin;¡ncic:ro y que hubiese: en citculución tJrulor. de .::!'éJ:to ¡x;r valo� d� 
so ooo millones de p�c:-1.2.�. Si uMcd ex:.mir.:ls� el !J: �<!n.:. corn::spv.oc'ieou: r: lm 
totalidad de los deudorc� y d corrcspondicllt� n toJos !c.;� ::cre::.!o� 7crta q\Je, 
en el primero, todos los tltulos de crédlt·) en circubció-.;, -::s deci!, r.o lmiO<"ti·�-
dos, 2parcccnzn en el lado corrcspondieme 2.1 , mi.::". tu.� q.,;,c en 
el ser.undo lo hlrian en el iado correspondiente al , en b f.:;r.na 
siguiente: r> · 

Dc.·ud,rr·,;, A�radori1 

Acti\'O Pasl\TI hcti•o h*•o 

T1tulo� Jt: crC"dHo Tuuh'S dt' credito 
... 50 c.oo m1llon� Jc poela>. . .. �o ooo rru!lo� de poetas. 

10.61 
Sin embargo, como va hemos i;:dicado, lo� úulos d: c. edito � ... �.u =1 el 
(mico upo de :�ctivo fma11cicro que puede acu .. n:.�k:o·e e<. !a n:nu r.<J �:_u!n. 
Lo5 poseedores de zctivos pu::den decidir trn...,r!os en fonna d: 

I0.6:ll 
Toda rent;¡ no �r.�st.ada en bienes y KrviciOJ rc-sult.ll en un r•.:.¡renro d� x....'"tiv-cs 
financieros para sus p<Y.Iecdo�s, sea en form<� de din:ro o de t!tulos .:k crédito. 
Si la renta no gastada no se invierte, se acurnul rá en forrl:'.a e!.: 
La alternlltiva es,. por supuc-1to, comprar dt 

10.63 
Adcm:is, en cualquier periodo, como ¡., rer.u •oal y d <;�·:o tma! d·;;b'-';'1 !�r 
iguales, la canuJaJ d.: rema que lo, po:.ccdore: de activo� !!\) han g-.ls:.:.<l;l cJ::,:: 
ser ex.actamente iguai al cxcew de g;¡sto que, ¡:-ot enci..-n:I dt !o q•¡e �:,¡ re:JU l:� 
permite, han rc:alizad,o los deudo�. Es decir, •·n cua!qui(. ¡x:rlo. .o,' lli1.lt<t'!:n" 
de los ro«o.os,�•·•osl de los acreedores debe ser igual .. i;. .:::�.T .•. eón ck 
los cocu•o•.IX"''"'I de ios deudores. 

.• 0.4 
El aumento de 1� activos de los ::crecdo:cs �e produc� :¡ ... n�r:nlr=�lc p::;rtc ('n 

forma de y pane en for.T.:.t de J.e 

Rt.'J.f'Nt'HW\ 
6o. f'i'SI\'O · .. ctivo 
6 t. no \On · diocr�._) 
62. dinero· u rulos· crédito 
6 J. acti\.os · pas.i s 
64. dmcro · llrulos 

···-T"'!":'--:'r·------;--r.......,.._;¡"�"\�"" 

�:'=r .... 

� � 
. 
. 
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El Rumcnto de los pasivos de h� deudores, en cambio. 
se produce por completo c:n fora1lll de de 

10.6s 
De: aquí n:ml!:! que d toUJI de tJt�.:los de c�d.i:o en circu!aciór. dc:bc ser igual al 
mttl d.:- nc;ivo•, e::-� formll d� titc;lus y dir.e¡o, en p;:.der de: los acreedo�s. Por 
tan:o, d tot::tl de titules de crédito en poder de los ¡¡creedores debe 
ser (moyo< m•no• 1 que d total de titulO'l d\! crédito c:n circu.!ación. 

MO." 
Es decir, si lOT> posc:edon::s de �ctivo' timen parte de éstos en fom:a de dine­
ro t•• ""<•1 im¡h--.sit;le que todos ios ti tu los en circul:iición, o sea todo el pasivo 
de loo JcuC<•rcs, c-5!< en sus manm. ¿Quién sera entone�� o:l pos«dor de los 
tilu!Oll de crcdito que no �tán en manos de los ¡¡crc:edo�? 

10.47 
La respuc:;'la a est.:i cu�tión aparece imp!ícitnmentc: c:n la explicación de como 
se creg d dinero. Recordari que se crea dinero eu&ndo el banco centflll o !01 
b�nco9 práados co.onpran de . Por tanto, por 
cad:;¡ pesct;¡ que po:;c::m m form:o de dinero loo po1eMores de a<.."tivos, el banco 
central o un h:mro privlldo tendrá una ��eta en fonna de de 

. Es dt::Jr, los titulos que no c:stlin en manos de los p�edores 
de Jctivos �on detrn!Jidos r.or el o 
ios 

t•.l># 
El banco central y Jos banco� priv�doi acrúan, según Hto, como inttrmedia­
rios jPwnoam �ntn: acreedores y deudores. La parte de su acuvo que Jos 
acreedores tienen en forw..a de Jincro aparece en fonn& de pasivo de !os 

fimmdcrca. E3to� pasivos se compens�:n e:u.cuunente con los 
tirulos de crtdito en poder de ).), , ya que 
fue�on el!-os lO!. que c�ron el dinuo en circulación 111 comprar los tirulos de 
crcdito <¡ue pcsec:n. 

U!.(Í9 

An!eri�nnente consideramos los baJ¡:nc('l¡ de los áeudoreg y acree<!ores para el 
caso en <.¡ue los rím!os de ncdito fuerza el único tipo de activo fim.ncicro. En 
�quel c:.to, la rotaiid¡¡d d<t tltnlo� de crédito en circul;:ción ¡¡perecía co-
mo l<�«•vot?ft:v•J ¡x1rn los �acreedores y '"''""/:>=="-·' �-"""' ios aeudorea. 

P..ttpu.esttJs 
64. CTcdito titufos · crid:tu 
eJ. rn'"n-vl' 
66. es 
67. ti:ulu� \."l'!\.hto t�n1!o� · crédno 

b-.1\.':0 (cntral b11nros privados 

6M. intermcdi.uioa · mtcnncdiario¡ fin&n­
cicro< 

61). "-"tjvo · p.ivo 

... '*'"":�:i�!:�Z''' 

:.-\ J)�\\,,!'\"'1..\ \ Uf'l:i:T., p¡. ')j,f"R{l l7Q 

10.70 
Suponga ahora, considerando que: tanto d dir·�ro como los tirulos son r-:ti•·o� 
financieros, que hay;; en circulac ón 50 ooo millones de pes�ra� .:n :'vr,�,1 de 
titulo� de crédito no amorriz.�dos y ;;:o ovo millones d.-: pcs.::�as en for.;-¡ de 
<linero. Si usted e>;:.ln""lin:l !es b:lla."l�t:s de los Jcudorc�, acre.�d��r=s e int'!'rr :e;:;­
rio> financieros, coro probará que d dinero n;>.·rccena en el úcti' o C:d t -.1 ..;e 
,·<'rrc�pond1e:ntc a los y t:n el pa>IVO dd '�" ios 

10.71 
Como o:l dinero se crell cuando !os interm�di�rios fir.:otnci.::ro;; ad ,uic-
rcn de , dlos terdrán qc. � ter,er �n �u� :: ;::::.os 
t1tulos de credito por valor de rnd�ones d� p:.:s�t�s corno e(· t: a-
pan:da del dinero, o sea pasivo, qm. han emitldo. 

i0.7:t 
Por tanto, en el caso general en que- hay dos tipos de ac:i\·o� finan-.-iero:; (<:.;¡e: o 
y títulos de crédito) parte de estos 01ltimos ap::recer;;n en e! :!ctivJ dd b..;::JKe ' 
de los acreedores y el n:sto en el activo del de lns , 

. E! total de titulos en Circu\o�ción �guir:: sp;m:ciendc tn d 
pasivo del balance de !os 

i0.7:� 
En el caso de nuestro cj�mpio los bWances ser.an Jos sib1�ientes (pe ng:¡ !s.s .... 5rJ $ 
que falten): 

Acnvo 
[)_.u,á.lrtJ 

Pul\'O 

T or.Jloa . d:: 1.:n�duo 
so\)00 mutor-....... 

.� ruJ..�ra 
A\.;<w' F.oSJ.,m -------------- ---------

TiiUil� Jeo ,.·r-:-'t�-� 
:nJk 0'\.C. 1 

Dt .. - Tn l"oiJ('tn. \ ¡' 
l.fl:'r ..., ,,( ... r,,;--¡..:.,t· .... 

20 0..."10 m¡ll,•nc., : 

btt�t� -ft4r�s jJh;;,·n�·u·,,, 
b�Oi)C\) .:t:ntr:\1 y ha."'lCOS �l<WJ�""' 

ACLVO 

T iruk» de crcti1m ... Mliioo).CS 

R<Jputszas 
.,o_ acreedores · int<.·rmedl.ñriol f:r�a!1· 

ciC":os 
7L tituiot · C':'b:!it;J ::o 000 
72. ¡nurrr.eduuio. finar.ó�:-os · deudores 
73· 30 000 · lO 000 · 20 000 

Dm..:-n·. h1llct�·1- ) 
..:kp-..t,l\05 00:"-..U'�\� 

-�-

'Y � • 
• 

md'o·· 

t--i""· . ..,._ 

' { . .,::"""" 

. ' -

� 
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10.74 
Por unto, ior. ac�dorn ;m:st.Gn 'u dinero directamente a los deud·ores CUllndo 
compran los de qu.:: ésto! emiten. Por otro lado, 
:o� :u:rc.-:dort:s pue<kn wnbien preur&r 1u dinero ir:dircc-..¡¡.'Dent<' liCU.ltluiJ:.ndo los 
p!l.Sivoo de los que, a =bio, prutml áincro ;¡ 

los deudores. 

10.7S 
Se crc.a dinero su�mrre que un intermediario financiero compra dtulos de 
crfdito y los p.l.¡:.J con su p:tsivo. U3 do& cl:1se� de dinero (billetes y dcpositOll 
b:mc:;¡rio&) 'on ¡:ll'l�ivos del y 
!o-.. . E3tas institc�cioncs $C dcnomin:1n imcr-
mcdiarios financiero� porque udquicren de 
pa:,¡vu; de los d�udorc�; ¡;uando lo� acrr.:cdore� uenen necesidad de poseer 

,p&sivos de los intc:rmc:di.rios fiMncierO!I). 

Jo.¡� 
Po: tarto, :os acrecdore:: pl'Cilan ctirectar:'lemc su dinero a lo;; deudores, edqui­
ri�ndo l�, de que é-$ws emiten, e indire<.'t.IU".lcnte 
atesorr-ndo , lo que permite a los intc:rmediario3 finmcic:ros 
p<neer tirulos de crédito. 

!��77 
Cu.lilntH mt:yor 5e!.l la c&nti�bó d: tltuloo de crédito que: compren 1<» intermedia-
rios fi,,¡¡ncicro3, mayor sc.-n 1.2 0feraa de . Y cuanto ml'lyor sea !11 
ol'en"" le di.ne;·o, m..:n<u seri el de 

Iet.¡& 
Cvm0 el tiempo de intcrc� (Cktmec.:o;d•>mmuy•J c-�do loo into:rmediari011 
fin¡¡¡ncie-ros c<:mpran titulos de crédito, siempre que ocurre es­
to, (><�m!n(;JróJó•v.-nuuó) también la inversión y, en consc:cuencilii, aumentará 
!.e 

R.ofu,·�hz, 
74 ll\uloo · cre-Jao wrcnncdJarios fi­

rumcic:-rc. 
7�- b&nro cxntral · banC<>s priv� · 11· 

t uJos crtdno dinero 

76. tltulos o·ed¡to dJncro 
77. dinero tipo· U:ucres 
-M. d;smmu�r• •wnmtuá dtmanda 

a¡rrcz¡sd:: 

LA O¡,"lAN'IM Y OI'EtlA M DIJ!or80 

Revi�l6n de conceptoe 

10.1 

Cuando un bruJeo privado canced� un pmt=':l, 
a) comprn un título de crtdito; 
f.) emite un pasivo; 
e) aumenta la oferu de din�ro; 
á) tod.is las respuc:�t&:i a�tcriores son corTCCt..s. 

IO.J 

La ofena de dirc:ro comprende 
a) el dinero en efectivo; 
b) los depózitos en b¡:ncos privado3; 
e J los P"-\iv01 de le:. imermcdi.lrrioo fin�ncieroe; 
á) todos los conceptos ;;meri=. 

1\•.) 
L0s activos de !os ban-.o� ,..riv�:dos ccru:i1ten en 

a) de¡x}sitoo bncarios 
b) depó�itos l:;;mc:;riO'l y t:int!os ó: •::r::Cta; 
e) dinero c:í�""tivo y titu:oa Je c¡·édito; 
d) depósito3 ban::arios y dinero efectivo. 

10-'l 
L.o. billete$ dei l:>:mro centrnl son 

.1) activos dei mi�mo; 
i•) p�ivo• dd r.Ur.mo; 
,;) titules de crédito; 
d) pt.sivos de loo bl-.ncoo pri17rd03. 

:o.5 

131 

Si los :�ctivos d•: Jo¡ ..creed.,� con:iliti<-scn e1 10 oco ta;'!om:s de �'''� c.;-, 
�nero y 30 000 tr..i.llones ce pc�ctru< et.l titc@J ;.!� crtiito, h ce:-.r..é, cl tc.a.l !!e 
títulos de crédito que: hen el.:litido lllt c::mp:re:;:;;s y el ¡,;:>biemo c:bc 
se: núlloncs de pen�tt."l. 

!.�) ::��; 
l•) 30 ooo; 
e) �ooo; 
á) nin:un.a de ls:s cifras mterio:'e! es comxtn. 

RtJf'&Ust •. H 
'· d 
l. d 
3· e 
4- b 
5· 

• �.J . .. -:..-• . .,......--,.F · ··�·,....,.......�....,..���.,..� 
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PQ!idc� monetaz!s 

H.t 
En lot do! a�pirulo5 smtc>ior" hemos discutido la relación entre 111 oferta 

�r.onctar.ll, el tip-o de interés y la demanda aereg..da. La oferta 
c;mr:p;mc dd y los 
tp: r.o p;;¡'l;Na dcl banco cmtr;U y de 1011 b:mtc� privs.doa. 

1 = ;¡ 

monetaria se 
bancarior., 

!..t oftn� fT'(onetn:ri! 
<;t:.tn¡>r,.n o v::ndcn 
reo� o ¡:Jpn 

a..mbia cuando col bar..co c.;ntnl o l-» bancos privlldü3 

H.3 

de= , ya que par l.,s mul<'s 
o b'WCario.. 

Un C4Hr..hio cr� ln ofert;) 
canr:Jr.d é.: d.incr;:. qu.: 
:.:-t.:r:.;:r ::u...-n·.:'tl� cu:.udo 

monetada afecta al ti¡><; de 
�os ccn!;urcidurtl y .etriptc'38rioa 

r�t�>o,q¡ d tipo de i.'l\m ..... . 

porque ¡;¡ 
están dispuestos a 

il-4 
Su�r� qw: el m<:rcado d.: dinero e��ti\ en equilibrio, lo que uplifica que 101 

a<tuasl tipo d� bteréa, l.;� cantidades dt: dinero ofrecida y demand11da 
wn . Luc¡;o si, por ejemplo, &\immU ln oferta monetaria, 1.11 
o:nti.:flld de= •linero d.:r.ll:..:lüd.-,,1\l ti;-..:> de in:em iruc:Ul, �;i 1-r«i-J qt.e 
b c-..:ntiC;:a ,;íreddzl. 

R tJf"U<I<U 
J. d.' �:e:·� Cf�i.."'ti"WV · clq;ótÚOI 
:. tk>.J<,e · atd:t<> · di;vro · <kpvsiloo 
J. tr.:••¿¡¡ . �>;.;.. 
4- 11:�� t1i • Q'U'iloVt 

Nli ITfCA �,,_J-Th.aiA ltJ 

H.S 
A t:'Stc upo de in�c:·¿.s, ios co�St.:rftid0rc.:t y·-C""""1¡.:r�·�tri:>$ �o �e teí!:iZi.."'l t:.��!c� 
de �u situaet6n y trat::.rán rle di· ,linar d cx��-so d<e ofoH mc.•i1:t:lri.:l e; >J.!;�'CI'!.� 
titulos. Esto tenderá a i,·�.-o,,J,.,.-,.,IIVIfJ �1 rr!'c:o e'.� lo'! � ·¡¡,;�:nc·; y 
ll rl><IJ"•·••.Oa¡ el tlpo de int«=' e-s, btsts ,, -� la cr.n:idad d<:" Jm.:r,; ,;. -:m,e:d .. 't ­
do (Otlf'tN'r.fQfO,<M.n<t�oO) :0 �UÜC'i· :!ltt' �O'J"n(l �nJ tgU�·,,U{ ;. ln Cr:.:lt.J.$� .. JÍt"f."Ci-1J.i. 

u.6 

� cambios en tt� oú:rtü mone''lria y lo, ca."'l'�h�vs en �: tt·� �t: :r.�e::---:; d� e'�! 
;-e¡ultantes rc=percutcn <en !a ca"ltido�d d·:<' c�•h a la . St. ¡xiY 
ejc=mplo, bll.ja el tipo J� inren!s sel':l.n mH :urr:cro>-�1 lo1 ¡>h·1� ra¡¡bJe:, d;:o 
in\'er;i0n v, de hc�ho, las emprnas ded.;caun ¡m"'·'""""'' .i:ncro ¡¡ t:!\ :r.;wn�. 

H.7 
Los �amb�os autór,umo'\ en t:l ·1ivc! '�..:! i�·vcr'$:' 111 :-.s·uh.r:PHCl de .:�a k.-o� C.' 
d tipo úc mt�rCl., Jescmboc�:� c:n CDt .• t>:o, au!.) w.n,u �n lr. k."'l:m-
oa . Estos .:amb. •s ca te d�I: . .¿n..:., ;: r- gwd:o rc-nJti:'l •r. di!C-
i,O sobre d PNB •·tal. 

¡n,g 

Puede usted C(�rnrr�..,dcr :.hon� Chffi,, ��-.h.�-•e .nfl�.ir �! ·� .. )':·!�r ,�, <"'l �' t.� ie 
interés. Cerno W5t�J �ab:1 .:u�".n:.:'�.) e! �'a::1co '-\.:�ltr 1 Ct l ":J ' t !!o., J� "· ... tv a 
}os p,3.fticubre'i, de ncci:; C) _f; •ri� �· l ciri."l h =�· :< r U�\(. 

. 
pi. 1 r 

ie�. Supon gamo! l.lO!! si tu ·c,on ¡¡uctal J¿ <'•]:.•:lih••o en d m:-rco:�dn :• ·� •• o 
Sign.fica eso qu<: c:i tlvo dr inter:� n 111í qu� '•� �ar.•1J.!des , • dn,�;­
ro y son i,ru .. . cs. St•f'C·. ¡; :¡¡:<•� •lh•. r • q..¡c 1'1 
ban{'O cc-niral corrpra nucvu!=. vziüri:S. El �frCtl\ �·'e t�& ctter.,.�,¡ n se-:� 
"'" fo\•11'\('·"to dtcrf"(•,.-�.,,.,, de b t.f.:!n..t tnor.e• d. J y L-!1� j ;J.'" ';'·'-ro"",' f,..l ti¡:..o(.i 
de mterc!�. 

H.')! 
De la misma forrn�, �1 el banco �=r.�r:.l �<!"<..W('ra -. Cl1C��: vn!orc·1 c;a el r tr� :�do, 
lo que hu!:� ser!.: ¡xmer :ltulos tn m>::O'il ée Jo¡ co-:.r.:or·.d <'rc� :l =•t, ,le: 1\.t 
p11�ivos Gc:l propiu han,'l.l, es cedr,;. ::-� ,!b!o .\e . C:-.r.tc,, 'l'':..:,J..> 
de ello, la ofr.rt:; <!e C.l!· �"' '"' :' )! :::';..-:�, Jo; �.�-
��:-�!��.;¡¡. �i cfcC!ü de c�t� c�.Oi'-' �-�'�n t ·!"" 
1n:crc�. 

H.t"lf'Uc'�/J) 
5· tlc-\ar · b&tar 4\.li:"a"lrnt.:�ra. 
6. iO\'('t"SlÓi\ · l'r.Jl'-
7· aGreu:�da · rr.uh;;l:,.t:� �.,r 
� ;.itn�·n., t"f�·..:J.t.. Jo.· ... o;:ur. .t� 1.J 

;n .. nH.·n:c, JJ._.:n...,-,u��;.on 
9. ·:hr:.c.·o · d_¡.ncn.• · y;.;u.,h · $Cb1J.e 

:;....!..��- 1.: :.n •nv<• •. ·nJ d.:! •j.J�) é..; 

....._,......__�:"':'";:�!��-4-�=;;...---"!':""- -�-�N : o:" -.,.����"!'""1�q·•�•,�"t·•�-· ,�'7,'!�.���; �������-�7.;,;::-:�•·\�.:fZ��·""t�-.. ,,WIII'•·T<�.�-""""'"� 

., 
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u.:c 
Por coo�eui�-nu, a tl"':lv� de � ccmpra y ll1 venta de ea el 
m�rc::do de clin.<.-ro, el bi!r:o:> centnü puede au:nbi.:;.r el tlpo d-= intcrú. Este tipo 
d� c¡;v;:or�cionc¡ K deaomir.u\ opcra�s m t'JWYCIUÚJ a/ntyro. Si el bcr..:o central 
qm.!':"c elevar el upo de- inte:rok, ¡ro.�Cóe oor:scsuirlo a travok de opcrllCiorlcJ <!l'l 

JJ.JI 
La v.:ntli de tltl.llo6 con el fm de 
con�¡¡u::ntem.:nte, (�tti<>J'll) 
de en 

Il.!l 

, mcdilmtc: lA l<omt><"olm>toJ de tirulos. 

(-'Jdowu,..,irJ J..r. ofcru moncuria, y, 
e! tipo de interés, e' un ejemplo 

E, fácil confundirl'� rnpecto al efecto de las o�racio� en mercado abierto. 
R.«U,�r�r: q;.:e ur..a vent!l d.e titulo� a i�n pa.rticubres por parte dd bmoo centnl 
!-.::;e ¡,._..,..., .. m"¡.,¡,""_,,.... ¡,¡ � ofc;�tl de Otll� en I:'JU""lO!I tic puticubu'"Ci. Coc-.si­
gvio:nte-nt,!nte, �.:nr. venu 4.:ll oexedo .:llieno po: pute del b:nco �u-
tn;.! r�: • ...,¡>:-,•1 el tipo de interés. Y una compr11 en mercado abier-
to t•kvoiii<I�J el tipo de intem. 

n.IJ 
ToJo a.to puede compre:,denc :Lá:� fwlmente en un �ro m que ¡¡parezcan 
rep�"C';,;;n�:icl� � ofcrt.� y dc='"!<,'.l m�t.;¡¡ria¡. En \¡¡ t� l L J, L y M, son 
!.s .:�:l.� y cs"crt..:. w.o<:���..-L;,.; inid�, .ropettivamcnt.e. El tipo de ínter-« 
d�ru.do por dich.;:;. d-:>3 lin�:. e: 

Rut-'""" 

1 
1 
1 ' '1- �. M, 

t 1 ' 1 

• 

:: .. . 

a.--.. 
;::1'\u.I-...A 11 1 

Ü9«=l.� .. e-:: ::::-...-rüK.o �-

iO. t:tuloo · m<:l"Ciido ab;.""1t0 · •enlll 
rr. l!ixt-�., ... w �r ·o� · met­

e...� &�t'rt"V 
1... '��1Jt . � .  h-;,a�� 
IJ. OR, 

• 

POt.fTJCA N:ON!T M' lA •!>) 

H.I4 
Si el bll.oco central .:fectúa vento:• de ti tu! os eo r.�cra,co ebic:":o, b lk ·::: cl: e �e:"Ul 
monetarú. pas:u� de M, a :M.,MJ .Al tipc d:: ii.:.:ré·� �uc:rJ, e!,.-:!::<:.-.:::::�.� 
cst;;�ria en , y d ti :;>o de int;-. !s ¡e eh:vJUia h,:;;:s .-1·.:-..n�:.r e! 
nivel . Es cl::cii·, el i''�cio �e ;.:�r�do d� l<Y� J<.¡.-
ios (wl><riolbo�daJ por d efecto de l:is \TC!' ·;w C'll q¡crccJo :obiettc ¿:1 b.i.:!- ;o 
central. 

U.I:J 
Las ccmprtl!j en n�c:rc&do ;¡,;biC"rto tenCrlt.a1 un efecto c�=t��":::ntc a::.�• ·"?.:..io. Er:. 
este ca.w, ;!1 oferta mo:1e�ri:::. pls.aris ¿e .�1, a y el ti¡:·o t. .. :- o�-�J 
se ooplazarla de OR, a 

11.16 
Las compras y ventas en mercado abkrto r.e:ili; r.d1s por .c1 t:·�c cec tr:! :m� 
el unico !Th!dio pw-n csmbi.:tT 1:1 cferu n.-onet' iJ. y d ti:"'�: lrt::-t' '· Cx:n� d 
b:mco centm.l en );¡ cnti•!J:.d �tst<l que n�..:!u c:l ti' te·:� h - ;:i �n <! • �· r- � :­
temen te obiig3r a lo;¡ �eco-s 11 rom:;m:;r o vas( :r t:�<os, e-·:- ,:> .e : x _ · "f 
aumentar o d1minuir ln ofert:¡ de y eie• ;:r e t - •• 
d de . (Recuc::Je Gt:�, e:¡ �.re :.bro. 110 � . -o 
oom:ede un créditc ccmp:omdo , y áimi:1uy.: le; ::::i 11 � ..:�·1· 
do tlt:ulos.) 

11.17 
Unr. de a� ob!ipcior>e11 q-..::c ¡x� t.:Jb:c l� �;,.:(.< .�'..¡"�,le:. ll\ c-:.�1'.!<"� ,f.;: 
l'!L'mt�er un nw�l d� li¡¡;:icúz. E�t.o ron!:itte en ' .. �e t:rJ �e i':'!'l..�� • .:rJ7ilrr.:ic..Yn 
de :u activo ha de mll.l1ten::r...: ::o fo:m:1 !.lqu;=J, c::a ea, .�n l>i.'l::t� 6:1l:r.:l::c 
central o m ctro tipo d! �ivo el.:! dicho b:mc<J . .\si 1JU�1, "� !.tltc ;nt ci:�-:�:> 
del lli\."tivo total de lo& b:lncos dd>t: co: ;utir ·;:-a p t!ivc� .;:1 

11.18 
El princip:l.l tipo del p:::;ivo éd �1(;() C:.:.1i:r;J, ¡:,� .. !<e c!e ;._-:q r\L.., -�, :;:e b� 
depó¡.itoo que en él tr'.antienen d:: !oc b� = ¡:. :v.:-C.11:. !\ r ,. eo, ; : c1i. .i¡ ·:,.·b·: l! 
n:.:ntcnc:r un d·: P''e..I'= c-L-;·:.l"ll':' c.Jt: e .;:11 (�n;::-
tcs dd banco central) o con f:">l el b;><1.co o::nt¡:J. 

1!.!' 
La elección C:.':l.tre u:u u Otr;l fo:m::: de !! ,-,1.:S:in. � C..l�..ti • •  d! �YC ,l,: =í.!. ! lo 
112y <lli"ettncia =-.re =!xu Sl b hcr.o de· 6::t�� c.:�il�.r d i. ;�.!te ·tt.:.:.·� C:.e -:i�u. � 

Rclf'Wtlt>l 
14- M,· eq,liJibrio · OR, · bojub 
15. M,· OR, 
!h. ilir.�ro · tipo· in ter�· Utll.I'->S · ,-c=n&: 
¡ 7. b.mco cent...,l 
t&. l\ivd · l�u�ez · ��it'US 

-, 

-:Pf' � .. �-11' r.:.� -;--- - :-- .. -.. .... ------ iP.-�....,..,..=::���{·-=--��-r-7' .. _ .. 'P'"'-· · �-.., • !II'P 

:t 



1 

1 
¡ 

'! 

1 

ii"' ¡� -.., 

_\!.\· l'l'iOttl�l''.li.\ 

que 10!'1 h<inCu::. pueden rcncr, pues los dos put:den usarse para cu1nplir los 
requisitos referentes al de 

I J.21J 

Si la banca pri,·.Hb rien� en total un acti\'O de 20 ooo millonc� y la obligación 
J� 1nantener un 20 · �> \ie rcscrvüs líquidas su balance sería, más o menos, el 
::tiguicnte. 

:\Ul\''J 

Rt-'ltT\'cb lLL¡Uid.l'-
8llk.co; y d-.!p-.><iiW!:i �.·n 

: ,·,Jnv• :em:·at .¡ :•x· :rullt>n�" d�.· pv•l.'li.l..., D(,:¡'•''l� '' h,¡•Jcar:os. 
T!ll!!,-� .:L· ... .-I.'J.�tl 1n t.:ICC' :111:',,,n Jc p('<...:t<L!. 

- -·---- ------ · ---------· 

Pa.,¡•:o 

20 ooo millones JI.! peo.;C'ta:; 

Si la banca privada e,; tuviera en esta 'nuación {podrio:no podrio) comprar más 
tinilo� y crear n1ác; dinero, ya que su liquidez estaría (por cnwno por dcbOJ<') por 
debajo del 20 '., exigido. 

I 1.2 I 

Supongamos ahora lJUC el banco central ctispusiera que el tanto por ciento de 
liquidez cxi¡!IL:.: fuc;c ei 10 " En tal caso habría 4000 millone> de pesetas de 
n:�en·a· lt-�tut...l.1S necc,itdrH!n-.;e ... ó!o millones. Con ..::stc exce�o de 
re�en.a� Lyi..:H...las lo� ba�cos 'Podri.m no pod•,a••J incrementar su cartera de ti tU-
] o<., de crc<J1to h.!qa clin1in2r totaltnentc <::se exceso. (Recuerde una vez más que 
incn:;,!CP{df la C'-irtLra de titt1lC'� es lo :ni�mo que ¡ampliar teducrr) los créditos.) 

J 1.2.2 

Con unas re�ervas de 4000 mill0nes de pesetas, los bancos podrian incrementar 
el activo ha;:,ta que las n:servas líquidas obliba:oria� íueran mi­
llr•ncs. Si �e requic:.re un IO 0(. de rt!s�rvas !í4uidas, podrían incr&.;mcntar su 
acll\·o tut,.l hasta la cifra de millones. Por lo tanto, la cartera de 
títulos pvJcía aumentar en millones, pag�ndolos con nuevos 
depbsirt''- bancarios de igual cuantía. 

· 

11.23 

Por l0 tanto, el banco central puede hacer que la banca privada aumente la oferta 
monetaria, !""cduciendo el nivel de exigible. 

J(c:rrlll.'{{J.\ 
iQ. nivel· ity .. lidc z 
lO. n.� P'-lL!na í"h'r dd"''JJ'> 

��co·.J rod;ian . an-:.pii.�r 
�or u .10 voo · .::o ,")00 
iil .. ;u i d..:z 

# 

1'" l lt\ ,,, \PI< ¡,-

I 1.24 
Si el banco central exige un ni,-d de liquidez m�yor, los banc'''' se w-r �.n 

obligados a (ompl•o•'reduc<r) su cartera de utulos de eré lito, .:o:' k 
QUC (aurnentario'dl�mtrJtHfÍO) 13 Ofert i ffiOn�f:lfia. 

l 1.25 
El efecto de alterar la oferta mo' .::3ria en una cierra car.uL!aJ a ra,·0; e · k 

modificación del porc.:ntaj-: d� !iqt.i.iez obligatorio es�� m, ,,-.,o ,¡uL' d c,,nse · I­

do mediante operaciones en merca_,,) abieno. bn ombos ca 0' un mcremcnt k 
13 oferta tnonctaria elev1 Oa¡C') e1 tipo dL lr.teres. y una cilsrniru:ctln 
lo (elevo.ba¡o) 

II.Z6 
Con1o los bu neos tu;ncn oblii!�•.:.:iúr , �e m�·Jt��¡H.::.: c.;1 e�;•:..::�� �e .. � ro:.::::.·. rv"l !i''i h 

una cantidad que rerrcsenta sólo Ul :1 fr�cc0n ce sus dcp� ·.)!.u�) e! �-recro dt :�1s 
op�racioncs en rncrcado abtcrto p1.1t'de 8(1 m..:.:y;.)f que d (,LlL' t·t:r.10"' vbt.o: ·ce 

poco. Supongamos que e1 banco cer.tral con:pr�� a particuLrc;, 1 ooo ']1ilk·n<- � ,:�e 
pesetas en t1tulos. Si soo millones .iel di:1cro puesto en Cl�C'.JJ:,ci··,r par� P•' :u 
dichos t1tulos se· depositan en bancn", fd·.�·¡¡n:_¡;.'j" ··umf'r.l::�rár. "i!L uthL::..las re.; :·-

· 

vas de la banca privada. Si los ba-'kOS s� limiC .. Ll a acep��- d dcpó·,ito, la l• ·�a 
no tendrá más rcpercu5ión respeco a i� oferta moneta�·!a Los nJracut es 
habrán can1bio.do simplemente se·) rni:1un.::� J�..: '¡ 

por 500 rn .:une') d(! en foJ:-: ;¡ 
de 

JI.::t7 
Sin embargo, e� muy probable qu<! lns bance> no ;;ctúcn as•. En cíe·:to. d 
depósito de din,.::ro haCrá hecho aurr.entar :-;c. l..::.:vo en .:;oc :1:�!1;)r;...:s. TuJ�..¡ tt: 
aurnento se habrá rroduciCo por 1 t.anto, .:n .. ·f 111a '-:L e� p,, � t • :I :i�·Jr>$ 
A! misrno tiempo, si se exige �6lo ur:ds rc:;en·or; dd 20 •> t: ·� �-=�:\·o, �ó1o h�··, c. 

sido necesario incrementar la'i reser as en • 1i tu:-:.!'...;. 

II.lS 
Por tantv. las resc1 va� ltqmdas rea;,-s habdn aumL·nt�,.;) e· 'cl· 
lloncs, mientras qnc el incremento exig1Jo �t'r �.·l. bJnco c.·ntr,;d �na d! ,-o­
lo rnillon'!s. Si Jos b'lnco:-; no tt.!OlJn !r.icia1� -;:.•e c;..�·\'SO c.e �e-
servas líqüiJas) e� depó�ir.o de ;;ro .:n.i :(Jn...: ca di�1er l t'f - �..-� :_ .. u.;; 

proporcion�do un t·xt·��c- �� ; .... s�.., ;;. .üY,UHi�s .. �e r:li !o:1�s. 

R.:SJ)llt:5f .. H 

24. rl'ducir · j isminuina 
25. b.1¡a · c!cv�'i 

aur:-:.emaran J¡n..-t') · cfL'ctívo 
ncro · -��J"�•;')Ill·� ';)anc�lrll'' 

16. 

"7· r�:��.:n 'b Jiqlild�s too 
:�. 500 !OC .¡C'") 

��1!r"....,....1"�l't!i*IICJ'UIIQI'"D' ... ����...,� �'!':"_,..�,�· ,_,...,....,.-,_ 

di-

--

"�¡ 
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IJ.29 

Al tene1 este exceso de liquidez, los bancos pueaen adquirir más 
y obrener mayores intereses. Concediendo más prést:.mos a sus 

c:ientes, normalmente abriéndoles cuentas de crédito, la banca privad;; adquirirá 
nuevos y al mismo tiempo creará más 

ll.30 

El depósito en la banc� privada de una parte del dinero puesto en circulación 
por d banco central con 0cas;ón dt: L� compras a particulr.res en mercado 
abierto hace posibles sucesivos a1m1emos en la oferta monetaria porque propor­
ciona a los bancos exceso de . Cuando los bancos tienen reservas 
hquidas en exceso, pueden adquirir más y crear 

más . en forma de depósitos bancarios. 

u.;;r 

Por repetir un ejemplo vi>to ya anteriormente, si la banca privad3 tuviera en 

conjunto un acttvo de 20 ooo millones de pesetas, de l::s cuales un 20 ° o fuera 
fonow mantener como reserva líquida, su balance seria más o mcn'Js el si­
guic:ltc: 

J..nivo P:�stvo 

Rc-"S�rvas llqutda'\: 
Billetc-s y dep!)'>Jtr.s en 
el banco c.::nna: 4 COl� millones de p�.:sctas De-yó-sitns ban�rios. 20 000 mil:vnes de pesetas 

Tltu!:..'s de crt:<.!ito. 16 o...--....' m.illor.es de peseus 

En cs:a si111ación no había exceso de . ..... y los bancos no podrian 
adquirir nuevos 

u.;p 
Su¡u,r�gamo;.; que el banco ('"t�ntrai rcahzara compras en mercado abierto que 
tot:·Lz:,ran l:'l aana de rc,oo mülones de pesetas; de e�tc increme'nto en la masa 
mo:1�taria se<> milic-nes se depositan en ban.cos. En prir-cipio, los bancos se 

cnc.)nLro.rian en esta nuf.: .. ·a posidó.u; 

Activo Pasi\"o 
- --- · ·------·-------------· 

Rc:-snvrus Uquida5: 
n .ilc:tts )' dc:pó�itfJ;J eo 
cl �1I"'O CCtlTIIO.J 

Tinhos �!e c:éd•to 

Respuestas 

millones de p�..:!:tn 
'6 000 nlilloncs de pesetas 

;;.':1· uruios · tJtuios · dinuo 
30. hquiJcz · totulos · dinero 
3I. liquidez· titules 
32. 4500 . 20 500 

Depól;itv. bancarios . IniUoncs de pnet<ls 

I'OLI1'1G.\ MONETARl,A, 189 

Il-33 
E¡1 tal sltuac�ó;1 las reserviis líquid;:1s reales nscenderian H 

millones de pesetas, siendo así que el mín1mo obligatorio ser:" 5Ó­

lc millones. Significa esto la posibilidad para !os bancos de au-

rnentar su co.rtera de dr: 

H.:J4 
Los bancos pocri:m comprar tirulos pagánJvlos ::or. r:.1.1�vos dcpó,üo' has a qu.;: 

las r�ales y las eXJ,;:das fu.:stn igua:es, es decir, 

basta que dejase de existir d� liquidez. 

Il·35 

Dado que sus reservas líquidas s.:Jn 4500 m;l!ones y sólo ti�ncn ob1i¡;ación de 

mantener el 20 °',1 de liquide¿, pcdrían incrcrncntar sus d�·pó�,:ros ha�tc ak:t!"lz:.�.: 

una cifra de millones. La situación final s�nn �:oroxi.ma�m�me 

así: 

Reserva!. hqUJdas 
T'tuJo; de credito 

Activo 

4�00 mtllones dr pelletas DepOsltos b;!:lCJ:rios 
n�lllOilC'S dl' pe'·CtJ"i 

P!I.:Sivo 

n:ir·:mes d� pc::..,.:;;h 

El incremento inicial de lo� ocpósi�os de seo lT...il!or:es d� p..::;.;ct· S L:: !'US;b l. hiO 

a los bancos la expa"'1sión Ge sus depósitos c:c. !a cifr:! �Cic,·Jn�l 

de mii!ones, con lo que en total Jc.s depb:;ito� l-.ar; aJ...rac:;: 1J0 

en millones de pesetas. 

II:'J6 

Ten endo en cuenta la reacr.ión de la banca privadd, ¿cuá! ha sido el efectt> r..,tal 

de le: compra por parte dd bnnco central de 1 ooo mi�!0r.cs dó! pe..:� lS en Tt"�C:.Hiv 

alJ:e11o? La oferta mont:taria ha � .. !.!n::.cntad�) e:n 500 1niU-..·::c� � �tisp<.1sió·>n d� 

conS'l!Tiidores y cmpr�o�S!lriOS en form:.t. d;."' , mz� el �r!Crer!� .. �to 

de · m1lloncs en los Jepósitos Oanca:íos CL rno r(:sulta<h; Cel depó­

sito de los otros 500 millones por parte d.; consu11'idores y empres;:rio� coa el 

dinero puesto en circulación por el banco c<:ntral. 

II.37 

El incremento total de Jos depé&itos bancarios será u:1 ':núlt:¡Jlo de b c::n•.!,:::!� 

inicialmente depositada. No poden1os dcdi·:an10s, fOr faltZl de c�p�..:io_. � e:,�!ica:r 

---------· 

Respuesra.s 
33· 4500 · 4roo · títulos · créditO 
34· rc&avas iiquidas · exceso 
35· 22 500 · rS ooo · 22 500 · zooo · :500 
36. dir:..�rc · 2500 

.... �-"!::""-� 



l 

{ 
l 

' 
1 

1 

!,¡<) ,1.-\AC}(OECONOMIA 

2\t'li con C.(: talle el funcionanücnto del tnultiplica'-ior b¡tncorio1 p�!"'O y:'l �e ve que, 
si la liquidez cx:gibk es el ¿o e:," un mcrcmcnto d� las rcs·�rvas liqu1das de llna 
peseta permitirá un inc•:emcnto del total del activo de pesetas. 
De este incremento total de! activo, pesetas corresponderán a 
incremento de la cartera de títulos de cr¿dito. 

II.38 

Vc'11os, pues, que !ns c:vmpras er. mercado abierto a cargo del banco c�ntral 
det�rmman L.n aumento en ia ofert:l. monetaria (motor¡menor) que el incremert­
to en el dinero efectivo. Cuando el dinero nueYo se deposita en bancos, se genera 
nuevo dinero ya que estos últimos pueden comprar más wn d 
exc<"SO de que lc.s aparece; cuando los bancos 
cornpnu-. nuevos títulos crean nuevos depósitos bancarios, Jo que constituye un 
nuevo incremento de la oferta 

II.3? 
Se consej:(uir1a el mismo efectO múltiple si el bam·o central comprase tirulos 
dircct3men<c a los bancos. Una compra de, por ejemplo, soo rmllcmes de pesetas 
reduciría la cartera de de los bancos y haría, en cambio, aumen­
ta:r ia en billetes o ca forma de depósitos en el banco central. 
Esto haria �parecer un de liquicez y p<:rmitiria una expansión en 
cadena de la carto:-ra de títulos de crédito y de los depósitos bancarios. 

n . .¡o 
Otro medio, menos importante, po.- el que el banco central puede influir en la 
cw!l;tia de los depósitos buncarios, es el préstamo Je reservas liquidas a la banca 
pri• ada. De cs<e mo::io los bancos pueden cumplir la exigencia dt' liquidez, 
pidiendo prestadas al banco central. 

I 1.4 X 

El precio que los bancos han de rapr por dicho préstamos se llama 1ipo de 
dest:"mro 1 o de red�srucnro). Se lbr.1a ;;. ! porque de la suma totnl del pn:st amo 
.:;e c.lcduce el int('Tés o descuento. Can1L1�H'l:,-, el tipo de el banco 
Ct!ntral ¡.;ucdc hacer más o mcno<i caro ei ! .... �.��:�:!:-:;.�� Jc .. c::.�.:rvas 11qu1das. Una 
�;\;ci-.:� J�j Lipo d" har:i qu� los bancos deudore:s del central 
tr�tcn de·reduci: su d.cnlia. Para e!lo debcraii v�cdcr , lo que 
supone una reducción dL la oferta 

R�spue�r.._u 
·p. S 4 
..s8. mayor rí111lo� · re�..-rvas liquida.o; · 

mon�"t<"lria 
.)9. tltuk,s · Ji,luidez. · exccs\i 
40. r-t.:�cr\'aS Hquidas 
.p. Jcsc:�:cnto · descuento· títujos · m0· 

n<'ta:-ia 

�f'l_l!;�!�-... .,., .... ��-.;:r-:-.::::;.;,;;.:-.:."!�� � ... �":'" 

POL<'":"lGA MC'N"E, �R!A ¡r,¡ 

1:1.42: 
Una reducción del �ipo de: , }-(lec por r.-1 ccntra .. io, í:i'lS ül.lL·:� el 

pré�tamo de reservas lít uidas. Est( con.tuc.: en ultimo re '1ino a 

la (compra, venta) d,o;: �itulos ? a un (,,,.,..,er.tt�¡'de:.rec¡m, -;t{.tp ce los dcr sit � de 

aquéllos b�ncJs que estén disp..1escos a pc(!1r pre::.tado n:f;e�:.ls lÍ�uida::: j ba.r��o. 

central cunr.do el tipo de des:�:er,to es ffid> c>::jo. 

I i.43 
De estas tres í.T1edidas de pc!it'ca econ6n1icJ (orerac cwc::; en 

abierto, alteraciones en d niv�·l de ��xi it l;:: y �It ;l'ac.i-Jne ;,.!t l tpv 

de ), las 1nás i�lpor ...... ntcs sun, Ct;n dif�r··r,Cla, \ s opt:r::: � Gú{�s .:n 

mercado abierto. 

Il.44 
Ya puede usted cmnp:-l:-Ider .L or:.!! �ch. ·t:c·( fip :e:.i, e i.:; ;>�·�1i ;ca i.-:-to.:. � t:l� 2 �::1 

el conjun:o de la econor.1la. ¡;.1. ia t g:ur.;; i 1.2 -¿_�::- .r.:' ::-. e�('� �tecz:;s - .:·.;J::lO 

gr:.íficos diferentes. Suponga � .. le la cono:.·� es·,. in: :�,,-.,·�te en �q,,: Ti.> c. m 

una función de oferta n103(1: ri�, .1d,, un t po .;.i� ! t a:s > �.:d 

como apJrece en (i), u111. fur·ción J..: dt.:r 1anda :Jgrc�a,_.:.l DA y en 1' �H n·�tl 

de , t.?.l como '· >�rece en i v:. 

II.45 
En (ii) la función de la t�sa Ce ::�!�b�l:dad TR. dc·�: .. :ir.J L .. cznt:d. 1 C�.,;.'!" r..; 

dedicaria a l.nvcrtir a di:�tint·::.: tip\.lS de , v:c!�o · un nh· · n�.: .1t 

PNB reaL Por lo t:;nto, al q:o de mtcrec OR , dac) "" p;..;s rc::l L< < Q, lJ 

inver..,ión sería 

IJ .. �6 
En (iii) la fur:.c;ór. de la inve.· ór: r.JUes•r.: �.:é ·::l;;L�J · <�m •. ,.,�. 

n1velc� de . di1· .'.) t: 1 t.p�-� t.i.! �r·::¿�. 

P:0:'B real es OQ y el �ipo �k ipte�c<J OR 1:1 li1Vt>:-s: \,1 5._ -�l 

Por supuesto que d va!or d•· 01, .!n (i. y el ,·alvr d.:! 0!1 �• (i:i) >e 

! :: . .;; 

..l�t'�r':'C� 
:�. Si el 

�� :t!es 

Suponga ahflrJ. que el r�obici -�o tr ':J. d .. ¿r�rr.i.C ·.t� 1 .... � r"f'"!'¡ \.�:ú D:;·t :l.d 1 líJC­

dia.tlte unJ. C.�termir:ztd� po!.�·ca n:o:1ct ,.�..;.,:l )' �.·..1� :· l �erl .... r �on:::tc.:.fi ?· S8. de 

0/vl, a OA/2. En (i) la coh._ec�enci::t ;u.LnLdi2.ta :J. <i q\.J.C t � �ir,v <e i .:e·-..:.s 

(suÍ)IfÓj!;c]cro) a 

RiS_fliU:>taS 
42. d;;scucnto · .:OmJ)r.l · aum ·nt:'l 
43· Ji.cn:··tdo · lic;,uidc:: · dcscu.!nto 
-44· OR, OQ 
4). intcr,�s • 011 
.,t6. P�B real· 011 
4i· bojorá · CR. 

� �":'"1"":>� ...... �-��7;--

-
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.\lAQ(Oi!:CONOMIA 

\i) Ofen� y demanda (it) función de la t;a.OQ 
d• r"nubiitdad d< .... .,0 
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(iil) Función de inversión 

G:uto de tnvenión 

1 
(iv) Demanda y oferta <lgreg<�aas 

} 1 
) _...-DA, 

� "'�------ ·· ¡ :: j 1, . - - ' 
! 

o --Q 
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;.¡ 
�L---
• 1 E ' 
o 

l,/ 
PNE\ ,·eal .- prectos miciales 

o Q 
P��B re:ll .11 prtctos lnici;aies 

FIGURA 11.2 
Pollti�.:a mont.:taria. 

La b:::.ja del tipo de interés determinará, como puede verse en (i.i), un movimien­
to a le iargo de )a curva de la tzsa de rentabilidad y un (o''"""'a·des<enso) de la 
c?.ntidad invertida. El nivel áe invnsión :d nuevo tipo de interés se­
rá 

n . . -¡ '1 
El mcrcmento del gasto de inversió¡;¡ debido a una dismiruc.:ión del tipo de 
interés se traducir� er. �m dcsplazillniemo (de/o lo ior¡o de) la u;.ción de inver­
.ión en (iii). A Ur! tipo de interés más bajo, ia función de invcrciú.-; ,;e encontrará 
en una posició:1 má.� (elevodafb•jo) , 1,. Al nuevo tipo de interc", p«r� e! ,...;·;;:! 
inicial del PNB real OQ , el ����� :!;;; iü>'c••iún sera 

Rtspr.ustos 
�8. aumcmo · 01, 
49- de· devada · 01, 
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u.so 
El desplazamiento hacia arriba de la función de 1a Inversión determir .ri 
el despJa7.amieni..o de ta función de la demanda agr(.sada c�1 Ci''h p:tS<::nO.O de.! 
DA 1 a DA,. Ello tendrá un efecto multiplicador sobre el PNB re::J, que 

(oumenwráJdismmuird) , pasando de OQ a 

II.51 
Con In nueva oferta 1nonetaria OAf�) la economía ( ·:nd.ó/no :l!n.:rá) �lena un­
pleo sin inflación. En tal situación, el in.:remento de J:¡ oferr.� !TI(•:lcWcia de O.H 
a OM 1 (cra¡no <'o) la medida correcta :: adoptar ¡;ur el bt•nco c�ntral. 

II.5Z 
Por consiguiente, el gobierno tiene, por lo meno:;, do;; ipcs de meJi.Jas con e ue 
combatir el descmi)leo o la inflación. Puede cambi�l los i:npucs· )S o d p :e· 
público para influir sobre la demanda agreg:H.:a. Lo que �en�c. mcé . .;d, de 
política . Puede, por otra parte, tratJr de alterar de C1J�lqL:,cr 
forma la oferta monetaria, medidas estas de pol:tic:: 

Revisión de conc.:ptos 

II.I 
Suponga que el balanc� de la banca pr:vadz es e, sigc i�nte: 

Activo Pas:\o 

Efectivo Sooo millones de pe<>et:�s DepositC"!- bi.ncr�' )S. 32 oo.·· 1';.::;,,,e:> .:h: p�u·:.a::, 
Titulos d� crédito 2.4 ooo millones de pe'5('t:l''< 

Si es forzoso mantener una liquidez del zo % ¿en cu:ímo pod�: ... l 'os bancos 
aumentar los préstamos y depósitos? :r iliones. 

a) 8ooo; 
J.\ .L-­
�·; .o.vvu, 

e) cero; 
d) ninguna cifra Je las anteriores. 

Respuestas 
50. aumentará · OP 
5 L ccnc!d · era 
52. fis\.. .. : · �oncrari2 

J. a 

1]-M.IIIUO! 

-. 
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1 
1 
l 
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1 
J 
1 
1 

j 
' 

1 
;9� � 
11 • .:1 
Par¡¡ reducir el d�t"tnplro, podrl:l CC..'lVeWr Que el b.ux:o caJtral a) �t:ie�Je �u cart'ffiil á�: tl:u!ro; b) lil�:.ment;:::;c 5U OlTZCtll de tl� e) re1uiee<e su p:l!livo; 

á) re,;:luj�c 5U e<.-tivo. 

U.:l 
�� c=;m�n .:r. m<:rOJdo libkno tendrúm pl:no efecto si cf dinuo pu�to en 
ci;cuinc¡on qu·:da.!e en 

a) !t;-� ,ernr.n!-:;u; 
b) bs bcr.rOl! priv11dos; 
e} lc!S oon�;.l.r;tidoreJ; 
d) el ¡¡,oLi�:no. 

114 
L.:;� \'erJt'ls <.:n mi!I'C!\dn -bicrto non cor;venientes p.ar¡¡ e) :G��l.Znt:.zr ("; ¡:NE'; 

b) t� jc1r el ti:?J t·:::: i:�t:rtc; t:} a) y b); 
d� �.:�u.:ir lt.� i.�vcnic�-�- .... 

t !.) 
E! in:an;mcn:o de P''' tl·.r. .:-conómic:J que ;¡o afectt a la ofena monetaria 
C1l 

a) !;:; ... �t:-�(':�:!e:i (.:: :::: .:n:C�do :..t.�-:i'to; é� e! �i:" 'j : ... t:���:.-��e't' __ \,; 
e) e� r-iv'-� <...:-- li(! ;_...-<::: ��:.>!e; d'j ¡·...:..;r�ao <1"" les C:�:.:O:::�:;. 

H��pvc�: ... l 
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$2 • .,$ 

Cor. todo, la� 1deas bisic�s prescntad«s en este libro van teniendo una creciente 
a..:c"t2ciún ;'l'r par�c de Jos· �ombres de gobierno. Por ejemplo, en EE.UU. tras 

el r�riodo <.k 1958 - 1963, de alto nivel de desempleo, el gobierno aplicó las 

medido:; ccrr�ctJs \ reúuic• los impuestos. La tasa del 5,5 ° 0 de desempleo de 
· ':i"'3 ;'J.só �1 s::r dt.:; .f10 ;) '!n rq65, lo que indica que t' política fiscal sugerida 

f" ... lf !.• t�ori:l t..'C'Ot10n11Ca 1pueCJe tL•;::weJe) Ser COrrecta. 

12 5 
Si:;. c:r!l�argc, :1unque se: ap!ique corre�t3nHo:ntc la teorí�, coni.o e� !a dis:usión 
Slni.;:'Eficada tie l.o� c�pítn;os precedente� se han eliminado muchos factores, 

:�sdl2"a que ·�P la rrúcti.:,1 aparecerán, sin duda, di!"icuitnd.:s que resolve;. Es 
<.k, r, el mun<.!c re:;] es (mns.m•no</ compltc:!do de lo que aparece en los capí­
tult)S 5 ai l r � \. !a� d1ficul c:.1des reales �pu�den 110 pu�den) con"!plic.ar lJ elección de 
h t:oi:tic:! cc:·re ... ta, l!U(; ':r �eona resulta cvidc..:nte 

IZ.iJ. 
r..;�.1 co�plica ... !�\n que !o� _¡ombrc:s Ce gobierno h:1n de tener muy en cuenta es 
e' ... ;):1,r'1r.c: ,_::-�ci:nicn:o �e 12 eco!10!l1Ía. I...a mayor parte de los análisis que 
t·e:Ylv' de;:,u-,1o b:.>ta ah :a se 'J:m referido a como la polnica económic� debe 
�.�c.""!J.t:r· J. !¿�t.:J;:lr !a ..!cm�J.-1 Ja agregada con el a 
rr·xiv> Jr.icld!�·. Pero con� con el crecir:1ienro de la población aumenta la ofena 
Jc :n:tnu �:: <·br<!, .._.Jr:o l2.s i'1\ ero;iones hacen aum�nta.r el slut:h d� bienes dt 
,··'!":"1 con <,u• ·�\:crta 12 cconou:ía. COP10 con los c"mbios tecnológicos se eleva 
la prc:h.:c::..'-Jda.d l:e h.} recursos económicos, el PNB (semantJeneJ 

!"O s• M�."'�:l:"'�e co::,rantc. 1 

!2.7 
Pu:. ;to ;JUe t .. ¡ .-nrH;��:: �:·..:;�;:;.i .... ��L�_; t.lc ia cannCali de recursos y dt: su produc­
:·;·;Jad sup·�:>c un �ontinu·:• crecimiento dei PNI3 potencial, e� preciso que haya 
un aumento .:.:crn.::at¡vo :---:1 ln cono único 
rnt:"Jio !"ara cc�lscgut:- ei pl1:no empleo sin inflación. 

n.8 
Qc..:cre ello decir que, desde luego, el nivel de demanda agregada que el afio 
2:1terior po>tbi!itó consegu: r los objetivos propuc:-tos resultará este ai1o dema­
�I<h.io tal!o b.J;"l . Si) p 1: tan lo, los políticos no i�Cnt:n en consideración esre 
cret :m:ento tid Pl'\'B pott:nr:ial, la política que el ai•o pasado tuvo éxito produ-
C.Lr:l (óPsem,,.,ko.·•n{lacu>n) Cst� año. 

1.' ''1-..'\{¡l 
pw:Jt: 
mas puc::Jen 5· 

6. P!"B porcncü!l · no (;.,_. 
7. d�..·m�nJJ Jgr<..:g�da 
3. h<Jio d .. ·,cmrh.·o 

' 

m:!�tknc 

� ·  .-:.�i �....._:: ��-:. ,; 
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!2.9 

La necesidad de considerar el crecimiento del PNB potencial, no es el único 
problema que presenta la dinámica y cambiante naturaleza de la economia, ni 
es tampoco el m:ís dificil. De hecho, al aumentar ht cantidad y productivü!ad de 
Jos recursos a un ritmo relativamente constante · (•·sino ,¡ posible cakular con 
ba;tante aproximaciún el PNB potencial a partir de los datos <.!el ano �nterior 
P.:ro desgraciadamente no ocurre lo nusmo con otras nriabks a tener e:1 cu�r.ta 
en la formulación de una poiítica económica. 

12.10 

Si el objetivo propuesto es constguir una situación de pleno empleo 5Ín ;nr:a­
ción, se desprende del moddo simplific:::do que es necesario que el crt:ctmiento 
de la demanda agregada se corresponda con el zumento del P!'\Il poter;ciai. Pero 
los cambios a introducir en las variables relevantes (taks corno impue�tc�, 
inversiones pública5, oferta monetaria) dependen en to:lo caso del f!rado de 
autonomia d� dicho camLio respecto ai c:ünsuno � ll la inversió:1 indeJ..H:ndieritcs 
de la 3cción estatal Es decir, si !JUcdc haber otros factor�s que influyan svbrc 
la detnanda agregada, el gobierno {debe;r.o necesda) conocer �u exis:renci0 antes de 
dtcir las mtdidas a tomar. En otras palabras, par1 lkgar a tof'1ar la::. rrxdir.bs 
correctas, el gobierno tiene que s:;ber ex3ctamente ;s¿¡ono solo¡ el inf1u1•J que 
va a tener su nctuación sobre la dt!m2nd� agrcgadn u flo,su1o ecmo1cnJ 1u reper� 
cusión de otros factores. 

12.JI 

Supongamos, por ejemplo, que un año cualquiera la demanda a;zc�eacb h:• 

alcanzado un niL·Pl :':!! ..:;:.::.: :;.: !ut �o.uu�t:b'lliao el pleno crnpleo sin inf!.ación. 
Supongamos, asimismo, que el gobierno prevé un c1 ecimicnto del P:--JB poten­
cial de exactamente un 4 ° 0 para el año siguiente. Los éCOnomistas dirán que el 
medio para r.ons�guir mantener el pleno empleo sin infhción es qu� aumente la 
demanda agregada en otro por ciento. Si el uumento es "1ayor, 
el resultadc• será . Si es menor, habrá 

12.12 

Interesa (poco¡mucho) , pues, en este c·aso, determinar hasta qu.! punto i:l 
evolución del consumo privado depende de factores ajenos a la pnlítica del 
gobierno. También importa considerablemente el gwdo d� �xactitud con qur: e� 
gobierno puede dicha evolución. 

Respl�t.stas. 
9- c::s 

ro. debt: · no sólo· sino también 
r 1. ..J. · la inilación desempleo 
12. mucho· prever 

' 
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�J q--.-,.:: c:-nr.J.-:t...idcv:: y ec-.?t.t::.t..rioJ, p-reviendo una �z de 
¡: .'�•. �\ltiul di p1. . .ecos 'l :m ,entar l.t1 d<:mz�ililll'.;¡re3l\d3, 11 l:t falta de intcrven­
cié<n e"'_•!:!, 'n = :s o". E.1 t,J tiil a:"0 ia 90�ír.ia: correcu seria aplicó!!' m�<hs 

�;::n.::� ::.s pmr::� l••m<ttr.>rt.:.,.,,,;.¡ ll!l demanda !grc:g::�dG en 

:z;.:A .. ,; 

)-:::<r cent<> respe-.:ro del vr,l;n que en otro cz� tend.rla•. 

$1 ..; :t ,¡cr.n, en l' ;tr: cjem;>lc, f..:.:�-= incn;>.lZ cie pr::ver con C:lt.."\Ctitud e'! ir.cre­
a.�· ": 1 � \ltó:'"#vrr J ' �1 (."f' .,J.1..t.'T.0 y F..!'l!:cíl:-M un:A polltico fi�C!ll y rn.on':tnria tcnJc:ntc 
:. cor �·:a.�: uz 41 •• e, ·�.> J(' !a dem7:ade .tsn:g.ai..U de un 4 �� 11 pur encirrtn del 
in�tt-¿nc!l!C• LU\ r,�"nol el re�;;J!t:ldc a!rl� . Algo cotr10 ("M.o ocu­

r�;(' e;. E.E UD d ::io 1951· cc-:.�;_:mid:m:3 y c:mp�"rios reaccionaron ante c:l 
�- l.!'ll ;:; r'. t.· [: •c:T:l de Cs:::3 tlr.r:.:c�nL".Co bi=es de: todo tipo. Est� inc�c:­
,;:��rt:: ·n? ' .. :�-; _ �o c.i-: V C-=n-:;.'16 ;:��er,S�ln !1.: tr:�d'J�o e!l cna subida de un 7 
de! �i\'C 1 <:Í� pr�· .,.,)l (dc.f • .if'"t07 d�1 e?l5). 

J.:�l:t 
·v·c;.:. e· o: ro c:,e!',p!o. Loa u::�Jb.rir:nirotO$ de r.uevos productos lleva 1 z los 
t:�·p;-..-. 2rios r. Eóqt;i!"ir io:; medio� ne::e:r.rios para producirlo,. Supongarr os que 
un c:'-o �uv n�c��os Le::;.(.ubnr�i�nt�, de lo norn1al. A un tipo d;:- intcr.:� dado, lo� 
("t-;-;:'t'C'-lfic�'3 !-�.- • .; ... tr;:•én·"ll �n..:-r·troro-.,¡ t3n r�ntable invertir como en ütfúS i)C3SiO-
... ¡x, p lo (!\.!C d !c��I de 1:•:; j:.,·,·r-r:.io.n�, 'ii el resto d� cor!diciones n� rarian, 
e J.- �-=��� ¡G:."""'. ato •ét::..U'""<1��e:. 

� :.;6 

ic:-�g:n�mo, q::e • .  111 no vr.ri�r las dcmz$ co:1di ·.,!v·�, el decrecimiento de la 
in\ ���-:�t. e--; Si.lficu:ntc ccrnn pe-e producir una e� .��:ció� ��tónoma de: 6 11 n 
en ). C:-�.cu.,:-¡¡b t;:'rc:¡;.tda. Si, por o•.m parte, es pn:•i5ibk que el PNI: po­
te:-;¡c�,í · .. "ay:-. �- ��Me-nt� ten IH'l 4 '',,,}& ¡:'C'Iit!u1 fi�cal ;· mo:u·r-11:ri� debe t.:ru.:er :1 
hnccr :n:n:�:-it?.r !� ,�':"�---:"'- .-:é-� �g:egadg con un 1rcrt:1:1Cnto 1l1Jti\nl1r!lo 
del :;:;.: .::.:-;-�. 1. �..::�• por c:icnt<; p2ra C\..""�IDp•:L�¡;, r el 
e[C"!:!,> {�1 dc-:r.:·:::-r:Jentv de I:a� tn·:�r�il)nL� y un por cir:nto f:'lra 
I¡¡;:.o..'l!Jr el r.ume;Ho c::r.cnmu-:l2do en d Pt-.;H potcn�sal. 

r.:.:7 
Si el t;· bicmo no ;¡,.,g� a prc:vc:r la dimunuci6n de ln! inversiones y enCIUI1.ina su 
pe.':. e·. lír.ol y r: •• r:::tnri11 n aumenta�!!'! dc:manda r-gre¡¡;lldtl en la medid�< en que 
el "'l" �. po¡ ·= "'·• lun:.:nta, es i::ci::&b!:: que oobrevendrá 

R�sfjfUstw 
lJ. clliroinuir . l 
r .,. . la b!lcx:-1(-..n 
: 5· no ==�� · ó=nd.enl 
16. 10 6. � 
17. d �.K"t;:pl� 

�.;.�,.;.,_-u.:.:................:.��-�----

raQ!It I:.MAl Dt. UNA &:ONOMIA DINI\.MICA l'J"' 

!%.!8 
La mayorla de les reces10nes, y hl G•11n D�pfe!!Ón entre el':ls, han �1do Cc·!"'.��­

cuenciu casi dirccts de unn disminución de h.� inversioncJ r¡ue no !k¡¡•> a 

comp-:-rS<!rse con el aum�nto de otro� conceptos d� g<.sto, de t»l muc!éJ que no 

se pudo guarcbr el equilibrio de la dem.and .• ug.eg;!da con el P�R l'<lt.::n�iLl i< 

los precios iniciales. Esto, por �upuesto, si7,Tlifka que 1,.,,,., .,.¡ J¡>li<;<::tc.n la3 
medidas monetarias y fi�cale� adccl!aCas. Una e�<plicnción de ello ta; ve;;: se 1 el 
hr-cho de �ue 11asta hlK<: muy poco no se reCot"(XlÓ la val:d.:z d� e"tas te:;ri13 
modemU!!, 'j que �n OtfOJ tH·mpOS e\ gch:�-r�O (ertobc¡nfJ cswoo) dÍS¡)l!�!!.(V 1 

11pl!car la P'"'il'.Íca indicada ¡J'Jr la modc�a tc0ri 1 econrJrnicn. De te,<. a� f( !T'l:l�, 

aunque: el gobi.:mo huhi::ra est:1do di\pu<.:sto �[::mpre a �dopt1:1 UllU p .. .., )itJCa 
econ6ntica raciona', habrla �ido nC'ces:1rio} p.:tra �plic:u �.·{a!:tatnc-n!t lHs rn�-.l:Ja,. 
pr<:CiS:lS, (.On Cx:l.Ctitud los cambJOS en la Ínver;H'I�l rlivaJa d�­
termiMC:JS por otros factores. 

I%.I9 
Es, pues, difícil adoptar la pohtíca correcta, yr que dificil es 

.::xactamente qué cambios van a tener lu;:;ar en w demanda z.grcgacl.a deCido a la 
alteración de: las i!XpectatiV<!�, del ritmo de d<::SC'.lbrimientO CC r.u,;:vo l 'prOOUI..'tOS, 
o de otros factore' de este tipo. 

J:l.20 

Stendo a menct..!o imposible prever ios cm1bios de la demanda agreg:•da de:b:dos 
a ot,os factor.:s, el gobierno �ólo puede ter.er idea Jc tales cambio� d�spL,P.s q•.1c 

haya habido inflación o d�sen1p!eo. En e�ta s:tuac1ón ,puede ,,o :;!•uc; s,..:4.;r lf'\ 
politica fiscal y monetaria para prc:vcrJr los problemas, ¡Kro '""'" ' para ali­
viarlos. 

I::.�u 

Hen10$ visto que 13 ¡><>Htica fisc.al y rnonctarfa de�� !liH .. �· !'�-'::: ·=��:::-:�:�;-;�;:-;:-;.�.: = :;:J 
::oil:.;�ciún rral psra 1mp.:dir la infiación o el c'�t.e.mp}¡o;o. L� pcJ�t.iC.i fi:snl y 
moroctaria debe tr:ner como mete, no sólo hacer 2.umcntar la dem.J�d:l �grc�4!da 
en rclaciún con d , sino compensa! l.1s altera· 
ciones de la debidas al influjo ce otros facto· 
res. 

U.J.:Z 

Para llegar a determinar la po!lüca •corn::cta• es ncces.uio 
con exactitud tanto las alteraciones del PNB potencial como las de la demanda 

RnpU<Jtus 

18. no •e · no �taba· prever 
19. prever 
20. no pucdt · st 
2 t. PNB pocenci21 dcrn.ndll ngr4!g�d� 
2.2. prever 
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aerCEftd2 prov<Y"..;:dn3 po� el influjo de: otros factores. U5 ::l!cmciom:3 en el PN8 
potc,'lciol son rd.D.tiv¡¡mente (fd<=r�:Jd;fic•I·•�J de orc1er con e�ctirud, y& que la 
c;rntidsd y productivi6d de los rt"cunos económjcos aumenhl lii un ritmo Cllsi 
conm1.nte. En ca.mbio, llls a.lrer.�ciones de la demanda &3rt:;p¡<I. deNdaa ¡¡l influjo 
de otros f.llt:to;-ea no tienen 1 Jgar de unn fonn:�. rcg;1lar y son, por tsnto, rel�ti-
v;'.!ne�-.te :(x•k:• d'(O<•:.-.¡ de: prever con exactitud. 

u . .::J 
Cusr:do d uobierno no l<'f;:":! prever corr�f'rz:emc lo3 cambios en la d=anda 
ae•·�;;;;ó.a (p.nodei"" p....;.¡ dd ·rnlin::r cuél � 1• poUtic11 correcta para im�dir 11 
tt:::n;x> la infl¡;¡c¡Ón o el deso::'llplro. 

l:i.%4 
Ad�·de c.;el ucmpo requerido pan idrut;fic"'f 1& naturr�kzQ y m;ogmt>Jd del 
problema, se nccc::ita m•�<.h<• tiempo p:ll-:< qac el lc¡;is!lltivo o el ó�;¡no guber·· 
n::.mcntJl ,otnn..::tc;He decid:� u;.aclamentc qu� tipo de pclilica debe �doptarse v 
j:¡ :x.r.¡;:¡ <tl prici•ca . . Su¡J<JI\g::mo& que el gcb:erno se ve st)rprenuido por d 
hecho de qt'e en unos poco� meses el porcent¡¡je de: de:emt'Jko p3s:t de un 4 a 
un 7 " l'.ntes de. por e¡cmplo. su;:¡rimir o reducir un impucoto, �¡ gobierno 
t::ndn;; qu.: t:ac�r una propuo:sta al legislativo; 3ur¡¡:n'lo.n cru:1icndas Q la propues­
ta, y h>brh que re&cuu el p.-oyccto de ley, aprob�rlo y pro:n••l�::u!o .. Como todo 
esto rc(p.li;:re , C!\ prácticM;mcnre (�WtJb!�¡,;npos•bi,·J una �plica­
ófn in;n1" ij�ta Je la �coda econórnica a h; po!ttica fisc�J, i:1.clu�o aunque se 
c"nnzc;¡ la cxact� nl!turn!eza dd pmhlema. 

n.zs 
1:1 etn.,;:!o ,·f!ado de h reducción de impu�stos d� .1964 en Estlidos Unidos da 
un;o idc� del uempo qu� requiere la pue>ta en marcha del aparato dd goh1<:rno. 
i"uc d l'rcstJcntc Kcnnedy <.;u•cn propuso en el verano d.: I<)Ól la r(ducción de 
Impuc:5tos rtcbcción r;ue no tuH> 1;:r,;:<r h&st:: f¡cbre� de 1964. El costo ce 
e;,te rc�r3ctO fue Gdc ci r("• ,.\,;.r��.:�je d� do::s�mpleo contin·..tó sien­
JL• fOllo bctcl dui'.·Z'lr tu� ¡"' '-;e UeGlpo (rnas corto mds lorroJ óe lo 
·�ue de otra fonna hubicr¡¡ ;,,Jn 

ll.ltl 
Un Ciemp!o m:h rc-ci�me nos prc¡:>Orc:cna el aumento d;: i<'lpütostos dd 10 " .. 
c¡t¡e el Pr�sidr.n!e Jc:m�on propuso e¡-¡ •966, cuando amen:�zaba !a int"l:!ción, y 
q ... e no it:c· :�do¡;ir.dv hasta 196:> cu;:ndo la inflación ya er" un hecho. El ob¡eto 
d,; !a �u::,:J� de !os impuc2tos e:-• ¡outTK�tor-d•wrmu,,J la dem¡,nda ugreg�da a fin 

N�'l{'fU' {,JI 
2¡ fli�..ll�.."' J¡ftc¡ln 
;. � nP pi.¡(.•dc 
;,: f¡C,Ilftd lr.lf.io(nithlc 
1,. a.1.o · l'nQ'\ l;¡r:;o 
�6. J.u ... "'T.hiwr 

� • . • y ..,...� , ... ...,.-::h .. -� - .......... 

�'i'tOiO:.t:i.NJ...S Oí\ UNA tK:O't;oMiA DtN,i..M;:CA ;¡.o¡ 

de detener in . Debido El r.::H'l!Z.O ccn c¡�;e 1::. rr.ct!.:d;.. fue: ;;_;x�;¡-
<h, é"ts ik'1;ó cu�c.do yn ero dc-=idu to:d:::: t=-ai'.:J cvit.:da. 

u.n 
Como ��tos retr:ot�os tienen que producir:;r: n<:-c�:s:ll'i:!..!-:"le!':te ;:"'r 1� r.or�· -.:.!•.L3 
csp<:dflcw del apaTllto ¡x.lltico, muchos eccnomi•Ls h•n p�e::o de rru�.1fi -:.te ;! 
n�c�!dad de !n:.p!anu-1 w.1 �;..�.-:;ie:r3 d.c r:1ciicl..!v :.J.O!!t!r:·�J c.� .. . ::;-�t.::- �.�uc . nt�n 
�utonl.{rdcarne:-r.tc en ;ü.t.�\.."":'O.r ... ;.xrJ �:.·nto e:¡ cur:.:::to �·.': c,-=:-,t:: 1,¡ c..A.. at ........... ::. d., l !:�"0-
bl·�ma. u ven�j1 que corret¡xmde "ee:c �; 1t� •. : cc��si•,:; en �<1-: :;;-::.;:¡�;�b·.;!::í.::.;¡ 
eEn>Jr.:tr IPT><f•l•""·'"'¡ rnpidm'n,ntc !o! cfect }3 de b irJ!�-c:i0::.. 

¡;¡¡.;;:8 
De hecho, hay nl¡r,ulM medidr,s que � ponen ¡¡·;;telL'!' tf�lc';";ente c:l n:: ':-·.hu ,.!'! 
cuanto 8:p-�rcce l¡¡ i:1!l:C:ón o ci dt:?.C'."'::!r!� !?or "!jo:::1�k;� e:t � ... '�nt:t .. ,.."� � •· )t:� el 
d;!'3cmp!ro, (ot:�tC:'I·.Jtt/éi'rninu¡·:!nJ 1:--.s i"�ü-lO:..:dc:"l�!l de- C(. .. np--.!.['1: .!"��611 �-ú:· L .t.�1 -
pleo & les trobaj;t�o:-e!l e¡1 pnro. L!! co:np::-n�:.d.6;1 po!' é.!".i���!:�l .. .o.o � t.'.r.. e;c�1p:c 
de {¡<Hto �NICG,'p.cz;1 de tromfer;ncio} que llUtÓkni'ltlC.c.!Ilo!!\Ce �!.t7ter-..t� Ct!.ln.!O SU­
menta �� desemp!G'O. 

U.%9 
Lo minn;.o qur. ocutTe con cu:-:lqu�er otra tren:f .. :-c,':it, e� !·ncre-.n�r"o er.· la 
conot-o�ción pGr dcs\!m!)lcc c�:terr:'!in2 un (•M:n �:r.-.�: . .: ... 7';i· :,�� \�, C:! 1a d ,z: ""__;"'"!" 
da •f;re�:.d&. Por cor1:iguicnte,' unJ d.i�r:-:.i;"�có.,. d� b det: r�dtJ :t:¿;•,. • en 
relación con el PNB z los precios l�1ici.alcs., �· :: pro¿'..!�· ..... 1 ·es:�p o ¿,J.:r� 
ser (c01llp'rtuedaJutll'd'zodc) de t:l3;Ul'\G fon"lU �edU.r,te un pro¡;�·....::.:.J d� fe(:""�t\U::ifr 
nes por de:-.em!)ll!C. 

!�.jO 

Las med.:cics qt;e Ir. polinca ccnnó::nir:a p-Jn<: en m11.rd:a "-U�·�r...itica..T_e..,te se 
llrunan estc&ilizadort:s a:J.iOt!!á:�·cos. E! pror.t�J.a de OYn::;en� : .. <. � p· ... _ d � ... :· �, -.J 
e� un ejemplo de · 

-. 
ya �·�·-e .;;\.;: 1.;:.;.0 :�t;"'._!(l't.l e! 

desempleo ai..mentllll l!utomálica..T.ente los l¡¡>•ttn )uo'"c'·"'�" � ''""*'<•"·oJ 

IZ.31 
Otro ejemplo df' estabili:z.Jdor ��:to:nitico es la estructum dd im"jue�to sobre 
la renta, tanto de l:ls per;,·mas con:o ..le lJs :<;O< •• �d.;.,•;�. C-:-m(· d tot.�! ·Í� ic� 
impuestos sobre la rene�, ¡xrcib¡(;o3 por e! eob!H>:o d< 9'!n:!� del ¡c.1l tic ¡·.:nta 
nacional, cnda vez que· :.�lli'! .. er.ta la :i!�LC} t..:.mx·":::.,;�\: ·q:n) 1")�, !�_::!"-��(� ¡:.._;r e! 
impuesto sobre la re:�ta. Por In t���c:J :::�::: • ..:!..:, : ... y :;¡f!�-.c:.c!l, ¡:;: rct:t:... n �r(;-

Ht\('lUJfJl 
26. tr.flae>ón 
27 m� 
28. at:.�ntsm p;go de aano;.f�rt:OCIO. 
29. in�.."Tcr:l.cr,to compcns.;¡,d� 
_10. t:st�h�hudor au>.nr::.:lt11..:o pt.zo;, de 

tn.m5fcre:;,ó1 
3 I. ¡¡a;.mcnun 

14 ......Unll.llf 

..,�.�--· ·.....,-w 
.......... �.=-- -... 

�.::::::::::�;:;...� ... .... -�· -- ·· . . 

.. ...._,_ "--.....;:'.::-_;:_��..;�·,:·:>�-- . 
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cio� corrientes numenta y los in¡:reson por impueslo� sobre ia ren­

\Q {ou,..-<nf<ln/á"'"'invyffll . Cuando hay una d-�prc�ión y baja la. renta los ingresos 

fOT l=<tpU�3tOS !Ob!C la renta (aUIP<•nanfditmlnwy<n} 

l't .. j'.J. 
En :od::. ces;;, �:c�do el ;,bjetivo una siruacién de pkno cM¡:: leo �:n infl:;ción, !s> 
a.ltenciones que se O¡->('fan en los mgrc-so!> del gobierno por irn¡Juestos como 

re�ultD.do automínico de 111 situllción de mflación o depresión, actuan en la 
di.rca:::ón (apro¡Hodo equivcxorlcl • Es decir, la estructura tmpositiva tiende a esrabi­
li.zzr la economía, purs'(o que los impuestos (ocmcn<onfd••m"'"r<"l cuando hay 
inflllCiÓn y (Gumt:ntenJd• row•vyen) cuando haV de�t:mpk�. 

K2·33 
TH.to el pro¡rnm�: de compenr-<:ción por dcaempleo COP"lO la estrucrurs impo:;i­
úva oon t!Jernplot. de , pon:;ue ambos alteran 
autom:íticumr.ntc la �:uantia de transft-rc:ncia� y de ingresos en la dirección 
apropiac!n Cill!nde> la econorr;ia se uleia del objetivo de pleno empleo sin infla­
oón. DCli¡;r-cclad;¡¡uer:tc, sin embflro;o, los estabilizadores automáticos no ron 

aufi¿er,tc¡¡ pam impedir que to:n¡;a>. !ugar el d.;:scmpko o la i;;flación: sirven 
únicamente como compens.-1ción parci2l de las alteraciones en la 

que son la c2usa últtm� del problema. 

u.;{ 
Por consiguiente, a pe5&r de la existencia de los est&bilizadores automátil..'os es 

preciso que la pollti;:a económica dc:l gobierno actue en d sentido de buscar el 
pkno empleo y la csta')ilidad de los . Existen dos intervalos de 
tiempo r¡uc crc:}n pro':llernuJ n ios polttico• y son: 

u) el t•e:npo requerido identificar el problema; 
b) d tiempo dediczdo s pvner en pr;ktica !a� m<:didas aJvptadas. 

Muchos economistas han exigido que esto se remedie ungenremente en la 
medida dr Jo posibic, en el sentido de apiicar la política fiscal convt!niente 
inmediatamente después de haber idcntdicadn el prohlema. l.nn dlo se con· 

segUJna cllmmar el espacio ck ticmr�• c¡uc r."rmalmente :.udc úcÚll..'ar.sc a 

la ('dcntlfi<octón d�l problema;torr.o d� d�CI'Siones)-

U.J:) 
E>.iste :.�ún un� tercera dificult::.d p11ra lo5 hombres de gobierno, y es que una 

vez <.e h;;¡ cf1z:ptado un:-. poiltica determm&ds ha de pasc.r alg-Un tiempo hG.Sta que 
llegue a prodo.�cir su impncw sobre )¡¡ demanda ¡¡gre�d!!·, la n:nta o el nivel de 

Ret.p • .ur.'aJ 

..,.._ �f.•""1�--�"'7""JII�· 

3 I. iiummtw · dis.min'.Jycn 
jl. rp:-o�.,¡�� a\rnent&n di�Jnuycn 
33· titabll:;.cüOT"t:i autorn..óticos deman-

da ¡.:;-cg-.ada 
J.l. pre·<.'i011 · torna <k decmonn 

----�� .. , 

�!;:l.:;A'-U D}: UN,\ �NOMl� O:NA .. � :i CJl :.CJ 

empico. Es decir, (h•yfn" l><ly.l una re&CCIO:l ir.;:r:�!ltlil, r.-orrr.pLne<He, cic: i:: 
demanda �grcg:;d¡¡ :mte uru; determirulda polltic:: H:;c.U o o.crK..::....-i3. 

��.;;6 
Pcr c;t."':.np!o, � incren:aento Ce �rl o:f�4"'C.l !"1\0:" .. zt::rl� pue--il! ��duC¡· �l ti ' d\! 
i..."lten�s pe¡-o t:�tn no con¿ucc ,¡¿ U...f'l (m.:rt.r�:aoN��;__,s.:;.J de lw invci�3icnes � .1St� 
que pase un cierto periodo de �jempo. 

J:l-37 
Otro ejemplo: w:a r.!ducción del i.--npu�s.:o s.o�.,rc: 1:: t\:· .. t� t:.ac� ::;urr.�""'l":�: 11 
renta di�r;onible ¡x:ro t:lc¿!::cl t;. ·¡ :��·.o r;4 , �'tJU:>i. !�·:.-.:' •k : .. .. ,.A '!'...le t.J. �o 
el {o.;rr¡ff"l;/¿�,,e<imf'Jn�o) s<.:n dt..-...'i=r.d:.J :lÍ. con��- , _ E;: �fe-:·L,·., ! .J ... � ( c;r...:.;:m ;.;"i.. S 
nec�...itzn p¡;:ra r...:�)t. ... :ar 2SUS t� .... it·=tJ de c..:>:Ú:.:mo y �1 �:. ..:e- J 
multi.plic.1dor no actúe in.mlO!dia:r-an:e:Jte yor s! !-.-,lo. 

U.38, 
El plazo inci�rlo que rr:edi.n entre ln ado-p-:ió:-� Ct":' :.u.� ¡x� �:tic:;. y � .. u :_:.!:;.]; i �.ci­
dc!1cia sobre la dezn&r!da ug::eJ:.da �:�ce tn,.-;,.,. ..... n3S ) ¿ t1:�! L. c·-,·;L•]' . .:t. :.:f·o.c­
tividz.d de la !ubor de los hvffibn. d.:: ¡p�ie• .. u. Po: e�") c.s n·!{',;-:; •• no· e o:l 
gobierno prev�:a !os ca."nbios eco�· c)m;W5 {:O'l ( r.-.. it¡f"l"".-':.'>1(/.�} �; .. r:t-!L� \...�Or. ¿·.:.� .. 

12·39 
En resumen, se ha vi�to q1..oe hay tr�� tipoo de red::xb� cle 
cu]tan la 2plimción d� Iz.s ¡dcas b.:ás:cns ¡:.ncl.iz":J!ls en :v:.. 
Estos per�.odos son lo!: n:qL:r!Co:; r .. ra: 

c¡t:: a:f:­
;¡:¿±tulc-;; prcce�: n.!:!. 

e) identi!icar el problo;a; 
b) d;e;;idi: la r.cci<)n a Cffi!•rend�'; 
e) que 1:.> poLti9: adC;JtZ.c"\.o tcnr ef.;:,;ro. 

r:o.�(l 
Las dificultades que epzreccn t.! f'l'""·-.er t!:1. ¿t��ctL�;: L:! tz:--:r.�� ;:;;-.¡ l:l zl�1 C:c 
el dcsemple9 y la in�oción, rt:> � • !:'l...:.tr:""' ;; J.n '-.d��.en�i. r ·:: :::1.:c..; r.;e:-1� 
ticr.::¡_.:,o qu� dif1cultsn lt! poHt;� nt·'�e:s:1n y �<> .;.1. RcC 'e· de· cp.J! e;� �e 
dores cr�p�tul.::s �e p�:-r:ó del sttp�Y .i:o ¿ .. q.Je ...::1 t."' :.�.te. �·� b: �.: t.;� brx. 
producto el nivel d�: precio� l>o/r• re¡ �>vn'' O ror �'�-!do <.e .xro 
que d n.':,.cl C:c precios s�b:n� ú::'-.u::e.- <e cr: "' CP'.O .�: crt! a< ,;;,. 
..... 

Rtt;roMJtOJ 
35· no b...;y 
3·6. ; r.Cl\:"".J.:on¡o 
37. ;:.ummto · tiC'.::1;:ro 
!,:S. �: :r�s 
39. tiemr.o · tiempo 
40. no "" · cúi.:K:ion.o.rio 

"".;.::_� ... "-..,_.. . 
........ .... -
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I2,4I 
En el m�.;ndo real esto no es totalmente cieno. Si examina Usted de nuevo las 
figuras 3·3 y 4.1 de las páginas 6r y 66, observará que ha habido períodos en los 
que siendo 13 tasa de desempleo el 4 "0 la de inflación fue mayor del 2"0. Es 
decir, en la vida real el desempleo y la inflación (pueden/no pueden) aparecer al 
mismo tiempo. 

12.�2 
Este hecho no aniqui!a la \'alidez y utilidad de las conclusiones que se despren­
den de los capítulos precedentes pues sigue siendo cieno que un exceso de 
demanda agregada produce 1 una demanda insuficiente 
crea 

I2.4J 
Lo que sí se. dejó de lado con demasiada ligereza en lus capítulos anteriores fue 
que, nigunas veces, puede apnrecer infbción por causas distintas de un exceso 

de . Es decir, de hecho (rucde,'no puede) ha­
ber �l mismo tiempo desempleo e inflación. 

12.44 
Hay un:I rawn que pücdc dificultar 1� consecución del pleno empleo .:on estabi­
itd:ld de precios, y es que no todos los mercados tienen las mismas condiciones 
d..: oferta y demanda. Supongamos, por ejemplo, que d gobierno, a través de su 

pnliticfi fiscal y :noneta:jn :..justa la <.ll.manda agr(,�ada a su niYcl adecuado, tal 
com,J l'imosen el rnvrlelo simplificado de los capítulos rrec<'ckmes. Eil<' significa 
que la es exactamente igual que 
el a los precios iniciales. Si este modelo fuese 
un duplicado exacto de la situación real entonc�s (seria na serio) p0sible si­
multanear el ple:-;o cmplc·o con la estabihdad de precios. 

I2.45 
Sin ern!:largn, cr la viJa real, hay muchos productos y muchos mercados. 
Aunque el nivel de la dcmanct� �¡;re¡:aJa fuera el ''corre.:to•• en los términos del 
n1odclo, normalmente no s�t í;.� c!crtn que l:¡s cantidad�:; demandadas fueran 
tgu;¡ks a las canlldactcs ofrccid:Js, a los precios iniciales y en t(,Jos los mercados. 
A c�os precios miciales, en algunos mercados, habría ex<;eso d� demanda y los 
precios tcfldcrian a (ba¡or sub<rJ En otros mercados, en cambio, habría exceso 
de ofcna y los pn:cioo tcndcríól.n :a. (>uo<rfbo¡or) 

Re'"J•.·.'f·J.• 
<+I. pueden 
42. irti1<�.CIÓO · dcs�mplco 
43· dcnnnda agrcgad2. pw::dc 
44. th.·m�1nda agrC'gacla · r�B pco:cncial 

!>CI !:1 
t5· >ubir · baja" 

.Ji ' 
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12.46 
Si todos los mercados funC'ionasen pcrfectamt nte, podria es;:;�rar>e que los 
preciOS (se <Jdop(Oscnfno SI! odcplasen) máS O meno� a !os :J.UCV-:!S U: 'le !es ¿C C�t.�.ih­
brio. Las diferencias positivas o negativas de. k s y recios inGividuales se conl­
pensarían unas con otras, lo que dcterr;;¡inaría un ni'd d� pre-
cios (escabielinescable) 

I:Z.47 
Pero corno usted muy bien sabrá, hay n1ucho:i m�rcado� 4�:c.: no fur.cion:Jn 
correcta1neutc. A rcsult;.tS de eilo, n1uchos p;H:ios IndiviJualcs tlcnd::n a 
ser (dg•dosfnwbl") en sentido desc<"ndente. P:>r lo tanto, �.·n muchos de los 
mercados con exceso de oferta los precios no como P<'dria 
esperarse. 

12.48 
Al mismo ticn1po, incluso en n1erc�dos irnp:.:·-fectos, los p:-e.:!cs tie.:1dc:1 
a como rcspuest::t a un exceso de d..:-mando! /b1 f"'..!�S, .:� u:1a 
Situación en la que algunos mercados tienen exc�·�o de o!'crtJ v otrv.:> ex ·c.-o Je 
demanda ocurrirá que tendrá lugar la (sub•d•. ;cdc) e:.r�r;ldJ de r��cic;,, 
pero no el {aumento'desct>r.so) esperado. 

IZ .. l9 
Cuando la demanda agrego. da está en el ni· ... ·cl (..:-crn:.:::o·) rrü.:chn:, ;-:ere '"'i( ,:-, ,e 
c:nactenzarán por exc::so de oferta y .otros por e·.; .. �SO de de:-i".�,-,_. J. ,_. !,JS f,..· ..:il)<, 
iniciá�es. Como no todos los mcrc::!dus fundonru pt:rfectar.,L��l.: en ese: snu·l­
ción, ia subida de prt.:cio de !os Inercad._¡s con cxv ... sv d.:: d.._'n·an­
da (se vcrd!no se v-:ró) COn1pensada por la baja (.1C precio:-. Lk 10S q\lC ticnC:1 
exceso de oferta y, en consecuencia, el nivci gP.n{:r: 1 de precio<.;. 

J2.50 
Ten�mos, pues, que aun cuando el nivel ce 1� -�emane.� a,;, c;pd� 'ca te< �ÍC<'­
nlente correcto (puede¡ no puede) habe-r inflacit..'tr. por �J.s ¡�n;· crft.:ccio:Jes cd 
mercado. 

12.51 
En los mercados en que los precios no baj;m ce rLo cor sccu:ncia de �.;n e:-.ceso 
de oferta, }as en1presas (aume.1torón/d1smmuiraq la C.J.paCitk..J J.c ;:-·rOt�U..:.Ci :1 \' �{ 
empleo. Esto ocurrirá si::mprc que b dcm;,tnda h: .; , ... �· · ... ., ·_:..:.� :�·.:..:;. ·�·-· ..)'- • .  .:�.1;; 
': ... :-o�.:!.: �v�v� ;�.:s Oicnes que los pr0d�cto:-es son capav.!s dl! ��.,:¡zar :.l n:.:.-:.��.Lio. 

RcJflh: r�'-' 

.� .,......-

q6. se adapt<��cn c�table 
47 rigidos · baj,¡rán 
48. subir · subida· descenso 
49· no S.! \'\:d.· subirá 
so. p\icdc-
5!. dJ�n1�nu;_1an 

1 

� 
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Así pue�, L�n esta situación no sólo se dará la inllación, sino tan1bién cier­
to 

u.sz 
¿Qt1é otro; factores pueden provocar inflación antes de q..¡e se haya alcanzado el 
pleno empleo? Consideremos urta crnpresu tipic�. Si esta empresa se mu<.:ve en 
un..-1 indt.;�tria con muchos cornrctiJo¡·e...,, c1 precio ql.Je asigne a su;, producros 
.:kbc estar de ucuerdo con el precio del mercado. 
Si no lo hace, ltend,á/no tend,á/ muchas dificultades para vender gran parte de 
su producción. Pero si b <'mpre'a �e mueve en un mercado con pocos competi­
dcres y vende un producto no idénnco a los de la competencia, tiene co.1side-
rablen1emc (mós,menos) independencia ea la fijación del ¡::recio. 

12-53 
En un pa1s hay muchvs mercados que se 
competencia y en ral caso la empresa tiene 
sus precios. 

xz.q 

caracterizan por lo limirado de la 
(cm•SideiUblc/poco) libe:tad para fijar 

Aunque C' algo dificil de demostrar, son mucho< los economistas que creen que 
l:Js er.lprc5a, de mercado de competenciz limitada fijan sus precioc rJtinaria­
mente cubriendo los costos rn:is un porcentaje marginal de beneficio. Por ejem­
plo, �I los co;tos st:ponen 1\o pcset,lS por umdad y la empresa carga IOO pesctaE 
por unjdad, ;;.l e;tab!ccer �ste precio �e cubren los más un bene-
ficiv marginal igual al por ciento del precio de venta. 

12-55 
�1 ·calmente Ls CIT..prc:sas flj:;.n as1 los precios, cntonce� cadu vez c¡ur suba el 
cusr0 ur.i�.�riv � .. bn� ci">iHll'iUlO el 

u.s6 
En ¡,,! cascJ. un factor que puede producir la inflaci0n, incluso con desempleo, 
t.,;<; Un !OU/nt.'llW. c}esC:;tl:sO) del p0f Unidad prOdl!dda. 

'Z.)7 
'Cómo pueden �ubir los costos unitarios en un rnome:1to de dc>emplco) Uml 
s!:_u�ci:.)D en lfUC puedc¡1 elevarse los costos unilarios es aqudla en la que l�!i 
t:mpr:.::(�':. :J.c;;:!cr::'!n el ritmo de producción n1uy :--ápi¿amente. Esto es, una em­
presa pu.:de aua1<..ntar su producción sin incrementar Jos costos unitarios siem·· 

R <."Sf'lh�' l :H 

5 r. ú·:�,cmplt.:\1 
52. tcndrá· r.us 
53· Cl1H�Jdc:rablc 
54- l'r•qus 20 
55 p�\!CH.J 
56. �umemo · Cü!-.W 

PROBl t.".i.AS DE ü!'>;A ECI.)SOMlA Di:\"AM!CA :::;,� 

pre que la expansión se realice en un (cono,lo,go/ periodo de tiempo. Pero S> 
trata de aumentar su producción rápidamente, es probable que su; cosms 
unitarios (suban, bnJe") 

12.58 
l.�n ;:apido incrc1nc:�.to del rirn-o de producción pLeli¡,; dc3ca.boc3r en 
un (t•Jcremf'.�to/dt"crc:ctm·er�:oj de los co�to� utUtann:i. jcbic J ;;1 >..J. ..... e :ns c::.�...,n.!··�s 
hayan de pagar precio, más alto� para rodcr C<•nS�gt:Jr ames los mc,t cr¡:.ics. 
Asimismo puede que no sea po':ibJe dar l:n �cg:uida con id rne;or cornl.�Ln::��jn 
ele factores y tener que repetir !a experiencia. S1 las empn;:,as fijan los prc�:o; 
cubriendo los costos más >m m1rginal, el incremento del cc,sm 
unitario hnce que suban los 

12-59 
Por con�:guicnte, si la economía avan¿3 hacia d p.cno er.1p!co muy r:tp;C�t­
m·.:nte, muchas cmpre.ia� aurr.cnt::1rán su ritrr:o je producciór. (dp darr:�ntr 
gradualmente) . Como resultado, muchas empn;s:!E incurrir :1 en cestos t:-:�ra­

rios (supenares mferiores) y (clevorJnjbo¡ur{jn) Jos pn.:cios para ccbn�· su 
deseado margen de beneficio. 

1'2.60 ' 
Üt�crve de nuevo las figur�1S 3·3 y 4· I Je í:..s ;'3.f;::1JS 6I :· 66 �:-.. 1 -.i� -�· .... ,' SC 
muestra la alteración del nh =:1 de p:-eci(1s y dd ni�:d .:e d�:.;em;-·lco en rE. t L .. 
En !934, por ejemplo, <:1 pe:.�r dt! que ci nivel d;:: dcs.;:-:1plco er4 
muy (alto.'bojo) hubo \1"1 ln!to,baJo¡ grado de :3.í'l3ci0n. �.Sto f''...!,:Ch! 
ehplicarsc por el hecho de que el flivcl de desc•�•?!C''.i era u<::,�:-�t' de:recrr-::<· 
el PN H (crecia}decrecioj rapidamePte. 

I2.GI 
Otra r..¡zún de por qué los c0�to:; -"'� edcn sub1: h.:::bknd.c- J·.; .... e:nr-1�(· .;.·e�! ·Je '-'1. e: 
hecho de que el sdario de n1ucho� rrab<:¡ado ... �� nos;: dct··rr-:ir¡J en t�:1 ::-�21··� ·-:d l 
muy cumpetitivo. En cosecuencia. es po"iblc q·1e S'Jbc,n iD5 '31 .ric:s '"-� ; :-: 
exista un exceso de oferta e� e mane de o�ra. St..�0n�".!s�, pe r c�t mrk·, <,wc t.4!V 
un 6 n,l ci� Jtz$Cm¡1!co. Si cllncrch�O de nw.n�..) e;.._ obra f:.�;..·r: �n:r:·p.::-J::c ..::•�: .. , .. ::.­
tirivo, seria Je C!--.fCrar q1:c lns s:uarios r:�"���<!·t'I;GJOH·n) Per:l ;"L1ttchos s��� tn()s 
se dr-terrr.innn en con\·c-llio� colerth:o� e:::t:� em!):-cs�r:o� y rj:-:¡:1..1..!0:�s y , �-.c�s 
últ.trr.os, sobre toG.o si esté:t :tgrup .. c ios en si:1.:h::a�os,. �ucci.:t! :k::-;��· a conS."t.:-1·:=­
salarivs altos aunque cxist� de:;�mpleo. 

R,-�pucsras 
57· !acgo sub.-n 
58. incremento · Ot:.r.n::fi.:lD · precios 
59. rapidnm1.:ntc · sup:.·¡·;o:-cs- .:i.c\ •. ;�.in 
6o. ;.lito· alto· cr�cicn\.c · cr�.:cia 
61. bajasen 
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12.72 

Vemos, pues, cómo la inflación puede darse incluso cuando no haya exceso de 
demanda agregada. Ya que exi,ren mercados Je mano de obr� y de diferentes 
tipos ric productos que ¡son¡no son} verdaderamente competitivos. 

12.73 
S1 lo� 'iindJcatos con�igucn que los sal::\rins �umcntcn a mayor ritmo qu� 
la de la mano de obra, se incurrirá en . Por otra 
parte, si las cmprer.as se ,·alen de su control sobre los precios para aumentar sus 
márgenes de el resultado puede ser . Además, ya 

hemos vi,to qae cuando aumenta rápidamente la producción pueden ele\·arse los 
costos y producirse 

12.74 
La inflación ;esultante de los factores qut� hemos estudid3do suele denominarse 
inf!arilm de costos o empujada. Se usa este término para diferenciarla de la 
inOaci,\n resultante del exceso de demanda ag:cgada, denominada inflación de 
den;anda o atraída La diferencia entre ambas reside en el hecho de que la 
inflación se produce por un exceso de gasto, en tanto que la 
mflación está motlvada por la elevación de Jos costos de produc-
cic)n. 

I2.75 
Lf: infi�cii1n d� costos puede tener lugar en cualquier momento pero especial­
mente cu�1T1Cn !a cconc'n"im csrá en (o en una situac�ón pró>::n1a al) pleno emp!eo, 
en t!UC tan:o las crnr•rcsa> o::omo ltlS sindicatos ot-up·m posiciones fuertes y :r:nan 
de ajustar a b curva mflacionaria sus beneficos y sus salarios, respecti,·amente. 
Así pues, en tal utuación puede producirse inflación aunque no 
haya exceso de dunanda agre-gada. 

l.z.¡6 
La po�,iUi1ld:1d .J� :nfLlción de co<>tos cuando !a e::onüinía está en situación de 
;->1 Tlo t:'n[)kt1 o prúxi:n:1 :d plcn11 crnfjlco prC�i.:nta ai gobierno un grave proble­
rnJ de fH . .:Iura c�...onurr:ica En c�a conyuntl.1ra e� sumamente dificil utilizar una 
polnica monetaria y fiscal para impedir al mismo tiempo el desempleo y la 
iníbc1ón Si la politica fiscal y monetaria se encamina al mantenimiento del 
pleno empleo, es probable que se prcduzca inflación de . Si, por 
el contrano, lo que <e pretende es mantener lo suficientemente bajo el nivel de 
dcmand�, ag:·cgada corno p3ra que no se den los factores que provocan la 
inflació;1 de co>tos, es fácil que se produzc¡¡ 

R<!sr;¡,; ca·; 
72. no �(�n 

73 productividad · mf1ac1ón · beneficio · 

inflacón. · WHtariü;, inlladón 
-4. atraid3 ·empujada 
-s l'mpujad.! 
.. r, c>J<.,to·, · ·k..,cmpl\·u 
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I2 77 

Para hacer frente a este dilema el gobiern J debe cscol!er c:.tre uno u otro mal 
Es decir, debe decidir qué resultn peor, el !'kno empleo co:1 cierta 
o la cst<•bihdad de los precios con cierto 

I2.7R 
Para decidirse por una de las dos alrcrn�H�vas es r.ecl.!��:-10 cor:tpaia'" los co�·to3 
rel:ltivos del desempleo y de la infl..!ción. :cnY1dcrem0 rrir..;�·ro el !�:-.er.1;·lco. 
Para el trabajador en paro los costos d\,�1 d· --�mpko sn� c\·idc::-rt::rr.\,n:e J:.:n1s� V: 
perdida de los ingtcsos y la huriulhtrión) l esc�rH:rac�ór� 4u� ·e C1ca ·..:! ver que 
no puede mantener a 5U familia son carga(. 1nuy per..o�Js. Para d co0.¡uoto C.l! !ti 
economía el significa dejar de producir unJ camid�d, sin poo,ibi­
li dad de recuperación. Las horas-hc:n:Jre perdiJao a causa del desem­
pleo (;weJenfno pueden) recupcrilrSC. Son, pu�s, muy claros los �ostos del 0'..:�.:r.o­
pleo. 

12.79 
Tamb1én la inflación itnpiica ü.nos costD., aunqu� �s dificJ C: p:ccis:;:: su 

verdadera imp•Jrtoncia. Un argumento :crrier.te contra la inf '�'";'! es qu.; 
supone una redistribuctón de la renta real con de venn1a p��<;. las p�..·rsC'n .• s q;_t� 
tienen ingresos fijos en términos monetJrios. Por cje:'1plo, s: St. >alan,-, es 

200 ooo pesetas al año, una subida del ni\·_: d<: p:cc10s . el p.Jder 
adquisitivo de sus ingresos. Sin t,;!:1b�rgtl, y al misrr.n t!CIT!po, v�rlS rc.cs·:\nSS 
cuyos ingresos en término·; monetarios :..uJ·1entan t:n l:�;:;yor pro¡ '•rclbn qt.:e el 
nivel d..:; p:-eciOs expcritn.:ntarán t!..-�3. {•t;t oro; p.!rc:,'J) ._,.;n ��� 1r,.:. adon. L;l ir!­
tlación favon·ce) adcn1ás, a los jeudores J cosra de íos �tcrct?d:::¡r s, ) ·1 q�..: los 
primeros han de pagar una cantidad fija, CHyo \'aior rc<�.l ha di:;mxnu1d0. 

n.So 
Existen aun n1ás argun1entos sobre los 'ostos·be . .,efi.:,o• • c;�:c S�'')t)ntn p:: .t3 !a 
sociedad el dese-mpico y ia inflación. Al¡:unos de cli:.'s muy c;¡c :-.·.:�dGs :!e­
muestran incluso que <�Un poco" de in..r1acü··n. o 1•t.�1 rl·-...1f' de des .. ·"!.� ·..:) ¡:u..:..:ie.n 
SCf <chuena CO�:u para 1:: S·JC!t.'d�d. l)� toc';a . .; furiT.JS) t: .�C:'. a· t. .Ji�":.�·:· eS "-0!1 [3�·=·, 
sus futuros esrudios de econorma. 

12.81 
H1 v1sto usted, cómo existen f�h:tores qt�e hacen rr.�y dJicil, si r.o ¡n";.....,O'· \;)l� .. 
man�cn�r el pknt) Cinplc .. � Cün es�;..:_:¡ LJad --�� �! .-¡j\,·t·1 l.-�- .. �-=-�·..::.:. C..:�-- : .. �u 
rnociclo 3t:allz:.td.O en los c'lpttu�os anteriores esto �;�niií·.:d �t:.: lo:. �.t:!1i..L.�stos C.�"-
-----··-- -----· 

Respuejta� 

77· mf1a<iéí� · desempleo 
¡8. desempleo no pJcdcn 
79. d•smmuira ml·¡ora 
So. cono.;, 

· -
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.:n c..:l <.,� adortan p.\r�t 13 con�trucca)n de la 'urvn de !.1 J�¡nanda agregada 
:;o, no so,,¡ totatnH:ntt: correctos. Concr�tanlcntc,;, lll1(• ... k los supuesto� era 

q 1.\f' t..•l ni vcl Je pre.;;ios no se e k va a no sc..:r que �e proJuzca un 
de dcn1anda dgrcgac..la. 

rz.8� 
fletnos r.:-xpli�ado en e� te Gtpítulo cón1o el nivd de precio:; fpued"¡no puede) 
clcv.,,-se cuando la cconomi� c�r::i en �ituacic\n de pleno cm¡:oko o pro,ima a 
él, ,, pesar Jc la no cxi,tenCJa <.k un bache 

l2.83 
Scrre¡antc tipo dt: prvhlcma,, que se plantean cuando �e trata J� alc<Jt17.ar una 
situaciún \.le plcnn ernpk·o �in infiacH.ln son obJctu dt.• �studi<' en cursos 1nas 
av&n7ados que el que no5 ocupa. Aquí unicamentc pretendemos entender cuáles 
s'm los dctcrminantts básicos del producen, el nivel de empleo y d nivel de 
prc:cio., �n ur.a econon1ía Por c::,ta razón nos hemos lin1itado a �stud:ar un 
modelo st·:KJí!e, aur.quc útil. TenJ:á usted oportunidad de intentar rcsoiver 
¡:ornbkmas 'll'h compiqos, cuando llegue a ser ministro de economía. 

Revisión de conceptos 

l2.I 
A fir1 d� fnrmular la politic� fl�ca1 y monetaria adect:.ada, es ;¡rcciso prever Jos. 
cambios r�e 

,,) otr<'' factur•:' qL;e in:1u�·�n sobre la demanda ugregud3; 
h 1 PXB ?Otcn-:i.JI; 
e· tl·, y b·J: 
d1 ninb,runo de 1�,� (��urncrados. 

I;,;t 
p,¡cdc nubcr inthción sin exceso Jc demanda agregada cuando 

al el gasrn es mayor que el PNB potencial; 
¡,-. lü� pn.:cir's estir� aun1cntando; 
e, hay un desempleo elevado; 
d los awnento� de �alario son mayores que los aumentos de productividad. 

tü•r��•-'t·J 
S t. no o;on exceso 
R2. pued� inflacionario 

r. e 
2. J 
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I2.3 
Si se ('Spt...ra qu�.: ÍO!J costo..:; unit;L·ios van ;l :Jum ... ·nt�r1 aun Ct.!and.) la tJSd ¿e 
dc�cmpleo St'a del 6 ·· , no se podrá alcanzar por médio de la polnica monetaria 
y fiscal 

· 

ul pleno empleo, 
!_,\ t"·aahtltUod <·n lo-; r,:·tno�; 
, j picn,1 empll'o con precios cstab!cs; 
d) crecimiento económico. 

12-4 
Si la econo1nia <;e cncu�ntra este �ño en siru:�ci0n de pkr.c. u::pko cor:. pr..:cio� 
estable.-::-,, e" de c:;perar, a nn �cr que se torr.(;r.. la-= medida� a�ecu�!d.:b Je pol;t\(:2 
fiscal y monetaria, que el pr<'•ximo año haya dcs�mpi�o. deb1Jo 11 nor­
mal 

o) dLcrccimtl'nto de la dcmunda agregJda; 
b) �umenro d<'i PNn porcn.:u!: 
e) aumento JL lns saL�·io�.� 
d) dco;cen�n de la pro;.¡o..;.Ctividac! Jel trabajo. 

I �-5 
S' el progreso tecnológ.,o _ .1duce a un aumento ele la producti,·idad labvr'' ce 
5 ° 0, un aumento de salario� dd 5 ., ;, ur.pllca qu� 

a) los trabajadores percibirá.¡ todo d kne!ic�t;; 
b) habra una inflación de custos; 
e) el COS[O unitario del trabajo ;>�rr:1anc.:t.:::-<i ccnsrante, 
d1 e!'t¡�neficio unit:1rio deba� dcsccná�r. 

Re.fpuc!staJ 
3· 
4· 
5· 
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